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Informe de Revision de Informacién Financiera Intermedia

Sefiores:
Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. y subordinadas

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Colombia S.A. y subordinadas, que comprenden el estado intermedio condensado
consolidado de situacién financiera al 31 de marzo de 2023 vy los correspondientes estados
intermedios condensados consolidados de resultados y otros resultados integrales por el periodo de
tres meses terminados en esa fecha; el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el periodo de tres meses terminados en esa fecha; y otras notas explicativas. La Administracién del
Grupo es responsable por la preparacion y correcta presentacion de esta informacion financiera
intermedia, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera
intermedia, fundamentada en mi revisién.

Alcance de la Revision

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 - Revisién
de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal del Grupo responsable de los asuntos financieros y contables; y en
aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revisién es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros consolidados al cierre del
ejercicio, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, vy, en
consecuencia, no me permite obtener una sequridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Como consecuencia, no
expreso una opinién de auditoria.

Conclusion

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninglin asunto que me haga pensar que
la informacion financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. y subordinadas
al 31 de marzo de 2023, los resultados de sus operaciones por el periodo de tres meses terminados en
esa fecha y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses terminado al 31 de marzo de 2023, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.
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Otra informacién

Los formatos gue serdn transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) han sido
revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la
Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La informacién contenida en los mencionados formatos es
concordante con la informacién financiera intermedia adjunta al presente informe.
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Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 45048-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
12 de mayo de 2023
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A'Y SUBORDINADAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
(Cifras en millones de pesos colombianos)

31 de marzo de | 31 de diciembre

Efectivo y equivalentes de efectivo (8) 7,941,506 10,312,696
Activos financieros de inversion, neto (9) 8,631,155 8,770,116
Instrumentos financieros derivados y operaciones de contado (Activo) (10) 9,244,340 10,061,268
Cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses, neto (11) 68,725,878 67,668,088
Cuentas por cobrar, neto (12) 1,355,136 1,249,697
Anticipos a contratos, proveedores y otros deudores 145,382 203,561
Inversiones en negocios conjuntos (13) 172,297 183,496
Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto (17) 105,817 108,349
Propiedad y equipo, neto (14) 674,714 662,455
Activo por derecho de uso (15) 95,812 98,757
Activos intangibles, neto (16) 193,574 184,918
Activos por otros impuestos 410 647
Gastos pagados por anticipado (16) 56,470 A7,252
Activos por impuestos diferidos, neto - 21,426
Otros activos, neto 22,802 7,577
Total Activos $ 97,365,293 $ 99,580,303
31 de marzo de | 31 de diciembre
Depdsitos y exigibilidades (18) $ 69,900,668 % 69,145,364
Operaciones de mercado monetario y simultaneas (10) 1,503,670 3,204,093
Instrumentos financieros derivados y operaciones de contado (Pasivo) (10) 9,468,405 10,191,286
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (19) 4,969,206 5,370,684
Por otros impuestos 177,179 177,948
Impuestos corrientes 111,827 289,124
Pasivos estimados y provisiones (22) 379,598 330,001
Pasivos por derechos de uso (15) 104,623 107,313
Cuentas por pagar 21) 1,169,142 802,359
Beneficios a empleados (23) 279,842 300,035
Titulos de inversion en circulacion (20) 2,414,475 2,676,790
Impuestos diferidos, neto 104,778 -
Otros pasivos 377,939 265,604
Total Pasivos $ 90,961,352 92,860,601
Capital suscrito y pagado (24) $ 89,779 % 89,779
Reservas (25) 4,559,354 4,092,577
Prima en colocacion de acciones 651,950 651,950
Ganancias o pérdidas del ejercicio 97,093 1,026,275
Ajustes en la adopcion por primer vez NCIF 202,405 107,922
Otros resultado integral (ORI) 795,416 742,615
Reserva articulo 6 Ley 4/80 506 506
Total Patrimonio Excluyendo Participacién No Controlada $ 6,396,503 $ 6,711,624
Participacion no controlada (30) 7,438 8,078
Total Patrimonio $ 6,403,941 $ 6,719,702
Total Pasivo y Patrimonio $ 97,365,293 $ 99,580,303

Véanse las notas adjuntas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados,

(1) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos

estados financieros intermedios condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad
del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. y sus subordinadas.

Esther Dafauce Velasquez Glorka Mar, Mahecha Garcia
Representante Legal (1) | "7 Revisor Fiscal
T.P. 62071-T \ T.P. No. 45048-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Véase miinforme del 12 de Mayo de 2023)



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. Y SUBORDINADAS

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADQOS
(Cifras en millones de pesos colombianos excepto la utilidad béasica por accidn)

Por los periodos de tres meses
terminados en
Nota 31 de marzo de 31 de marzo de
2023 2022

2,218,213 §

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Total ingreso por intereses (Neto) (27)

Ingresos por comisiones

Gastos por comisiones

Total ingresos por comisiones (Neto) (28)
Ingreso por valoracion de inversiones, neto

Otros gastos operacionales, neto

Total Ingresos operacionales

Gasto por deterioro por riesgo de crédito, neto
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro

Gastos de administracion

Gastos por beneficios a los empleados

Depreciaciones y amortizaciones

Total gastos operaciones (29)

Diferencia en cambio, neta (29)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Gasto por impuestos sobre la renta
Ingreso por impuestos diferidos
Resultado del periodo (31)
Accionistas de la controladora (31)
Participaciones no controladoras
Utilidad del periodo
Utilidad béasica por accién ordinaria (en pesos) (31)
NUmero de acciones suscritas y pagadas, comunes y preferenciales (31)
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados.

$

$

(1574,684)
643,529

237,903
(120,352)
117,551

292,233
(5,675)
1,047,698

(383,275)
664,423

(145,067)
(234,690)
(33,012)

(412,769)

(87,656)
163,998
(6,216)
(60,116)
97,666
97,093
573
97,666
7
14,387
93,203
4,463

$

1,307,452
(437,954)
869,498

175,341
(113,314)
62,027

12,183
344,415
1,288,123

(220,530)
1,067,593

(84,536)
(176,313)
(29,786)

(290,635)

(271,591
505,367
21,917)
18,899
312,349
312,075
274
312,349
22
14,387
298,076
14,273

(1) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

SA y sus subordinadas.
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Esther Dafauce Velasquez Wilson Et%?ﬁjfaz %(.‘hez Gloria\Macg‘a?l‘f%Ma hecha Garcia
Representante Legal (1) Contador General (1) | Revisor Fiscal

T.P. 62071-T

T.P. No. 45048-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Véase miinforme del 12 de Mayo de 2023)



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIOS CONDENSADQOS CONSOLIDADOS

(En millones de pesos colombianos)
Por los periodos de tres meses
terminados en
31 de marzo de 31 de marzo de
2023 2022

Resultado del pericdo (31) 97,666 $ 312,349
Otro resultado integral

Pérdida (ganancia) otras partidas patrimoniales de las subordinadas y negocios (133) 27
Ajuste por deterioro de cartera de crédito y operaciones leasing financiero por

aplicacion IFRS 9 estados financieros consolicados 93,145 (48,985)
Impuesto diferido sobre deterioro de cartera bajo NIIF 9 (56,489) (3,915)
Ganancias de participaciones no controladas 12,148 10,692
Sobre Inversiones en instrumentos de patrimonio de otro resultado integral (4130) (1,056)
Total partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo $ 44,541 § (43,237)

Partidas que pueden reclasificarse posteriormente al resultado del periodo:
Ganancia (pérdida) no realizadas por mediciones de instrumentos financieros

sobre titulos de deuda 24472 (7,006)
Impuesto sobre mediciones de activos financieros (9,276) 2525
Pérdidas por coberturas de flujos de efectivo (11,560) (2,982)
Impuesto sobre coberturas de flujos de efectivos 4,624 1134
Total partidas que pueden reclasificarse posteriormente al

resultado del perfodo $ 8,260 $ (6,329)
Total otro resultado integral $ 52,801 $§ (49,566)
Total resultados integrales $ 150,467 $ 262,783

\/éanse las notas adjuntas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensadas consclidados,
(1) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
intermedios condensados consclidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA y sus

subordinadas
v ) | ST
-] < - \l
C‘W

Esther Dafauce Velasquez Wilson EM‘{Diaz %&fhez G|ori\a.“lkdla%g?ﬂ?al Mahecha Garcia
Representante Legal (1) Contador General (1) ' Revisor Fiscal
T.P.62071-T T.P. No. 45048-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Véase miinforme del 12 de Mayo de 2023)



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADQS
(Cifras En millones de pesos colombianos)

Reservas Ajustes en la Re a nig
Por el perlodo de tres meses terminados al . - 5 S Resultados Utilidades | adopcién por | Resultado | Articulo 6 Excluyendo Participacit Total
. Mumere : Ndmerg /alo legales y C ’ ’ _ D A ~ . .
marzo de 2023 r'LH"iDI'\3|‘ﬁ" del periodo Retenidas primer vez Inregral Ley 4 de (Pa acién Mo | no Controlada patrimonio
== == NCIF (ORI) 1980 Cantrolada

Saldos al 31 de diciembre de 2022 479,760 § 2,994 13,007,929 § 86,785 $ 4,092,577 § 651950 ¢ 1026275 § 75471 § 32,451 % 742615 % 506 % 6,711,624 § 8078 § 6,719,702
Reservas (25) - - - - - - - - - - - - 46 46
Valarizacian - - - - - - - - - - - - 133 133
Utilidad {perdida} - - - - - - - - - - - (1,392) (1,392)
Transferencias - - - - - - (1,026,275) 1,026,275 - - - - - -
Dlwt:lendos pagadas en efectivo acciones . ) . ) . . ) (456,736] ) . . (266,736) . (466,736)
preferenciales y comunes
Apropiacian para reserva lagal (25) - - - - 466,777 - - (466,777) - - - - - -
Resultado del perioda 131 - - - - - - 97,093 - - - - 97,093 573 97,666
Actualizacion avallos activas fijos - - - - - - - - 3,587 - - 3,567 - 3,567
Impuestos diferidos (Meto) - - - - - - - - (1,741} - - {1,741) - (1,747)
Ajuste por fuerza de ventas de utilidades retenidas - - - - - - - - (105) - - (105) - (105)
Otros resultados integrales neto de impuestos
Pérdidas por coberturas de flujos de efectivo - - - - - - - - - [11,560) - (11,560) - (11,560)
PErdId:i. atras partidas patrimaniales de las . . . i . B . B . (133) . (133) B (133)
subardinadas
(Ganancias de participaciones no controladas - - - - - - - - - 12,148 - 12,148 - 12,148
T_mna"cuas no reallgdas por mediciones de . . . i . B . B . 24472 . 24472 B 54472
instrurnentos financiercs
Ajuste por deterioro de cartera de credito y ) R

. - . . - - - - - - - - - 93,145 - 93,145 - 03,145
operaciones leasing financiero por aplicacion IFRS 9
Impuesto diferidos netos - - - - - - - - (65,271} - {65.271) - B5,271)
Saldos al 31 de marzo de 2023 479,760 § 2,994 13,907,929 § 86,785 $ 4,550,354 ¢ 651950 § 97,003 § 168,233 § 34172 4 v95416 ¢ 506 4 6396503 § 7438 § 6,403,941

Wéanse las notas adjuntas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados

(1) Los suscritos Representante Legal y Contadar certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros intermedios condensados consalidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA y sus subordinadas.

Esther Dafauce Velasquez Wilson EW: Sa’n%p Glori ggap‘rf!‘ﬁahecha Garcia

Representante Legal [1) Contédfor General (1 ' Revisor Fiscal
TP 62071-T " T.P.No.45048-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.STR-530
(Véase miinforme del 12 de Mayo de 2023)

Continda



| Suscrito y Pagad
Con dividendo

preferencial sin Ordinarias

derecho a voto

. Ajustes en la Otro Reserva | Total Patrimonio
. . . Reservas Prima en 0 ¥ . . e
Por el periodo de tres meses terminados al 31 . . . - Resultados Utilidades | adopcidn por | Resultado Articulo & Excluyendo Participacién Total
i MNota [ Ndmero Walor Mimero ) Colocacion ) ! h e _ ; ‘
de marzo de 2022 del periodo | Retenidas primer vez Inregral Ley 4 de | Participacién Mo [no Controlada | patrimonio
MNCIF (ORI 1980 Controlada

de Acciones

Saldos al 31 de diciembre de 2021 479,760 § 2,994 13,907,929 $ 86,785 § 3,643,354 § 651,950 § 890,240 § 480473 § 30,835 § 744506 § $ 6,131,643 § 8,258 § 6,139,901
Reservas (25) - - - - - - - - - - - - &2 82
Walorizacian - - - - - - - - - - - - (27 (27}
Ltilidad (perdida) - - - - - - - - - - - - (1,558) (1,558)
Transferencias - - - - - - (890,240) 890,240 - - - - - -
Vi A varl e £ femtin A
[‘-mf:lendjs pagadaos en efectivo acciones . . . . . . ) (446,019) . . ) (446,0719) . (445,019)
preferenciales y comunes
Apropiacion para reserva legal (25) - - - - 449,223 - - (449,223) - - - - - -
Resultade del perioda (31 - - - - - - 312,075 - - - - 32,075 274 312,349
Actualizacion avaldos activos fijos - - - - - - - - 270 - - 270 - 270
Impuestos diferidos (Netao) - - - - - - - - (637) - - [637) - (B637)
Ajuste por fuerza de ventas de utilidades retenidas - - - - - - - - (2,062) - - (2,062) - (2,062}
Otros resultados integrales neto de impuestas
Pérdidas par cobenturas de flujos de efective - - - - - - - - - (2,982% - (2,982) - (2,982)
Ganancias otras partidas patrimaniales de las . . . . . . ) . . 7 ) 27 . 7

subordinadas
Ganancias de participaciones no controladas - - - - - - - - - 10,692 - 10,692 - 10,692
Pérdidas no realizadas por mediciones de

) ) - - - - - - - - - (7,006) - (7,006) - (7,006)
instrurmentos financieros

}\JUSlE..p'.J' cfele-uforc Qe ca.r.leua de :re\-.julo..-; . . . . . . ) . . (45,985) ) 48,985) . (48,985)
aperaciones leasing financiero por aplicacidn IFRS 9

Impuesto diferidos netos - - - - - - - - - (1,312) - 1,312 - (1,312)
Saldos al 31 de marzo de 2022 479,760 § 2,994 13,907,929 § 86,785 § 4,092,577 § 651,950 § 312075 § 75471 § 28,406 § 694940 § 506 § 50945704 ¢ 7,029 § 5,952,733

\féanse |as notas adjuntas que forman parte integral de |os estados financieros intermedios condensados consolidados

(1) Los suscritos Representante Legal y Contadar certificamcs que hemas verificado previamente |as afirmaciones contenidas en estos estados financiercs intermedios condensados consolidados y que los mismas han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 54y sus subordinadas.

Esther Dafauce Velasguez Glo}}ahﬂ_argmmecha Garcia
Representante Legal (1) Co#dor General{1) Revisor Fiscal
T.P.62071-T T.P. No. 450458-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.5 TR-530
(Véase miinformedel 12 de Mayo de 2023)



BANCO BILBAQO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. Y SUBORDINADAS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS| CONDENSADOS CONSOLIDADOS
(Cifras en millones de pesos)

Por los periodos de tres meses terminados

en

31 de marzo de 31 de marzo de
I 0 -
Saldo al comienzo del periodo (8) $ 10,312,696 $ 11,029,678
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Desembolsos y pagos recibidos de clientes de cartera de créditos y operaciones de leasing

(793,919) (2,186,746)

otros
Pagos y Recibidos Depositos a Vista (2,573,275) 356,201
Pagos y Recibidos Depositos a Plazo 3,710,816 1,411,977
Pagos y Recibidos Otros Depositos y Exigibilidades (1633,097) (583,473)
Pagos y redenciones ingresos de Instrumentos Financieros de deuda y derivados (196,972) (302,717)
Pagos a proveedores y empleados (970,164) (954,834)
Intereses recibidos clientes de cartera de créditos y operaciones de leasing y otros 1,986,034 1,166,614
Intereses pagados depositos y exigibilidades (1,458,665) (409,918)
Impuesto sobre la renta pagado (236,046) (121,377)
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros (188,754) (211,010)
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 246,940 188,466
Flujo neto de efectivo (usado en) actividades de operacién $ (2,107,102) $ (1,646,817)
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Pagos de inversion a costo amortizado (137,059,508) (137,492,324)
Cobros de inversidon a costo amortizado 137,096,425 137,532,372
Adquisicion de propiedades y equipo (21,854) (7,236)
Entradas de efectivo relacionadas con actividades de inversion 231,797 50,650
Flujo neto de efectivo provisto por actividades de inversién $ 246,860 $ 83,462
Flujos de efectivo de actividades de financiacidn
Pagos de préstamos y otros pasivos financieros (1,119,803) (941,687)
Cobros de préstamos y otros pasivos financieros 648,554 614,386
Dividendos pagados a los propietarios (436) (134)
Entradas de efectivo relacionadas con actividades de financiacion 271213 418,794
Flujo neto de efectivo (usado en) provisto por actividades de financiamiento $ (200,472) $ 91,359
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efecto de los cambios en la tasa de cambio en la caja mantenida bajo moneda extranjera (310,476) (528,509)
Saldos final del periodo (8) % 7,941,506 $ 9,029,173

Véanse las notas adjuntas que forman parte integral de los estados financieros intermedios condensados consolidados

(1) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros intermedios condensados
consolidados y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad del Banco Bilbac Vizcaya Argentaria SA y sus subordinadas.
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1
Esther Dafauce Velasquez G\&ﬂam Mahecha Garcia
Representante Legal (1) \ Revisor Fiscal
T.P. 62071-T T.P. No. 45048-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Véase miinforme del 12 de Mayo de 2023)
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA COLOMBIA S.A. Y SUBORDINADAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS CONSOLIDADOS
Al 31 de marzo de 2023

(En millones de Pesos)

1. Entidad que reporta

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A. BBVA Colombia (en adelante “el Banco” o “BBVA Colombia S.A."),
actuando como Matriz del Grupo Empresarial BBVA Colombia inscrito en el registro mercantil, en adelante “el
Grupo” del que hacen parte las subordinadas del Banco, BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria y
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, reporta los estados financieros intermedios condensados
consolidados para las siguientes compafifas:

El Banco tiene a nivel nacional una planta de personal que al cierre del 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 ascendia a 5,381y 5,253 funcionarios, respectivamente.

La actividad principal del Grupo incluye hacer préstamos a compafiias del sector publico y privado y préstamos
individuales. También desarrolla actividades de banca internacional, privatizaciones, proyectos financieros y otras
actividades bancarias en general, asf como los servicios de leasing.

El Banco realiza sus actividades en su domicilio social en Bogoté en la direccién Carrera 9 N° 72 -21vy a través de
sus 522 oficinas que incluyen sucursales, In house, centros de servicio, agencias, extensiones de caja y mini bancos
localizados en 133 ciudades de Colombia a corte del 31 de marzo de 2023, para el 31 de diciembre de 2022, se
contaba también con 507 oficinas.

Adicionalmente, cuenta con 37 contratos de prestacion de servicios financieros a través de corresponsales no
bancarios (CNB) que ascienden a los 34,707 y 43,505 puntos de servicio al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene las siguientes subordinadas lo cual no ha
tenido modificacién en su participacion entre marzo de 2023 y diciembre de 2022:

Subsidiarias Participacion % Ubicacion
BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria 94.51% Bogota
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa 94.44% Bogota

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria, en adelante “la Fiduciaria”, es una entidad privada comercial
anénima de servicios financieros, legalmente constituida mediante Escritura Publica 679 de la Notarfa 13 de Bogota
del 5 de abril de 1976.
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Mediante Escritura Publica 3742 del 29 de abril de 2010 de la Notarfa 72 de Bogota, se protocolizd el cambio de
nombre a BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria, pudiendo utilizar para todos los efectos legales el
nombre BBVA Asset Management o BBVA Fiduciaria; es subordinada de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Colombia S.A. y tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota. Tiene una duracion hasta el 27 de mayo de
2098 y cuenta con permiso definitivo de funcionamiento de la Superintendencia Financiera de Colombia (en
adelante "la Superintendencia”), segun Resolucion 223 del 12 de enero de 1979. Al 31 de marzo de 2023 y 31de
diciembre de 2022 tenia 140 y 142 empleados, respectivamente.

El objeto principal de la Fiduciaria consiste en la celebracion de contratos de fiducia mercantil, a celebracion de
contratos estatales de fiducia segun lo previsto en la Ley 80 de 1993 y, en general, la celebracion de todos aquellos
negocios que impliquen una gestion fiduciaria y los que sean legalmente autorizados a las sociedades fiduciarias.
En desarrollo de su objeto, la Fiduciaria fundamentalmente puede adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes
muebles e inmuebles, representar legalmente a tenedores de bonos, intervenir como deudora o acreedora en
toda clase de operaciones de crédito y girar, aceptar, endosar, cobrar y negociar en general toda clase de titulos
valores.

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante “la Comisionista”) se constituyd el 11 de abril de
1990 previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia. Su objeto social es el desarrollo del
contrato de comision para la compra y venta de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, el desarrollo
de los contratos de administracion de fondos de valores de sus clientes nacionales y extranjeros y la realizacion
de operaciones por cuenta propia. Ademas, cuenta con autorizacidon de la Superintendencia Financiera de
Colombia para realizar las actividades propias del mercado de valores y para la asesorfa en actividades
relacionadas con el mercado de capitales.

La Comisionista es subordinada de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Colombia S.A., al 31 de marzo de 2023 y 31
de diciembre de 2022 mantenia una planta de 33 y 35 empleados, respectivamente. Tiene su domicilio principal
y ejerce su actividad comercial en la ciudad de Bogota, D.C,, su téermino de duracion expira el 11 de abril del afio
2091,
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2. Bases de preparacién y presentacion de los estados financieros intermedios condensados
consolidados y resumen de las principales politicas contables

Normas contables aplicables

Los estados financieros intermedios condensados consolidados al 31 de marzo de 2023 han sido preparados de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) establecida
en la Ley 1314 de 2009 reglamentadas en el Anexo del Decreto 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496
de 2015, el Decreto 2131 de 2016, Decreto 2170 de 2017, Decreto 2483 de 2018, Decreto 2270 de 2019 y los
Decretos 1432 de 2020 y 938 de 2021 del Ministerio de Comercio Industria y Turismo, las cuales incluyen la NIC
34 Informacion Financiera Intermedia.

Las NCIF aplicables para el afio 2023 se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF junto
con sus interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2021. Al 31 de marzo de 2023
el Grupo aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados, lo contemplado en la
Circular Externa No. 037 de 2015 de la Superintendencia Financiera de Colombia — la entidad matriz debera ajustar
los estados financieros intermedios condensados consolidados preparados con NCIF plenas para incluir la
diferencia entre el valor de las provisiones de la cartera de créditos reconocidas en tales estados financieros
consolidados por la metodologia de pérdida esperada y la generada en los estados financieros separados que
aplican las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, en adelante (SFC), incluidas en
la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

El Grupo aplica a los presentes estados financieros intermedios condensados consolidados la excepcion (i)
contemplada en el Titulo 4, Capitulo | del Decreto 2420 del 2015 del Ministerio de Comercio Industria y Turismo:

1. La entidad matriz debera ajustar los estados financieros intermedios condensados consolidados preparados
con NCIF plenas para incluir la diferencia entre el valor de las provisiones de la cartera de créditos reconocidas
en tales estados financieros consolidados por la metodologia de pérdida esperada y la generada en los estados
financieros separados que aplican las normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
en adelante (SFC), incluidas en la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995.

2. Aplica lo establecido en la Circular Externa No. 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia,
en relacion a la forma como debe aplicarse la NIIF 1 Adopcidn por primera vez, para entidades sujetas a
vigilancia o los emisores de valores sujetos a control. El tratamiento contable de las diferencias netas positivas
generadas en la aplicacion por primera vez de NCIF no pueden ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar
procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas y solo podran
disponer de las normas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos que
sean partes relacionadas. Las diferencias netas positivas no computardn en el cumplimiento de los
requerimientos de patrimonio técnico, capital minimo para operar y demas controles de ley aplicables a las
Entidades

il
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El Decreto 2496 de 23 de diciembre de 2015 emitido por el Ministerio de Relaciones Exteriores - mediante este
Decreto también se determina que los parametros para establecer, los beneficios post empleo para el
tratamiento de la NIC 19 - Beneficios a empleados, deben corresponder al Decreto 2783 de 2001 emitido por
el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, como mejor aproximacion de mercado. Este decreto establece los
supuestos actuariales para calcular los futuros incrementos de salarios y pensiones, establece la tasa real de
interés técnico aplicable y la forma de considerar el incremento anticipado de la renta para personal activo y
retirado.

. El Decreto 2131 de 2016 emitido por el Ministerio de Comercio Industria y Turismo — mediante el cual se
determina revelar el célculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parametros establecidos en el
Decreto 1625 de 2016 emitido por el Gobierno Nacional de Colombia y en el caso de conmutaciones
pensionales parciales de conformidad con el Decreto 1833 de 2016 emitido por el Ministerio del Trabajo,
informando las variables utilizadas y las diferencias con el célculo realizado de acuerdo con la NIC 19 —
Beneficios a Empleados, lo que representa un cambio en estimacion contable.

El Decreto 2170 de 2017 emitido por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo — mediante el cual se
maodifica parcialmente el marco técnico normativo de las normas de informacion financiera establecidos en el
Decreto 2420 de 2015 emitido por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo e incorporando Decreto
contentivo de la NIIF 16 - Arrendamientos y a la NIC 40 — Propiedades de Inversion, las NIIF 2 — Pagos basados
en acciones, NIIF 4 — Contratos de Seguro y las Mejoras Anuales Ciclo 2014-2016; el ambito de aplicaciéon de
la norma NIA 701. La norma NIA 701, que se encuentra incluida dentro del Anexo 4.2., que forma parte integral
del presente decreto, se aplicara a los destinatarios en los términos y requerimientos sefialados en el articulo
1.2.1.2 del Decreto numero 2420 de 2015, modificado por el articulo 3° del Decreto nimero 2132 de 2016.

El Decreto 2483 de 2018 emitido por la Ministerio de Comercio, Industria y Turismo — mediante el cual decreta
compilar y actualizar el marco técnico de informacién financiera NIIF para el grupo 1; en el anexo
denominado “Anexo Técnico Compilatorio nimero 1, de las Normas de Informacion Financiera NIIF, grupo 1,
que hace parte integral del presente decreto, el cual incorpora dentro del mismo, tanto las enmiendas emitidas
por el IASB durante el segundo semestre de 2017, a saber: “(a) participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (modificaciones a la NIC 28, publicada en octubre de 2017); (b) caracteristicas de
cancelacién anticipada con compensacion negativa (Modificaciones a la NIIF 9, publicada en octubre de 2017;
y, (c) mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2015-2017, publicada en diciembre de 2017), como
las “Correcciones de Redaccion”, emitidas por el IASB en diciembre de 2017 para estos estandares y la CINIIF
22

El Decreto 2270 de 2019 emitido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo — Compilacion y actualizacién del marco técnico de informacion Financiera para el grupo
1: compilese y actualicese el marco técnico de las Normas de Informacion Financiera para el Grupo 1, dispuesto
en el Anexo 1 del Decreto 2483 de 2018 emitido por la Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, que se
encuentra incorporado en el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion
Financiera y de Aseguramiento de la Informacién,
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Decreto 2420 de 2015, en el anexo denominado” Anexo Técnico Compilatorio y Actualizado 1 - 2019, de las
normas de Informacién Financiera, Grupo 1", e Incorporacion del marco técnico normativo nimero 6-2019
sobre estados financieros extraordinarios, asientos, verificacion de las afirmaciones, pensiones de jubilacion, y
normas sobre registro y libros. Incorpérese en la Seccién de Anexos del Decreto Unico Reglamentario de las
Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacién, Decreto 2420 de
2015 emitido por el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, un Anexo No. 6-2019, que forma parte integral
del presente Decreto, contentivo del marco técnico normativo sobre estados financieros extraordinarios,
asientos, verificacién de las afirmaciones, pensiones de jubilacion y normas sobre registros vy libros.

8. El Decreto 938 de 2021 emitido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo — Modificacién del Anexo Técnico de Informacién Financiera para el grupo 1, compilado
en el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de
Aseguramiento de la Informacion, Decreto 2420 de 2015, con el anexo denominado "Anexo técnico 2021, de
las normas de informacién financiera, grupo 1.

Las normas contables aplicables para los estados financieros intermedios condensados consolidados difieren de
las aplicadas en los estados financieros intermedios condensados separados asimismo, no incluyen toda la
informacion y revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en
conjunto con los estados financieros consolidados anuales al 31 de diciembre de 2022.

Los cambios vy politicas significativas se describen en el item de principales politicas y practicas.
Los estados financieros intermedios condensados consolidados, incluyen:

e Un Estado de Situacién Financiera intermedios condensado Consolidado

e Un Estado de Resultados intermedios condensado Consolidado

e Un Estado de Otros Resultados Integrales intermedios condensados Consolidado
e Un Estado de Cambios en el Patrimonio intermedios condensados Consolidado
e Un Estado de Flujos de Efectivo intermedios condensados Consolidado

¢ Notas explicativas seleccionadas.

Los estados financieros intermedios condensados consolidados por el periodo de tres meses finalizados al 31 de
marzo de 2023, son aprobadas para su emision el 12 de mayo de 2023 por el representante legal y el contador
general del Banco.

Criterios de Consolidacién

A efectos de su consolidacion, y siguiendo los criterios establecidos por las NCIF, el perimetro de consolidacién
se define mediante las pautas establecidas por la NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, que contempla
basicamente el control (poder/rendimientos) como rector para establecer las sociedades susceptibles de ser
consolidadas e informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades.
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https://www.funcionpublica.gov.co/eva/gestornormativo/norma.php?i=76745#0

El método de consolidacién a aplicar esta dado por el control total y/o la influencia significativa sobre la entidad
participada. El Grupo aplica el método de integracion global reconociendo las participaciones no controladoras
en patrimonio y resultados.

El Grupo se integra, ademaés del Banco, por dos entidades subordinadas, sobre las que el Grupo tiene el control,
éste se obtiene cuando el Banco estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada, posee la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta,
y tienen poder sobre la entidad participante que le otorga la capacidad presente de dirigir sus actividades
relevantes que afectan de manera significativa su resultado.

En todos los casos, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades que se integran en el Grupo
en un ejercicio se realiza tomando en consideracién, Unicamente, los resultados correspondientes al periodo
comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese ejercicio. Del mismo modo, la consolidaciéon de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion,
Unicamente, los relativos al perfodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

En el proceso de consolidacion, el Grupo combina los activos, pasivos y resultados de las entidades en las cuales
ejerce control, previa homogeneizacion de sus politicas contables. En dicho proceso, procede a la eliminacion de
transacciones reciprocas y utilidades no realizadas entre ellas. La participacion de los intereses no controlantes en
las entidades controladas son presentadas en el patrimonio de forma separada del patrimonio de los accionistas
de la controladora del Grupo.

Para la elaboracién de los estados financieros intermedios condensados consolidados, se incluyen la informacion
financiera intermedia de las subordinadas a las mismas fechas de su presentacion.

A continuacion, se presenta el resumen por compafifa de sus rubros de la informacién financiera intermedia
condensada consolidada y su eliminacion respectiva al 31 de marzo de 2023.

Resultados

BBVA Colombia S.A. 97,047,003 (91,231,711 (5,815,292) 88,265

BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria 132,938 (41,205) (91,733) 9,563

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa 45,325 (2,073) (43,252) 861

Total $ 97,225,266 $ (91,274,989) $ (5,950,277) $ 98,689
14
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BBVA Asset BBVA Valores

Entidad BBVA Colombia S.A. Management S.A. Colombia S.A.
Sociedad Fiduciaria | Comisionista de Bolsa
Eliminaciones consolidado (26,524) 25,868 656
Eliminacion patrimonial (120,296) 82,635 37,661
Interes minoritario (patrimonio) - (5,034) (2,404)
Interes minoritario (resultados) - (525) (48)
Total $ (146,820) $ 102,944 § 35,865

Moneda funcional y de presentacién

El Grupo BBVA prepara y presenta sus estados financieros intermedios condensados consolidados en pesos
colombianos que es su moneda funcional y es la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La
moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera una entidad, aquella que influye
en las transacciones que realiza y en los servicios que presta, entre otros factores.

Las cifras de los estados financieros intermedios condensados consolidados y las revelaciones detalladas en notas
se presentan en millones de pesos colombianos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto donde
se especifique lo contrario.

Importancia relativa y materialidad

El Grupo en la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios condensados consolidados ha
tenido en cuenta la materialidad de la cuantia que se estipula con relacion a indicadores clave a aplicar
dependiendo del concepto revisado.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Bases de medicion

Los estados financieros intermedios condensados consolidados han sido preparados sobre la base del costo
historico. Tal como se detalla a continuacion ciertas partidas importantes son medidas a valores razonables al final
de cada periodo de reporte:

= Instrumentos financieros derivados medidos a valor razonable.

= Activos no corrientes mantenidos para la venta medidos a valor razonable menos costo de ventas.

= Beneficios a empleados, en relacidn con obligaciones por pensiones y otras obligaciones a largo plazo a través
de técnicas de descuento actuarial.

= Impuesto diferido medido a las tasas vigentes de acuerdo con su recuperacion.

= Activos financieros de inversion medidos al valor razonable con cambios en resultados y con cambios en Otro
Resultado Integral.
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Los Estados financieros intermedios condensados consolidados no auditados adjuntos, se presentan de acuerdo
con la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 (NIC 34) “Informacién Financiera Intermedia” y han sido
presentados a la Superintendencia Financiera de Colombia segun reglamentacion vigente.

Principales politicas y practicas

Las politicas contables significativas utilizadas por el grupo en la preparacion y presentacion para los estados
financieros intermedios condensados consolidados, no incluyen toda la informacién y revelaciones requeridas
para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto con los estados financieros
consolidados anuales al 31 de diciembre de 2022. Las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios
son los mismos que los aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados anuales.

3. Juicios y estimaciones y cambios recientes en las NIIF

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios condensados consolidados es responsabilidad
de la Gerencia del Grupo. Para su elaboracion, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la
experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a las estimaciones contables son
reconocidas de forma prospectiva, se refieren al deterioro de activos financieros: determinacion de los inputs
dentro del modelo de perdida esperada, incluyendo las principales asunciones usadas para la estimacion y la
incorporaciéon de la informacion del forward looking (Nota 11 - Cartera de créditos, operaciones de leasing e
intereses (neto).

Normas emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia

Todas las normas emitidas por el IASB se encuentran debidamente reglamentadas en Colombia, las Ultimas fueron
incorporadas mediante los decretos 938 de 2021 que inicid su aplicacion a partir del 1 de enero de 2023 y 1611 de
2022 del Ministerio de Comercio industria y Turismo, y del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, el cual regira
a partir del 1 de enero de 2024.

4. Comparaciéon de la informacién y estacionalidad

Comparacién de la informacién

Los estados financieros intermedios condensados consolidados a 31 de marzo de 2023 se presentan de acuerdo
con los modelos de presentacion requeridos por la NIC 34, con el objetivo de adaptar el contenido de la
informacion financiera publica de las entidades de crédito a los formatos de los estados financieros establecidos
con caracter obligatorio.
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La informacion contenida en los estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos y en las
notas explicativas referidas al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presenta, exclusivamente, a
efectos comparativos con la informacion relativa a 31 de marzo de 2022.

Durante el afio 2023 no se han realizado cambios significativos en las areas de negocio del Grupo.

El Grupo lleva sus registros contables de acuerdo con lo establecido en el Catalogo Unico de Informacion
Financiera de Colombia. Para propdsitos de presentacion de acuerdo con las Normas de Contabilidad e
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia algunas cifras han sido reclasificadas.

Estacionalidad

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo BBVA Colombia corresponde,
fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras; razén por la que no se encuentran
afectadas significativamente por factores de estacionalidad, por lo anterior no se incluyen desgloses especificos
en estas notas a 31 de marzo de 2023.

5. Informacién por segmentos de negocio

Descripcion de los Segmentos

El Banco dirige y valora el desempefio de sus operaciones por segmentos de negocio vy las transacciones, entre
estos se efectlan bajo condiciones y términos comerciales reglamentarios. La presente revelacion informa cémo
el Banco ha gestionado los segmentos de negocio al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre de 2022 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a 31 de marzo de 2023.

Para el desarrollo de la actividad comercial, el Grupo ha establecido una estructura de bancas especializadas para
atender diferentes segmentos de negocio asf:

*Banca Comercial: encargada de manejar el negocio retail y el segmento de particulares.

*Banca de Empresas e Instituciones (BEI): se encarga de gestionar los clientes empresariales del sector publico y
privado.

sCorporate and Investment Banking (CIB): banca encargada de los clientes corporativos, ademas de las
operaciones de tesorerfa y banca de inversion.

sComité de Activos y Pasivos (COAP): es la unidad que administra la liquidez del Banco y establece los precios de
transferencia de los recursos y la cartera desde y hacia las demas bancas mencionadas.

17

(Continua)



*BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria, en adelante “la Fiduciaria”, El objeto principal de la Fiduciaria
consiste en la celebracion de contratos de fiducia mercantil, a celebracion de contratos estatales de fiducia segun
lo previsto en la Ley 80 de 1993 y, en general, la celebracién de todos aquellos negocios que impliquen una
gestion fiduciaria y los que sean legalmente autorizados a las sociedades fiduciarias. En desarrollo de su objeto,
la Fiduciaria fundamentalmente puede adquirir, enajenar, gravar, administrar bienes muebles e inmuebles,
representar legalmente a tenedores de bonos, intervenir como deudora o acreedora en toda clase de operaciones
de crédito y girar, aceptar, endosar, cobrar y negociar en general toda clase de titulos valores.

*BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante “la Comisionista”) Su objeto social es el desarrollo
del contrato de comisién para la compra y venta de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, el
desarrollo de los contratos de administracion de fondos de valores de sus clientes nacionales y extranjeros vy la
realizacion de operaciones por cuenta propia. Ademas, cuenta con autorizacion de la Superintendencia Financiera
de Colombia para realizar las actividades propias del mercado de valores y para la asesorfa en actividades
relacionadas con el mercado de capitales.

Asi mismo, al interior de estas bancas se han definido unos segmentos de negocios con el objetivo de direccionar
las acciones comerciales de manera efectiva de acuerdo con el perfil de los clientes y enmarcadas dentro de los
objetivos estratégicos del Grupo para el crecimiento de la franquicia en Colombia.

Asignacién de Gastos de Explotacion

Con relacién a la contabilidad de gastos directos e indirectos de BBVA Colombia, estos se registran en cada uno
de los centros de costos generadores de dichos gastos; no obstante, si una vez realizada esta distribucién quedan
algunas partidas afectando centros de costos de &reas centrales, se reparten hacia las bancas utilizando la linea
de derramas, de acuerdo con criterios de distribucion establecidos por las areas de negocio de la direccion general
del Banco.

Venta Cruzada

Cuando interfieren dos areas de negocio en la venta o colocacion de productos del banco, el registro contable
real de la utilidad de esta operacion se realiza en una sola area con el fin de eliminar duplicidades. No obstante,
el banco cuenta con acuerdos de venta cruzada a través de los cuales se realiza un analisis de la rentabilidad
generada por dichas ventas y se establece el porcentaje a remunerar a la banca o area de negocio que gesto la
operacion, disminuyendo en el mismo valor la rentabilidad de la otra banca en donde fue registrada inicialmente
la utilidad, utilizando las cuentas de compensados del Banco.

Resto de Segmentos

En resto de segmentos se encuentran agrupadas las bancas diferentes a las mencionadas anteriormente, como
son las Areas Centrales y las de Complemento.
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Resultados por segmentos al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022

La informacion presentada a continuacion contiene la distribucion de segmentos en el Grupo, la cual se realiza
bajo lineamientos corporativos que permiten a las areas de seguimiento y gestidon, mantener un control eficiente
del comportamiento de la clientela para productos de captacion y colocacion.

En ese sentido, el Grupo ha generado estructura de epigrafes con vision estratégica, que agrupa la actividad en
cada segmento a partir de la informacion contable, esto permite a las areas de negocio y financieras establecer
adecuadas estrategias de mercado y seguimiento basados en el comportamiento de cada nicho analizado.

El anélisis comparativo en cifras de balance del primer trimestre del afio 2023 y el cuarto trimestre del afio 2022,
permite la evaluacion del comportamiento de negocio en periodos comparables y similares.

Estado de situacidn financiera intermedio condensado consolidado por segmentos

31 de marzo de 2023

B BBVA BBVA
Concepo Total Banco anca. BEI . o CIB COAP Resto
Comercial Valores | Fiduciaria

Cajay Bancos Centrales 3,256,797 2,582,816 3,010 13,942 50,257 17,054 295,964 293,754
Intermediarios Financieros 4,930,068 348,505 8,062,603 - - 7,618,250 (11,074,656) (24,634)
Cartera de Valores 17,893,106 - - 26,666 57,368 12,243,540 5,649,566 (84,034)
Inversién Crediticia Neta 68,868,550 43,034,524 15,836,748 = = 9,959,600 53,496 (15,818)
Consumo 22,146,925 22,174,729 1,271 - - 29 - (29,104)
Tarjetas 3,105,032 3,104,902 101 - - - - 29
Hipotecario 13,436,848 13,433,582 3,414 - - - - (148)
Empresas 30,052,420 3,912,540 15,992,017 - - 10,095,145 52,696 22
Resto 127,325 408,771 (160,055) - - (135,574) 800 13,383
Inmovilizado neto 1,032,685 150,273 1,463 - - 17,339 (7) 863,617
Otros Activos 1,384,087 424,259 31,023 4,18 25,312 259,601 219,733 419,441
Intermediarios Financieros 1 087 063 20 062 244 5,266,378 - B 450 563 (37 934 534) 242 420
Recursos Clientes 71,224,192 23,999,189 17,309,256 = = 5,618,444 24,291,859 5,444
Vista 8,315,504 3,055,320 4,119,401 - - 1,136,045 - 4,738
Ahorro 28,317,409 13,527,662 10,349,636 - - 4,439,565 - 546
CDTs 32224228 7416207 2,840,219 - - 42,834 21,924,808 160
Bonos 2,367,057 - - - - - 2,367,051 -
Otros Pasivos 18,650,097 1,427157 1,054,662 2,066 (41,205) 10,740,220 3,447,503 2,019,694

90,961,352 45,488,590| 23,630,296 2,058]  (41,205)| 29,809,227 (10,195,172)| 2,267,558

Nota: Agrupacién presentada a la méxima autoridad para la toma de decisiones, realizada por el area de Gestién y Planificacién Financiera,
saldo puntual al corte del 31 de marzo 2023.
Nota: Las eliminaciones fueron incluidas dentro del segmento COAP
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31 de diciembre de 2022

Concepo Total Banco Banca~ BEI BBVA ~BBV,A . CIB COAP Resto
Comercial Valores | Fiduciaria

Caja 'y Bancos Centrales 3,576,818 2,264,716 3,953 17,853 35,983 18,688 1,020,669 214,956
Intermediarios Financieros 7,013,099 1,270,090 7,880,061 - - 8,130,300  (10,260,061) (7,297
Cartera de Valores 18,567,958 - - 21,890 64,397 11,778,255 6,789,702 (86,286)
Inversién Crediticia Neta 67,817,628 42,700,240 15,396,803 - - 9,739,734 652 (19,807)
Consumo 21,936,273 21,965,348 1,380 - - 119 - (30,574)
Tarjetas 3,021,035 3,020,880 123 - - - - 32
Hipotecario 13,656,987 13,654,690 2,442 - - - - (145)
Empresas 29,582,913 4,143,605 15,559,588 - - 9,879,697 - 23
Resto (379,580) (84,283) (166,730) - - (140,082) 652 10,863
Inmovilizado neto 1,013,337 155,663 1,610 - - 17,539 - 838,525
Otros Activos 1,591,463 446,656 32,929 5,463 16,461 457,689 196,486 441,779
Intermediarios Financieros 2 730 486 19 029 318 3 926 670 TO 915 11 6TO 919 (3W 952 H6) 104 780
Recursos Clientes 70,442,803 24,361,822 17,527,899 - - 5,809,763 22,734,512 8,807
Vista 9,267,388 3,415,967 4,407,376 - - 1,435,886 - 8,159
Ahorro 30,001,359 15,057,710 10,579,196 - - 4,363,881 - 572
CDTs 28,525,003 5,888,145 2,541,327 - - 9,996 20,085,459 76
Bonos 2,649,053 - - - - - 2,649,053 -
Otros Pasivos 19,687,312 1,610,842 1,029,671 (3,256) (12,117) 12,182,225 2,761,865 2,118,076

92,860,601 45,001,982] 22,484,240] 7.659] (12,01m| 29,602,907 (6,455,739 2,231,663

Nota: Agrupacion presentada a la méxima autoridad para la toma de decisiones, realizada por el area de Gestién y Planificacién Financiera,
saldo puntual al corte del 31 de diciembre 2022.
Nota: Las eliminaciones fueron incluidas dentro del segmento COAP

Al analizar el balance desagregado por banca a marzo de 2023, las bancas con mayor participacion sobre los
activos totales del Grupo son Comercial con el 47,8%, Corporate and Investment Banking (CIB) con el 30,9% vy
Banca de Empresas e Instituciones (BEI) con el 24,6%.

En cuanto a los pasivos, las bancas que tienen la mayor participacion con respecto a los recursos de clientes son
COAP con 34,1%, Comercial con 33,7%, BEl con 24,3% y CIB con 7,9%.

Al hacer un analisis por cuenta, la linea de Caja y Bancos Centrales del Grupo BBVA registrd una variacion de -
8,9% contra el cuarto trimestre de 2022. La cartera de valores presentd una disminucion de 3,6%. La Inversion
Crediticia Neta aumento en 1,5%, impulsada principalmente por las variaciones registradas en BEI (+$439.945 ) y
Comercial (+$334.284 ). En la Banca Comercial el crecimiento en la Inversion Crediticia se explica principalmente
por las variaciones de +2,8% en Tarjetas y +1,0% en crédito de Consumo. En BEI el crecimiento crediticio se debe
principalmente al aumento de 2,8% en crédito a Empresas.
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El activo total mostré una disminucion de 2,2%, siendo COAP (-$2.603.352) y Comercial (-$296.988) las bancas
que registraron una mayor variacion negativa, esto se deben a una reduccién en la cartera de valores en el caso
de COAP y a una menor ingreso por intermediarios financieros en banca Comercial.

Por su parte, los intermediarios financieros pasivos presentaron una disminucién de 60,2%. Con relacion a la
captacion de los recursos de clientes a través de los productos de vista y ahorros, estos tuvieron variaciones por
Comercial (-$1.890.695), BEI (-$517.535) y CIB (-$224.157).

Por su parte el COAP, que es el &rea encargada de captar recursos de clientes corporativos a través de certificados
de depdsito a término, concentra el 68,0% del total de CDT's del Grupo. Estos CDT's presentaron una variacion
de +$1.839.349 con respecto a diciembre del 2022 mientras que los Bonos presentaron una variacion de -
$282.002 con respecto al mismo periodo del afio anterior.

El COAP presenta un activo y pasivo negativos impulsados por las lineas intermediarios financieros activos y
pasivos. Cada banca tiene su funcion principal, pueden ser captadoras (traer recursos al Grupo) o colocadoras
(generar inversion crediticia). Por tal motivo, el COAP es el area encargada de recoger el exceso de recursos de
una banca captadora y “trasladarlos” a una banca colocadora. Pero, para que los estados financieros de la banca
captadora no se vean afectados, el COAP “traslada” la inversion que se generd a la banca captadora. Esto se hace
para calzar los balances de las bancas y para mostrar como funciona la totalidad del Banco sin castigar y
reconociendo la funcién de cada banca. Los intermediarios financieros activos presentaron una variacion de -
$814.595 , mientras que los intermediarios financieros pasivos presentaron una variacion de -$5.982.418,
comportandose en linea con la actividad del Grupo.

En el segmento resto de &reas se incluyen areas centrales, de medios, y complementos financieros. Todas estas
son areas que brindan apoyo a las demas bancas. En el area de medios se incluye el Centro de Formalizacion, en
donde se presenta la mayor actividad en inversion crediticia correspondiente a inversiones que no se alcanzan a
segmentar. En areas centrales va la cuenta central, la cual calza el balance del Banco y es en donde se incluyen
los activos de inversion por participaciones en las filiales. El activo del segmento resto se encuentra comprometido
en su mayor parte por el inmovilizado neto. El activo total de este segmento, presentd una variacion de +$70.444.
El resto de las areas, también es la encargada de realizar las eliminaciones de duplicidades generadas por
operaciones entre bancas o en donde participa mas de una banca. Ademas, en esta se incluyen todos los
componentes de las areas centrales y ajustes EFAN. Los ajustes via EFAN contemplan la homologacion de
normativas locales vs internacionales, y actividades reciprocas entre diferentes paises/bancas.

En esta nota es importante mencionar los resultados de BBVA Valores Colombia S.A Comisionistas de Bolsa y
BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria. Los activos totales BBVA Valores Colombia S.A Comisionistas
de Bolsa presentaron una variacion de +$120, cerrando asi con un total de $45.326 en marzo de 2023.

21

(Continua)



Por otro lado, los activos totales de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria presentaron una variacion
de +$16.096 cerrando asf con un total de $132.937 en marzo de 2023.

A continuacion, se presenta un detalle de la cuenta de resultados acumulada de los ejercicios a marzo de 2023 y
2022 por segmentos de negocio:

31 de marzo de 2023

Total Banca
Concepo Valores | Fiduciaria COAP Resto
Banco |Comercial

Margen de Intereses 795,108 991,086 252,710 1,905 1,354 133,692 (568,564) (17,075)
Comisiones Netas 139,895 30,834 83,701 516 21,406 42,558 (3,645) (35,475)
Resto de Operaciones Financieras 147,520 19,040 12,983 1,052 3,785 143,262 (30,926) (1,676)
Resto de Ingresos Netos Ordinarios (36,698) (8,471) (2,828) 449 301 (2,298) (17,371) (6,480)
Margen Bruto 1,045,825 1,032,489 346,566 3,922 26,846 317,214 (620,506) (60,706)
Gastos Generales de Administracion (468,948)  (258,501)  (25,934)  (2,298) (9,245)  (25,912) (296)  (146,762)
- Gastos Personal (220,559) (84,305) (13,787 (1,717) (5,067) (9,897) (17~ (105,775)
- Gastos Generales (21,279) (152,821) (4,642) (529) (3,690) (8,485) 179 (41,291)
- Tributos (Contribuciones e Impuestos) (37,110) (21,375) (7,505) (58) (488) (7,530) (458) 304
Amortizaciones y Depreciacion (30,738) (11,780) (193) (61) (490) (1,176) - (17,038)
Derramas de Gastos - (116,694)  (33,525) - - (12,064) (10,485) 172,768
Margen Neto 546,139 645,514 286,914 1,563 17111 278,062  (631,287) (51,738)
Perdida por Deteriro de Activos (370,486)  (375,482) 7,830 - - 4,590 2 (7,426)
Dotacién a Provisiones (9,400) (3,790) (434) - (475) (394) () (4,905)
Resto Resultados no ordinarios (176) - - - - (117) - (59)
BAI 166,077 266,842 294,310 1,563 16,636 282,141 (631,287) (64,128)
Impuesto Sociedades (68, 984 (95, 5W4 (105,346) 700 (7, 074 (42, 610 233,580 (51 320)
Participacion no controlada
BDI Total
% Generacion de Beneficios WOOAO% 1765% 1946% 9A8% 246.7%

Nota: Agrupacion presentada a la maxima autoridad para la toma de decisiones, realizada por el area de Gestién y Planificacion Financiera,
saldo puntual al corte del 31 de marzo 2023.
Nota: Las eliminaciones fueron incluidas dentro del segmento COAP
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31 de marzo de 2022

Total Banca
Concepo Valores |Fiduciaria COAP Resto
Banco |Comercial

Margen de Intereses 829,186 646,397 280,529 86,732 (143,454)  (41,944)
Comisiones Netas 140,686 106,043 15,761 395 15,529 30,531 (899)  (26,674)
Resto de Operaciones Financieras 139,787 12,066 12,426 1,001 (75) 87,238 (560) 27,691
Resto de Ingresos Netos Ordinarios (35,968) (4,050) (1,068) 303 219 900 (29,463) (2,809)
Margen Bruto 1,073,691 760,456 307,648 1,958 16,340 205,401  (174,376)  (43,736)
Gastos Generales de Administracion (331,750)  (218,622) (19,050) (2,001) (6,751 (19,058) (596)  (65,672)

- Gastos Personal (165,290) (79,418) (11,053) (1,527) (3,323) (9,808) (19)  (60,142)

- Gastos Generales (150,469)  (125,459) (5,239) (442) (2,989) (7,363) (487) (8,490)

- Tributos (Contribuciones e Impuestos (15,991) (13,745) (2,758) (32) (439) (1,887) (90) 2,960
Amortizaciones y Depreciacion (29,920) (1,975) (134) (193) (53) (954) - (16,611)
Derramas de Gastos - (55,823) (19,863) - - (7,047) (5,614) 88,341
Margen Neto 712,021 474,036 268,601 (236) 9,536 178,348  (180,586)  (37,678)
Perdida por Deteriro de Activos (178,297)  (159,930) (26,308) - - 12,127 3,588 (7,774)
Dotacién a Provisiones (6,503) (2,384) (293) (30 (4) (233) 980 (4,538)
Resto Resultados no ordinarios (3,229) - - - - - - (3,229)
BAI 523,992 311,722 242,000 (267) 9,532 190,242 (176,018) (53,219)
Impuesto Sociedades (n, 917 (117, 511 91, 228 (421 3, 836 (64, 363 38, 980 26, 462
_ (688)

Participacion no controlada

% Generacién de Beneficios 100 0% 62 2% 48 3% —O 2% 8% 4O 3% —43 9%

Nota: Agrupacion presentada a la maxima autoridad para la toma de decisiones, realizada por el drea de Gestion y Planificacion Financiera,
saldo puntual al corte del 31 de marzo 2022.
Nota: Las eliminaciones fueron incluidas dentro del segmento COAP

6. Gestion del Riesgo

Los principios y politicas de Gestion del Riesgo, asi como las herramientas y procedimientos se mantienen con los
criterios de reconocimiento, de acuerdo con la NIIF 7, Instrumentos Financieros: Informacién a revelar, el Grupo
dentro de sus actividades normales estéa sujeto a las siguientes exposiciones; riesgo de mercado, riesgo de liquidez,
riesgo de crédito y riesgo estructural. Para efectos comparativos la informacion relativa a 31 de marzo de 2023
con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022, no presentan cambios que deban reportarse
en este informe.
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7. Valor razonable

Segun la NIIF 13, Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su
ausencia, en el mercado més ventajoso al cual el Grupo tenga acceso en el momento.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, que equivale al precio de la
transaccion, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo, posteriormente, y dependiendo de la
naturaleza del instrumento financiero, este puede continuar registrandose a valor razonable mediante ajustes en
la cuenta de resultados o patrimonio o al costo amortizado.

Cuando es aplicable, el Grupo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo si es posible obtener facil y
regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria y/o
servicio de fijacion de precios y esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren
regularmente entre partes independientes y en condiciones de plena competencia.

El Grupo usa modelos de valoracion ampliamente reconocidos para determinar el valor razonable de instrumentos
financieros comunes y mas simples, tales como tasas de interés y swaps de moneda que sélo usan datos
observables del mercado y requieren pocos juicios y estimaciones de la administracion.

En virtud de lo anterior, el Grupo utiliza las metodologias y los precios de mercado medios como una base para
establecer valores razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son proporcionados por la empresa de
proveeduria de precios para valoracion - “Precia — Precia Proveedor de Precios Para Valoracion”, seleccionado
por el Grupo y autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para desempefiar esta funcion.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Grupo utiliza técnicas de valuacion que maximicen
el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no observables. El objetivo de las
técnicas de valoracion es llegar a una determinacion de valor razonable que refleje el precio del instrumento
financiero a la fecha de reporte, que habria sido determinado por los participantes del mercado en una base
independiente.

En el caso de instrumentos financieros que son negociados con poca frecuencia y requiere varios grados de juicio
dependiendo de la liquidez, concentracién, incertidumbre de los factores de mercado, supuestos de fijacion de
precios y otros riesgos que afecten al instrumento especifico, lo que requiere un trabajo adicional durante el
proceso de valuacion.

Técnicas de valoracion

Enfoque de las Técnicas de Valoracién Internas El Grupo BBVA utilizara las técnicas de valoracion que sean
apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales exista informacion disponible para determinar el valor razonable
de los instrumentos financieros, siempre maximizando el uso de datos de entrada observables y minimizando el
uso de datos de entrada no observables.
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De acuerdo a lo anterior, el Grupo utilizard segun sea el caso, los siguientes enfoques bajo NIIF 13 para medir el
valor razonable de los instrumentos financieros.

Enfoque de Mercado - Se utilizardn directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacién relevante
generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos financieros idénticos o comparables para
determinar el valor razonable de los instrumentos financieros cuando corresponda.

Enfoque del Ingreso - Se utilizarédn técnicas de valor presente y modelos de fijacién de precios de opciones
(Modelo Black & Scholes) para realizar la medicién del valor razonable de los instrumentos financieros segun sea
el caso. Se maximizaran los datos de entrada observables utilizando siempre curvas de descuento volatilidades y
demaés variables de mercado que sean observables y reflejen los supuestos que los participantes del mercado
utilizarfan para fijar el precio del instrumento financiero.

Valoracién de instrumentos financieros - El Grupo BBVA mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia,
segun la importancia de las variables “inputs” utilizadas al realizar las mediciones:

= Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para un instrumento idéntico.

= Nivel 2: Técnicas de valoracion basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es decir, como precios)
o indirecta (es decir, derivados de precios). Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de
mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares
en mercados que son considerados poco activos y otras técnicas de valoracién donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos del mercado.

= Nivel 3: Renta Fija: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables. Esta
categoria incluye todos los instrumentos donde la técnica de valoracién incluya factores que no estén basados en
datos observables y los factores no observables puedan tener un efecto significativo en la valorizacion del
instrumento. Esta categorfa incluye instrumentos que estdn valuados en base a precios cotizados para
instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar las
diferencias entre los instrumentos. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que
requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3.

Sensibilidad valoracién nivel 3 de jerarquia — Inversiones a valor razonable con cambios en ORI Instrumentos de
patrimonio

Las inversiones clasificadas en el Nivel 3 tienen entradas significativas no observables. Los instrumentos del Nivel
3 incluyen principalmente inversiones en instrumentos de patrimonio, que no cotizan en bolsa, como los precios
observables no estan disponibles para estos valores, el Grupo ha utilizado técnicas de valoracidon como flujos de
efectivo descontados, para obtener el valor razonable. El Grupo tiene algunas inversiones patrimoniales en
diversas entidades con una participacion inferior al 20% del patrimonio la entidad, adquiridas porque son
necesarias para el desarrollo de las operaciones como el Fondo para el Financiamiento del Sector Pecuario
(FINAGRO).
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Metodologia Flujo descontado de dividendos

La aplicacion de la metodologia flujo descontando de dividendos, sera usada en los siguientes activos financieros
clasificados en nivel de jerarqufa 3:

Valoracion BBVA Tasa de Largo Plazo

Participadas Limite Limite Limite Limite
Promedio
Inferior Superior Inferior Superlor

Fondo para el financiamiento del sector
Agropecuario "FINAGRO"
Promedio 28,834,341 28,565,761 28,302,038  26.86% 27.11% 27.36%

Limite Limite . Limite
. ! Promedio )
Inferior Inferior Superior
Ke finagro 28,565,761 28.97% 29.22% 29.47%

28.97% 29.22% 29.47%

28,834,341 28,565,761 28,302,038 26.86% 211%  27.36%

Anélisis de sensibilidad: Se sensibilizd la tasa Ke con el criterio IPC +25pbs/-25pbs.

Andlisis de sensibilidad: la variable a sensibilizar en el gjercicio fue la tasa de descuento Ke, y en particular el
componente a sensibilizar fue la inflacién. Lo anterior, teniendo en cuenta las estimaciones del drea de estudios
econdmicos del Banco vy las expectativas de movimiento de la tasa de intervenciéon del Banco de la Republica.

Es importante mencionar que dentro de las inversiones que tiene el Grupo se encuentran inversiones en entidades
financieras de servicios y en Finagro. Lo anterior, supone que las variables que componen la tasa de descuento
son diferentes para los dos tipos de inversiones.

De forma adicional, vale la pena hacer una breve mencion a la metodologia de valoracion de las entidades. De
una parte estan las entidades financieras de servicios, que basicamente reflejan la senda evolutiva de los Ultimos
de cada una de las entidades, siempre ajustadas por la variable de inflacidon que estima estudios econémicos. Por
otra parte, la valoracion de Finagro no solo sigue la senda de evolucion de las cifras, sino que también supone
crecimientos en el portafolio de inversiones y el estado de resultados esta simulado con la DTF que nos entrega
estudios econdmicos, dado que es la variable a la que Finagro emite sus titulos.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de la entidad.
Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir
facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo) y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Las suposiciones y los factores usados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de interés libres de riesgo, tasas
de interés de referencia, diferenciales crediticios y otras primas usadas para determinar las tasas de descuento,
tasas de cambio de moneda extranjera y volatilidades de precio esperadas.
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La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la necesidad de juicios y estimaciones de
la administracion y también la incertidumbre asociada a la determinacién de los valores razonables. La
disponibilidad de precios observables de mercado y entradas varia dependiendo de los productos y mercados y
es propensa a cambios basados en eventos especificos y condiciones generales en los mercados financieros.

Niveles de Jerarquia de Valor Razonable Instrumentos Financieros del Grupo
Titulos de Deuda Moneda Local

La valoracion de las inversiones en titulos de deuda se efectla en forma diaria, registrando sus resultados con la
misma frecuencia.

El Grupo BBVA mide el valor de mercado de las inversiones y con base a la liquidez y profundidad del mercado
en titulos de deuda, clasificados como a valor razonable, utilizando los precios “sin ajustar” publicados diariamente
por “Precia — Precia Proveedor de Precios Para Valoracion’, seleccionado por el Grupo.

Las bases de precios de mercado son suministradas por el proveedor de precios autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Los titulos que cumplan con estas condiciones se clasificaran en un
nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

En el caso de instrumentos que no son observables en el mercado en un 100%, pero el precio se determina en
funcién de otros precios que si son observables en el mercado, la entidad clasificard estos instrumentos en un
nivel 2.

Las inversiones en titulos de deuda moneda local a costo amortizado, para las que no existe un precio publicado
a una fecha determinada se valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno (TIR) calculada en
el momento de la compra y recalculada en las fechas de pago de cupones o reprecio del indicador variable, para
estos titulos se asignara una clasificacion dependiendo del momento en el que se genere la liquidacion de la
posicion.

Titulos de deuda en moneda extranjera

En primera instancia, se determina el valor de mercado del respectivo valor o titulo en su moneda, con base
precios cotizados en el mercado sin ajustar y publicados por el proveedor de precios seleccionado por la entidad
y autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para desempefiar esta funcion, para cuyo caso la
jerarqufa de valor razonable sera nivel 1.

Ante la ausencia de precios de mercado por parte del proveedor oficial de precios se utilizan los determinados
en mercados internacionales publicados por Bloomberg, los cuales al ser observables en una plataforma de
informacién financiera conocida por todos los agentes del mercado se encontrarfan en una clasificacion Nivel 1
dentro de la jerarquia de valor razonable.
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Finalmente, cuando no existen insumos observables en el mercado, el célculo del valor razonable se determina
en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra y recalculada
en las fechas de pago de cupones o reprecio del indicador variable en los casos que aplique. Los titulos calculados
con este Ultimo modelo (TIR) seréan clasificados como nivel 3.

Instrumentos Financieros Derivados

Las operaciones con derivados son definidas como contratos entre dos o més partes para comprar o vender
instrumentos financieros en una fecha futura, o contratos donde el activo subyacente es un indice o un precio de
bolsa. EI Grupo BBVA realiza operaciones con propositos comerciales o propdésitos de cobertura en contratos
forward, opciones y swaps.

Todos los derivados son valorados a su valor razonable. Los cambios en el valor razonable son reconocidos en el
estado de resultados intermedio condensado consolidado.

Para los instrumentos financieros derivados citados a continuacion, exceptuando los futuros, realiza el calculo del
valor razonable basado en los precios de mercado cotizados de contratos comparables y representa el monto
que la entidad hubiese recibido de o pagado a una contraparte para sanear el contrato a las tasas de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera intermedio condensado consolidado, por lo anterior se realiza una
descripcidn del proceso de valoracion por producto:

* Forward (Fwd) de FX:

El modelo de valoracién utilizado es el descuento flujos de caja. El proveedor publica curvas cifradas de acuerdo
a la moneda de origen del subyacente. Estos inputs de mercado son publicados por el proveedor oficial de precios
"Precia” proveedor de precios basado en informacion de mercado observable.

* Swaps de tipos de Interés y tipo de cambio:

El modelo de valoracion se realiza a partir del descuento de flujos de caja. Estos inputs de mercado son tomados
a partir de la informacién publicada por el proveedor oficial de precios “Precia”, quien publica las curvas cifradas
de acuerdo al subyacente, curvas swap de la base.

*» Opciones Europeas USD/COP:

El modelo de valoracion se realiza a partir de la metodologia de Black Scholes a partir de las variables
suministradas por el proveedor oficial de precios.

El Grupo BBVA ha determinado que los activos y pasivos derivados medidos al valor razonable se encuentran
clasificados al nivel 2 como se observa a continuacion y se detalla la jerarquia de valor razonable de los derivados
registrados a su valor razonable.
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Valor razonable de activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado determinado Unicamente para
propésitos de revelacion

El siguiente es el detalle de la forma en que fueron valorados los activos y pasivos financieros manejados
contablemente al costo amortizado y que se valoran a valor razonable Unicamente para propdsitos de esta
revelacion.

Sensibilidad Cartera de créditos y operaciones de Leasing e inversiones y depdsitos a clientes

Debido a la no disponibilidad de inputs de valoracién de mercado observable, estos activos y pasivos fueron
clasificados en el nivel 3. La estimacion del valor razonable se realiza usando el método del valor presente de
flujos usando tasas de mercado de descuento al momento de la valoracion.

En el caso de la cartera crediticia, se proyectan los flujos de caja esperados teniendo en cuenta reducciones de
saldo por pagos anticipados de clientes que son modelados a partir de informacién histérica.

Activos y pasivos financieros no registrados a valor razonable

31 de marzo de 2023

31 de marzo de 2023

Activo valoren vaior Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Libros Razonable

Cartera Comercial 29,553,623 27,762,540 - 27,762,540
Cartera Vivienda 13,851,721 12,973,669 - - 12,973,669
Cartera de Consumo 25,320,534 26,364,432 - - 26,364,432
Total Cartera Crediticia $ 68,725,878 $ 67,100,641 $ = $ = $ 67,100,641
Titulos de Desarrollo Agropecuario 1,812,560 1,812,940 - - 1,812,940
Titulos de Solidaridad 1,161,737 1,159,177 - - 1,159,177
Titulos Hipotecarios - TIP's 3,810 4,042 - - 4,042
Inversiones a costo amortizado $ 2,978,107 $ 2,976,159 § - $ - $ 2,976,159
Total cartera e inversiones $ 71,703,985 § 70,076,800 $ - $ - $ 70,076,800
Libros Razonable
Depdsitos Vista 37,626,936 37,626,936 - 37,626,936
Depdstos Plazo 32,273,732 30,471,651 - - 30,471,651
Total depésitos clientes $ 69,900,668 §$ 68,098,587 § -3 - $68,098,587
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31 de diciembre de 2022

31 de diciembre de 2022

Cartera Comercial 29,041,974 25,749,626 25,749,626
Cartera Vivienda 13,932,745 12,382,475 - - 12,382,475
Cartera de Consumo 24,693,369 25,290,698 - - 25,290,698
Total Cartera Crediticia $ 67,668,088 § 63,422,799 § - 3 - § 63,422,799
Titulos de Desarrollo Agropecuario 1,868,9M 1,872,424 - - 1,872,424
Tftulos de Solidaridad 1137,220 1,125,114 - - 1,125,114
Titulos Hipotecarios - TIP's 3,804 4,045 - - 4,045
Inversiones a costo amortizado $ 3,009,935 $ 3,001,583 § - 3 - $ 3,001,583
Total cartera e inversiones $ 70,678,023 § 66,424,382 § - 3 - $ 66,424,382
Depdsitos Vista 40,582,668 40,582,668 - 40,582,668
Depostos Plazo 28,562,696 25,828,602 - - 25,828,602
Total depdsitos clientes $ 69145364 $ 66,411,270 § - 9 - $ 66,411,270
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A continuacion se presenta un resumen de la jerarquia de valor razonable al 31 de marzo de 2023:

Activos y Pasivos 31 de marzo de 2023

Valor en Valor
J i Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Inversiones a Valor Razonable 5,653,048 5,653,048 3,848,285 1,500,391 304,372
Inversiones a valor Razonable con

) 3,117,675 3,117,675 1,633,454 1,484,221 -
cambio en Resultados
Bonos 7,044 7,044 - 7,044 -
Certificado de Depdsito a Término 1,099,155 1,099,155 - 1,099,155 -
Titulos de Tesorerfa - TES 2,002,912 2,002,912 1,633,454 369,458 -
Otras emisiones nacionales 8,564 8,564 - 8,564 -

Inversiones a valor Razonable con 2,535,373 2,535,373 2,214,831 16,170 304,372

cambio en ORI
Bonos 4,146 4,146 - 4,146 -
Titulos de Tesorerfa - TES 2,162,001 2,162,001 2,162,001 - -
Certificado de Depdsito a Término 12,024 12,024 - 12,024 -
Titulos Hipotecarios - TIP's 14,047 14,047 - - 14,047
Inve_r5|on_es de Instrimentos de 343155 343155 52830 ) 290325
Patrimonio

Bolsa de Valores de Colombia S.A. 52,830 52,830 52,830 - -
Credibanco S.A. 121,417 121,417 - - 121,417
Redeban Multicolor S.A. 26,913 26,913 - - 26,913
ACH Colombia S.A. 113,429 113,429 - - 113,429
Fondo para §I Flhanoamlento del Sector 28,566 28,566 . ) 28,566
Agropecuario "Finagro"

Instrumentos financieros der|Yados y 9,244,340 9,244,340 . 9,244,340 )

operaciones de contado (Activo)

De Negociacion 8,760,108 8,760,108 - 8,760,108 -
Contratos Foward 3,173,909 3,173,909 - 3,173,909 -
Operaciones de Contado 615 615 - 615 -
Opciones 60,319 60,319 - 60,319 -
Swaps 5,525,265 5,525,265 - 5,525,265 -

De Cobertura 484,232 484,232 - 484,232 -
Swaps 484,232 484,232 - 484,232 -

Instrumentos financieros derivados y

) ) 9,468,405 9,468,405 = 9,468,405 -
operaciones de contado (Pasivo)

De Negociaciéon 9,465,773 9,465,773 - 9,465,773 -
Contratos Foward 3,569,952 3,569,952 - 3,569,952 -
Operaciones de Contado 4,804 4,804 - 4,804 -
Opciones 60,363 60,363 - 60,363 -
Swaps 5,830,654 5,830,654 - 5,830,654 -

De Cobertura 2,632 2,632 - 2,632 -
Swaps 2,632 2,632 - 2,632 -
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Valor en Costo
i Nivel 1 Nivel 2 N2

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

7,941,506 7,941,506 7,547,101 394,405
centrales y otros depdsitos a la vista
Efectivo y depdsitos en bancos 7,547,101 7,547,101 7,547,101 - -
Fondos de inversion 26,146 26,146 - 26,146 -
Operéoones del Mercado Monetario y 368,259 368,259 ) 368,259 .
Relacionadas
Otros 1,500,518 1,500,518 = = =
Anticipos a Contratos y Proveedores 145,382 145,382 - - -
Cuentas por Cobrar (Neto) 1,355,136 1,355,136
______
Titulos de Inversion 2,414,475 2,414,475 = 2,414,475
Titulos de Inversion en Circulacion 2,414,475 2,414,475 - 2,414,475 -
Obligaciones Financieras 4,969,206 4,969,206 = = 4,969,206
Qedﬁos de bancos y otras obligaciones 4,969,206 4,969,206 ) . 4,969,206
financieras
Otros 1,547,081 1,547,081 = = =
Cuentas por Pagar 1,169,142 1,169,142 - - -
Otros pasivos 377,939 377,939 - - -

Total Activos y Pasivos A Valor Razonable $ 42,738,579 $ 42,738,579 $ 11,395,386 § 23,022,016 $ 5,273,578

Durante el primer trimestre de 2023 no se han realizado transferencias de jerarquia

El Grupo revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante el cual
ocurrié el cambio. Para el afio 2023 y 2022, no se presentaron traspasos de instrumentos financieros medidos a
valor Razonable entre los niveles de jerarquia.
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A continuacion se presenta un resumen de la jerarquia de valor razonable a 31 de diciembre de 2022:

Activos y Pasivos 31 de diciembre de 2022

Valor en Valor
i Nivel 1 Nivel 2 Nivel

Inversiones a Valor Razonable 5,760,181 5,760,181 4,366,365 1,086,523 307,293
Inversiones a valor Razonable con

) 2,216,381 2,216,381 1,155,380 1,061,001 -
cambio en Resultados
Bonos 46,454 46,454 - 46,454 -
Certificado de Deposito a Término 998,126 998,126 - 998,126 -
Titulos de Tesoreria - TES 1,164,117 1,164,117 1,155,380 8,737 -
Otras emisiones nacionales 7,684 7,684 - 7,684 -

Inversiones a valor Razonable con 3543800 3,543,800 3,210,985 25,522 307,293

cambio en ORI
Bonos 4,064 4,004 - 4,064 -
Titulos de Tesoreria - TES 3,174,551 3,174,551 3,174,551 - -
Certificado de Depdsito a Término 21,458 21,458 - 21,458 -
Titulos Hipotecarios - TIP's 13,502 13,502 - - 13,502
Inve_r5|on_es de Instrimentos de 330,225 330,225 36,434 . 293791
Patrimonio

Bolsa de Valores de Colombia S.A. 36,434 36,434 36,434 - -
Credibanco S.A. 116,366 116,366 - - 116,366
Redeban Multicolor S.A. 26,913 26,913 - - 26,913
ACH Colombia S.A. 119,916 119,916 - - 119,916
Fondo para gl F|haHC|amlento del Sector 30,596 30,596 ) ) 30,596
Agropecuario "Finagro"

Instrumentos financieros demyados y 10,061,269 10,061269 . 10,061269 )

operaciones de contado (Activo)

De Negociacién 9,492,093 9,492,093 - 9,492,093 -
Contratos Foward 2,605,861 2,605,861 - 2,605,861 -
Operaciones de Contado 147 147 - 147 -
Opciones 49,118 49,118 - 49,118 -
Swaps 6,836,967 6,836,967 - 6,836,967 -

De Cobertura 569,176 569,176 - 569,176 -
Swaps 569,176 569,176 - 569,176 -

Pasivos 1091286  foio1286 - 10091286 -

Instrumentos financieros denyados y 10,191286 10191286 ) 10191286 )

operaciones de contado (Pasivo)

De Negociacién 10,191,286 10,191,286 - 10,191,286 -
Contratos Foward 2,918,592 2,918,592 - 2,918,592 -
Operaciones de Contado 468 468 - 468 -
Opciones 49,182 49,182 - 49,182 -
Swaps 7,223,044 7,223,044 - 7,223,044 -
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Valor en Costo
J i Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Efectivo, saldos en efectivo en bancos

L . 10,312,696 10,312,696 9,390,148 922,548 =
centrales y otros depdsitos a la vista
Efectivo y depdsitos en bancos 9,390,148 9,390,148 9,390,148 - -
Fondos de inversion 24,979 24,979 - 24,979 -
Ope@oones del Mercado Monetario y 897569 897569 . 897569 )
Relacionadas
Otros 1,453,258 1,453,258 - = =
Anticipos a Contratos y Proveedores 203,561 203,561 - - -
Cuentas por Cobrar (Neto) 1,249,697 1,249,697
______
Titulos de Inversion 2,676,790 2,676,790 - 2,676,790
Titulos de Inversion en Circulacion 2,676,790 2,676,790 - 2,676,790 -
Obligaciones Financieras 5,370,684 5,370,684 = = 5,370,684
;redﬁos de bancos y otras obligaciones 5,370,684 5370,684 . . 5370,684
financieras
Otros 1,067,963 1,067,963 = = =
Cuentas por Pagar 802,359 802,359 - - -
Otros pasivos 265,604 265,604 - - -
Total Activos y Pasivos A Valor Razonable $ 46,896,758 $ 46,896,758 $ 13,756,513 $ 24,941,047 $ 5,677,977

Durante el cierre de afio 2022, no se han realizado transferencias de jerarquia
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8. Efectivo y equivalentes de efectivo

A continuacion, se presenta el resumen del efectivo y equivalentes de efectivo:

Efecti ivalentes de efecti 31 de marzo de (31 de diciembre
ectivo y equivalentes de efectivo 5023 de 2022

Caja 3,019,113 2,654,400
Depdsitos en el Banco de la Republica 299,961 936,965
Depositos en otros bancos 2,577 6,156
Remesas en transito de cheques negociados 61 1,636
Subtotal efectivo y depositos en bancos moneda legal $ 3,321,712 § 3,599,157
Caja 30 15
Corresponsales extranjeros 4,225,590 5,791,292
Deterioro corresponsales extranjeros (231 (316)
Subtotal efectivo y depoésitos en bancos moneda extranjero  $ 4,225,389 $ 5,790,991
Total efectivo y depdsitos en bancos $ 7,547,101 $ 9,390,148
Fondos de inversion 26,146 24,979
Operaciones del mercado monetario y relacionadas 368,259 897,569
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 7,941,506 $ 10,312,696

El efectivo y equivalentes de efectivo presentan una variacion del 23%, los rubros més representativos son: Los
depositos en el Banco de la Republica con una disminucion de 68% y esta representado por un valor de $637,004
la cual obedece a estrategias de la Tesorerfa; Dépositos en otros bancos con una disminucién del 58% por un
valor de $3,579; y Corresponsales extranjeros con una disminucién del 27% por valor de $1,565,702 que se
concentra principalmente por la cancelacion de operaciones con el Banco del Estado de Chile, The Toronto
Dominion Bank y Wells Fargo Bank N.A. por $414,902, y en la caida de la TRM en $164,12 entre el 31 de marzo de
2023 y el 31 de diciembre de 2022 que ascienden $89,436 aproximadamente, entre otros.

Respecto a los depositos en el Banco de la Republica presentan una disminucion de $637,004 la cual obedece a
las operaciones de compra de Titulos de Tesorerfa — TES realizados por la tesorerfa y recursos solicitados para el
pago de los siguientes impuestos, retencion en la fuente de las operaciones de venta, Gravamen al Movimiento
Financiero — GMF y pago de la primera cuota del impuesto de renta y complementarios realizados en el primero
trimestre del afio 2023 y demas operaciones realizadas por la tesorerfa.

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen partidas conciliatorias con mas de 30 dias de
antigledad en las operaciones del Banco de la Republica.

En el rubro de la caja se presenta un aumento del 14% respecto al saldo presentado en diciembre de 2022 debido
a la variacién en la cuenta de transportes de valores, esto debido a que en marzo de 2023 las entradas de efectivo
superaron las salidas en un 10.39%, a diferencia de diciembre de 2022, donde las salidas de efectivo superaron el
ingreso en un 17.33%
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Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 existen 75 partidas conciliatorias en corresponsales extranjeros,
con més de 30 dias de antigliedad.

El encaje legal al 31 de marzo de 2023 requerido y mantenido en el Banco Republica por $3,556,407 para atender
los requerimientos de liquidez en los depdsitos y exigibilidades respectivamente. El encaje legal es determinado
de acuerdo con las normas de encaje fijadas por la Junta Directiva del Banco de la Republica, se basa en
porcentajes de los promedios de los depdsitos mantenidos en el Banco por sus clientes.

No existen restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo para atender los requerimientos de liquidez
en los depdsitos vy exigibilidades.

Enlo que respecta a los compromisos de transferencia en operaciones repo cerradas se evidencia una disminucion
de 59% frente al 31 de diciembre de 2022, representado en las repos activas con el Banco de la Republica con
vencimientos de 1 a 8 dias calendario a una tasa de 11.29%, sin embargo se presenta un leve aumento con la
Cémara de Riesgo Central de Contraparte a una tasa promedio 11.84% con vencimientos de 1 dia y 8 dfas
calendario. Aligual que al corte de marzo del 2023 no se pactaron compromisos ordinarios en posiciones cortas.

9. Activos financieros de inversidn, neto

A continuacion, se presenta el resumen de los activos financieros de inversion:

. . . . o 31 de marzo de 31 de diciembre
Activos financieros de inversién, neto
2023 de 2022

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Titulos de Tesoreria — TES 2,002,912 1,164,117
Otros titulos emitidos por el Gobierno Nacional 11,186 18,012
Otros emisores nacionales 1,103,577 1,034,252
Total Inversiones a valor razonable con cambio en 3,117,675  $ 2 216,381

resultados

Inversiones a valor razonable con cambios en ORI

Titulos de Tesorerfa — TES 2,163,327 3,176,551
Otros emisores nacionales 374,251 370,119
Deterioro de Inversiones (2,205) (2,870)

Total Inversiones a valor razonable con cambio en 5535373 § 3,543,800

ORI

Inversiones a costo amortizado

Otros titulos emitidos por el gobierno nacional 2,977,707 3,009,738
Otros emisores nacionales 4,044 4,045
Deterioro de Inversiones (3,644) (3,848)

Total Inversiones a costo amortizado 2,978,107 $ 3,009,935

Total Activos Financieros de Inversién, neto 8,631,155 § 8,770,116

Entre el 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presenta incremento en el portafolio de inversiones a
valor razonable con cambios en resultados por $901,294, béasicamente por la compra y venta de titulos negociables
con fines especulativos y que por la naturaleza del negocio se realizan como parte de la gestion de liquidez.
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Entre el 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se presenta una disminucion en los titulos de inversion

a valor razonable con cambios en el ORI por $1,008,427, principalmente en los titulos de Tesoreria TES por

$1,013,224 entregados en operaciones de Mercado Monetario.

Al cierre del primer trimestre del afio 2023 las inversiones a costo amortizado presenta una disminucion de

$31,828, principalmente por los otros titulos emitidos por el gobierno nacional por $32,031 entregados en

operaciones de mercado monetario y en instrumentos financieros no se pactaron operaciones.

31 de marzo de 2023

participacion

Valor en Activos Pasivos Utilidades
libros (IAGIED)

.

Inversiones en Participadas No controladas:

Bolsa de Valores de Colombia S.A. BogotaD.C. 30,257
Credibanco S.A. Bogota D.C. 9,031
Fondo para el Financiamiento del
Sector pecuario “FINAGRO”
A.CH. Colombia S.A. Bogota D.C. 6,595

Redeban Multicolor S.A. Bogota D.C. 15792
Total Inversiones a valor razonable con cambio en ORI

Bogota D.C. 408,640

31 de diciembre de 2022

participa |participacion

52,830 047,304 32,625 10,146
121,418 422,590 187,291 3,315
28,563 17,430,873 16,288,751 39,218
113,429 247,132 124,205 19,272
26,915 1,061,950 903,261 6,746

$ 343,155

Valor en Activos Pasivos Utilidades
libros (Pérdidas)

Inversiones en Participadas No controladas:

Bolsa de Valores de Colombia S.A. Bogota D.C. 30,257
Credibanco S.A. Bogota D.C. 9,031
Fondo para el Financiamiento del
Sector pecuario "FINAGRO”
A.C.H. Colombia S.A. Bogota D.C. 6,595
Redeban Multicolor S.A. Bogota D.C. 15792
Total Inversiones a valor razonable con cambio en ORI

Bogota D.C. 408,640

36,435 632,260 29,164 37,579
116,366 416,819 189,622 25,742
30,595 17,071,216 15,968,503 67,216
119,916 215,653 120,605 85,040
26,913 981,505 817,262 33,799

$ 330,225

La valoracion de las inversiones que se poseen en Credibanco S.A., ACH Colombia S.A. y Redeban S.A. se registra

en el otro resultado integral.
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Para el caso de las inversiones clasificadas como participaciones no controladas su medicién se realiza de
acuerdo con la valoracién segun “Precia S.A." (Proveedor de Precios para Valoracion), en la fecha de valoracién,
teniendo en cuenta las variaciones patrimoniales subsecuentes a la adquisicién de la inversion. Para el efecto las
variaciones en el patrimonio del emisor son calculadas con base en los Ultimos estados financieros certificados a
febrero 28 de 2023.

Para la inversion que el Banco mantiene en Credibanco S.A., la valoracion se realiza por “Precia” (Proveedor de
precios para valoracion) el cual es aplicable a todo el sector Financiero Colombiano, para el cierre del 31 de marzo
de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el precio es de $106.24 pesos y $101.82 pesos respectivamente; estas
valoraciones se registran en el otro resultado integral.

Para el caso de las inversiones clasificadas como participadas no controladas Fondo para el Financiamiento del
Sector Pecuario (FINAGRO), su medicién se realiza de acuerdo con el indice de bursatilidad teniendo en cuenta
las variaciones patrimoniales subsecuentes a la adquisicién de la inversion. Para el efecto, las variaciones en el
patrimonio del emisor son calculadas con base en los Ultimos estados financieros certificados, los cuales
corresponden a febrero 2023.

Para el caso de la participacion en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., se considera el precio de la accion
publicado al Ultimo dia del mes de marzo, estas acciones fueron valoradas a un precio de mercado de $10,130
pesos y $6,985 pesos para el cierre del 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 respectivamente.

Restriccion de Inversiones

Al 31 de marzo del 2023 los titulos en estado de embargo se incrementaron frente al 31 de diciembre del 2022,
los cuales se encuentran en la clasificacion a valor razonable con cambio en resultados: depdsitos

31 de marzo de 31 de diciembre

Clase de titulo 2023 de 2022

Bonos ordinarios
Certificados de depositos a termino
Total $ 151 $ 77
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10. Instrumentos financieros derivados, operaciones de contado y operaciones de mercado monetario
y simultaneas

A continuacion, se presenta el resumen de los instrumentos financieros derivados, las operaciones de contado y
operaciones de mercado monetario:

Instrumentos financieros derivados y operaciones de 31 de marzo de 31 de diciembre
contado (Activo) 2023 de 2022

De Negociacion 8,760,108 9,492,092
De Cobertura 484,232 569,176
Total instrumentos financieros derivados y $ 9244340 § 10,061,268

operaciones de contado (Activo)

Los instrumentos financieros a valor razonable presentaron una disminucién originados por operaciones swaps
de negociacién que terminaron al corte del 31 de marzo de 2023 con un saldo de $5,525 correspondiente en
principal medida a contratos con la contraparte BBVA Madrid, seguidos de los forward con $3,173 en posicién
activa por negociaciones realizadas con la misma contraparte, lo que representd una disminucion frente al 31 de
diciembre de 2022 de $816,928.

Por otro lado, los Swaps de cobertura presentan también una disminucion en $84,944 debido a la variacion de la
tasa de cambio en alrededor $164.12 (marzo $4,646.08 - diciembre $4,810.20)
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Operaciones de mercado monetario y simultaneas, y

31 de marzo de |31 de diciembre

Instrumentos financieros derivados y operaciones de 2023 de 2022

contado (Pasivo)
Fondos interbancarios comprados ordinarios:

Bancos 877,703 1,051,974
Total interbancarios comprados $ 877,703 §$ 1,051,974

Compromisos de transferencia en operaciones repo cerrados:

Banco de la Republica 116,265 1,381,317
Camara de Riesgo Central de Contraparte S.A. 258,361 154,068
Compafifas de seguros 38,434 -

Total operaciones repo cerrado $ 413,060 $ 1,535,385

Compromisos originados en posiciones en corto por simultaneas

Banco de la Republica 160,917 279,392
Comparifas de seguros 8,332 22,556
Comisionistas de Bolsa 4,166 100,388
Bancos y Corporaciones Financieras - 35,420
Sociedades Administradoras de Fondos 14,376 69,437

Residentes del exterior 25,116 109,541
Total compromisos por simultaneas $ 212,907 § 616,734

Total operaciones de Mercado Monetario y Simultaneas  $ 1,503,670 $ 3,204,093

De Negociacion 9,465,773 10,191,286
De Cobertura 2,632 -

Total instrumentos financieros derivados y operaciones
de contado (Pasivo)

Total operaciones de mercado monetario y simultaneas,
y Instrumentos financieros derivados y operaciones de $ 10,972,075 $ 13,395,379
contado (Pasivo)

$ 9,468,405 $ 10,191,286

Al cierre del primer trimestre de 2023, las operaciones de mercado monetario y simultaneas e instrumentos
financieros derivados y operaciones de contado presentan una disminucién de 53,07% representado en
$1,700,423.

En el mes de marzo del 2023 se pactaron fondos interbancarios comprando ordinarios con Bancos por $120,112
a una tasa promedio de 11.94% con vencimiento a 1 dia, mientras que al corte de diciembre del 2022 se pactaron
a una tasa de 11.15% con vencimiento a 3 dias.

Por otra parte, se pactaron operaciones repo con el Banco de la Republica a una tasa promedio de 11.29%, con
vencimientos de 1 dia y 3 dfas calendario, mientras que para el corte de diciembre del 2022 se pactaron
operaciones repo cerrado con el Banco de la Republica a una tasa promedio de 10.94%, vencimiento entre 3 a 8
dias calendario.
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Para los instrumentos financiero derivados y operaciones de contado pasivas al igual que en el activo se evidencia
una disminucién frente a diciembre 2022 por valor de $2,426,103 principalmente en contratos de swaps de
negociacion que registraron en marzo 2023 un saldo de $5,830,654 y su mayor valor se ve representado en la
contraparte BBVA Madrid, seguido con forward de negociacion por $3,569,954 que al igual que en el activo,
estuvo influenciado por la disminucién de la tasa de cambio durante lo corrido del afio 2023.

Es preciso resaltar la variacién presentada en instrumentos derivados por $2,632, correspondiente a Swap de
cobertura con la cual se busca cubrir el riesgo de tipo de cambio del préstamo bullet emitido en febrero 2023,
por 10 millones de ddlares con plazo de un afio.

Al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen restricciones sobre las inversiones de derivados y
operaciones de mercado monetario.

11. Cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses, neto

A continuacién, se presenta un resumen por tipo de cartera neto:

31 de marzo de 2023

Modalidades

Cartera Comercial 27,788,831 1,428,896 335,896 29,553,623
Cartera Consumo 21,263,199 3,127,475 929,860 25,320,534
Cartera Vivienda 11,101,350 2,011,331 739,040 13,851,721

Total cartera de créditos, operaciones

. . $ 60,153,380 $ 6,567,702 $ 2,004,796 $ 68,725,878
de leasing e intereses, neto

31 de diciembre de 2022

Modalidades

Cartera Comercial 27,518,748 1,510,200 13,026 29,041,974
Cartera Consumo 21,683,956 2,596,644 412,769 24,693,369
Cartera Vivienda 11,651,604 1,873,077 408,064 13,932,745

Total cartera de créditos, operaciones

. ; $ 60,854,308 $ 5,979,921 § 833,859 $ 67,668,088
de leasing e intereses, neto
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La cartera del Grupo presenta incremento del 1.6% por valor de $1,057,790, en la cartera comercial con un
$511,649, dicha categoria se compone de los préstamos corporativos y a entidades territoriales, que presentan
una variacion del 1.8% respecto a los resultados de diciembre de 2022, del mismo modo se presentan incrementos
en la cartera de consumo por $627,165 que representan una variacion del 2.5%, por otro lado la cartera de
vivienda presenta una disminucion de $81,024 con una variacion de -0.6%, con respecto al 31 de diciembre de
2022.

A pesar que aun no se alcanzan los niveles de crecimiento pre-pandemia, estas carteras muestran una
recuperacion satisfactoria, por otro lado la cartera Hipotecaria se esta contrayendo en parte por las altas tasas de
interés y la inflacion.

La cartera comercial ha tenido un comportamiento creciente con respecto al reto de la cartera, teniendo en cuenta
que en 2020, ante la desaceleracion econdémica ocasionada por la pandemia, muchas compafiias recurrieron a
utilizar sus cupos de endeudamiento para poder solucionar las necesidades inmediatas de liquidez, esto ha
implicado que el crecimiento acumulado de 2022 para esta cartera sea de 1.8.
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31 de marzo de 2023

Portafolio

Comercial
Empresas
Institucional
Corporativo
Entidades Financieras
Entes Territoriales
Promotor
Pequerias Empresas
Subtotal Cartera Comercial
Deterioro
Cartera Comercial Neto

Consumo
Autos
Libranza
Libre Inversion
Sobregiros
Tarjetas
Rotativos
Subtotal Cartera Consumo
Deterioro
Cartera Consumo Neto

Vivienda

Subtotal Cartera Vivienda
Deterioro

Cartera Vivienda Neto

Cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses

Total deterioro

Total cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses (Neto)

o Pérdidas Perq@as
Pérdidas o crediticias
o crediticias
crediticias esperadas
esperadas .
esperadas en los durante el tiempo
o durante el :
proximos 12 . de la vida del
tiempo de la -
meses . . activo con
vida del activo .

deterioro
10,769,0M 792,565 434,562 11,996,138
1,859,926 43,439 474 1,903,839
7,732,154 37,737 - 7,769,891
2,516,242 4,064 1,242 2,521,548
3,237,142 250,602 - 3,487,744
886,856 14,085 141,237 1,042,178
1,304,132 324,135 153,054 1,781,321
28,305,463 1,466,627 730,569 30,502,659
(516,632) (37,731) (394,673) (949,036)
27,788,831 1,428,896 335,896 29,553,623
1,157,526 229,370 123,439 1,510,335
12,978,602 1,855,691 387,121 15,221,414
4,961,169 900,883 775,437 6,637,489
825 41 189 1,455
2,860,677 312,312 322,675 3,495,664
203,449 31,554 28,491 263,494
22,162,248 3,330,251 1,637,352 27,129,851
(899,049) (202,776) (707,492) (1,809,317)
21,263,199 3,127,475 929,860 25,320,534
11,743,094 2,041,055 812,686 14,596,835
(641,744) (29,724) (73,646) (745,114)
11,101,350 2,011,331 739,040 13,851,721
72,229,345
(3,503,467)
68,725,878
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31 de diciembre de 2022

Stage 1 Stage 2 Stage 3
o Pérdidas
o Pérdidas o
Pérdidas o crediticias
o crediticias
. crediticias esperadas
Portafolio esperadas . Total
esperadas en los durante el tiempo
o durante el .
préximos 12 , de la vida del
tiempo de la ,
meses ‘ . activo con
vida del activo ;
deterioro

Comercial
Empresas 10,401,126 889,753 444,054 11,734,933
Institucional 1,793,044 57,241 492 1,850,777
Corporativo 7,444,950 79,525 - 7,524,475
Entidades Financieras 2,589,615 4,149 1,255 2,595,019
Entes Territoriales 3,226,495 250,651 - 3477146
Promotor 853,664 6,582 138,404 998,650
Pequefias Empresas 1,343,962 358,409 146,326 1,848,697
Subtotal Cartera Comercial 27,652,856 1,646,310 730,531 30,029,697
Deterioro (134,108) (136,110) (717,505) (987,723)
Cartera Comercial Neto 27,518,748 1,510,200 13,026 29,041,974
Consumo
Autos 1,225,309 174,626 119,510 1,519,445
Libranza 13,103,709 1,610,939 383,420 15,098,068
Libre Inversién 4,754,398 820,322 704,971 6,279,691
Sobregiros 647 29 163 1102
Tarjetas 2,766,633 271,320 251,505 3,289,458
ROtAVOS 207,277 30,934 32,037 270,248
Subtotal Cartera Consumo 22,057,973 2,908,433 1,491,606 26,458,012
Deterioro (374,017) (311,789) (1,078,837) (1,764,643)
Cartera Consumo Neto 21,683,956 2,596,644 412,769 24,693,369
Vivienda
Subtotal Cartera Vivienda 1,771,480 2,023,533 865,879 14,660,892
Deterioro (19,876) (150,456) (457,815) (728,147)
Cartera Vivienda Neto 11,651,604 1,873,077 408,064 13,932,745
Cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses 71,148,601
Total deterioro (3480513
Total cartera de créditos, operaciones de leasing e intereses (Neto) 67,668,088
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Conciliacién Deterioro de Cartera - Movimiento de Provisiéon

La siguiente es la conciliacion de la provision de pérdidas esperadas por clase de instrumento financiero:

31 de marzo de 2023

Pérdidas Pérdidas
crediticias crediticias
esperadas esperadas durante
durante el el tiempo de la
tiempo de la vida [vida del activo con

Pérdidas
crediticias
esperadas en los
préximos 12
meses

Portafolio

Comercial

Saldo inicial a 01 de enero de 2023

Deterioro

Reintegro Provisién Cartera

Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones

Otros movimientos

Neto conciliacién provision Cartera Comercial

Consumo

Saldo inicial a 01de enero de 2023

Deterioro

Reintegro Provision Cartera

Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones

Otros movimientos

Neto conciliacién provisién Cartera Comercial

Vivienda

Saldo inicial a 01 de enero de 2023
Deterioro

Reintegro Provisién Cartera
Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones

Otros movimientos

Neto conciliacién provision Cartera Comercial

Importe sin descontar de cartera originada con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial

Saldo a 31 de marzo de 2023

del activo

deterioro

(134,108) (136,110) (717,505) (987,723)
(100,773) (77,285) (149,225 (327,283)
104,007 10,944 217,985 332,936
- - 25,696 25,696
(386,064) 164,704 226,151 4,791
) - 2,217 2,217
306 16 8 330
(516,632) (37,731) (394,673) (949,036)
(374,017) (311,789) (1,078,837) (1,764,643)
(59,517) (15,488) (576,752) (651,757)
28,094 (310) 239,063 266,847
- - 234,843 234,843
(493,930) 124,763 465,863 96,696
) : 8,304 8,304
321 48 24 393
(899,049) (202,776) (707,492) (1,809,317)
(119,876) (150,456) (457,815) (728,147)
(23,577) (4,562) (16,430) (44,569)
13,394 - 27,157 40,551
- - 5,212 5,212
(511,708) 125,290 365,248 (21170)
- - 2,980 2,980
23 4 2 29
(641,744) (29,724) (73,646) (745,114)
(3,503,467)
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31 de marzo de 2022

Portafolio

Comercial

Saldo inicial a 01 de enero de 2022

Deterioro

Reintegro Provision Cartera

Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones

Otros movimientos

Neto conciliacion provisién Cartera Comercial

Consumo

Saldo inicial a 01 de enero de 2022
Deterioro

Reintegro Provision Cartera
Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones
Otros movimientos

Neto conciliacién provision Cartera Comercial

Vivienda

Saldo inicial a 01 de enero de 2022
Deterioro

Reintegro Provision Cartera
Préstamos castigados

Ajuste por deterioro aplicacion IFRS 9 en Estado de otros res
Condonaciones
Otros movimientos

Neto conciliacién provision Cartera Comercial

Pérdidas Pérdidas
crediticias crediticias
esperadas  |esperadas durante
durante el el tiempo de la

tiempo de la vida vida del activo con
del activo deterioro

Pérdidas
crediticias
esperadas en los
prdéximos 12
meses

Importe sin descontar de cartera originada con deterioro crediticio en el momento del reconocimiento inicial

Saldo a 31 de marzo de 2022

(68,536) (17,109) (732,919) (918,560)
(340,575) (30,817) (13.27) (384,519)
304,906 27,589 1,751 344,246

- - 34313 34313
(17,197 (1,556) (663) (19,410)
- - 1850 1850
158 1 6 178

(121,238) (121,879) (698,785) (941,902)
(206,372) (330,089) (1135,882) (1672,342)
(308,307) (37,303) 02.277) (368,387)
174,300 21,055 12,574 207,929

- - 215,408 215,408
(16,234) (1961) (417 (19,366)
- - 9,879 9,879
794 % 57 947
(356,319) (348,201) (921,412) (1,625,932)
(63,284) (181,49) (387,468) (632,248)
(57,074) (10,710) 3,951 (71739
41322 7,754 2,860 51936
- - 9373 9373
9,189) (1724) (636) (11,549)
- - 8,685 8,685
663 124 46 833
(87,561) (186,052) (371,097) (644,704)
(3,212,538)
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12. Cuentas por cobrar, neto

A continuacion, se presenta el resumen de las cuentas por cobrar:

c : b : 31 de marzo de (31 de diciembre
uentas por cobrar, neto 2023 de 2022

Dividendos y participaciones 30,205 -

Comisiones 14,907 13,069
Deudores 12 252
Cuentas trasladadas al Icetex 164,770 156,264
A casa matriz subsisidiarias relacionadas y asociadas - 233
Depositos en garantia 691,258 942,932
A empleados 2,907 257
Diversas 469,918 159,196
Deterioro de cuentas por cobrar (18,941) (22,506)
Cuentas por cobrar, neto $ 1,355,136 $ 1,249,697

Para el perfodo comprendido entre el 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se presenta variacion
significativa de $30,205 en la linea de dividendos y participaciones los cuales corresponden a BBVA Banco por
$29,526, BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa por $461y BBVA Asset Management S.A. Sociedad
Fiduciaria por $218.

En el rubro de depdsitos en garantia se presenta una disminucién de $251,674, la cual se debe principalmente a
la garantia de Margin Call Op Derivados.

En la linea de a casa matriz subisidiarias y relacionada y asociadas se realiza durante lo transcurrido del 2023 la
cancelacion de 3 cuentas por pagar; por cuentas por cobrar a los empleados se presenta una variacion de $2,650
la cual corresponde al incremento de anticipos a empleados.

Al cierre del 31 de marzo de 2023 en la linea de cuentas por cobrar a empleados se presenta variacion de $2,650
con respecto al sado del 31 de diciembre de 2022, dentro de este componente el incremento se da por anticipos
otorgados a los empleados.

En el rubro de diversas, se presenta un incremento por $310,722 de los cuales principalmente se encuentran
$309,375 corresponden a liquidacion de derivados en moneda extranjera.

Por dltimo, se presenta un aumento por el valor de $8,506 en las cuentas trasladadas al ICETEX, cuyo saldo es
superior a 322 UVR y presentan inactividad mayor a 36 meses, de acuerdo con Ley 1777 de 2016, reglamentada
mediante el Decreto 953 del 15 de junio de 2016.
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13. Inversiones en negocios conjuntos

A continuacion, se presenta el detalle de las inversiones en negocios conjuntos:

Inversiones en negocios conjuntos 31 de marzo de |31 de diciembre
9 ) 2023 de 2022

RCI Banque Colombia S.A. 172,219 183,418
FAP Asobolsa - Credicorp Capital Fiduciaria S.A. 78 78
Tota inversiones en negocios conjuntos $ 172,297 % 183,496

Se presenta una disminucién del 6% representado por $11,199 en las inversiones de RCI Banque Colombia S.A.
con respecto de diciembre de 2022 principalmente, por el proyecto de distribucion de utilidades de RCI Banque
Colombia S.A. por $18,673, estos dividendos fueron previamente aprobados en la Asamblea de Accionistas y a la
aplicacion del método de participacion patrimonial de 2023.

El Grupo mide las inversiones en acuerdo conjunto de la siguiente forma, para FAP Asobolsa - Credia variacion
patrimonial y RCI Banque Colombia S.A. el método de participacion patrimonial.

31 de marzo de 2023

Porcentaje
Concepto Domicilio | Capital Cap|‘tale.rl1 .qe y Calfficacion| Activos | Pasivos Ult|I|(jad
participacién | participacién (Pérdidas)
%

RCI Banque Colombia S.A. Medeliin 234,942 115,122 49.00% 172219 AAA 3,872,057 3,497,730 69,326

FAP Asobolsa - Credicorp ,
Capital Fiduciaria S.A Bogota DL
Total Inversiones en acuerdos conjuntos $172,297

1527 80 5.26% 78 AAA 1,490 - 1

31 de diciembre de 2022

Porcentaje
. ital Val o ' . ll
Concepto Domicilio | Capital Caplla en .qe ., "?Ore” Calificacion| Activos | Pasivos U,”(.jad
participacién | participacién | libros (Pérdidas)
%

RCI Banque Colombia S.A. Medelin 234,942 115,122 49.00% 183,418 A 3,872,057 3,497,730 69,326

FAP Asobolsa - Credicorp ,
Capital Fduciaria 5.4 209%8 DG
Total Inversiones en acuerdos conjuntos $ 183,496

1,527 80 5.26% 78 A 1489 - -
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14. Propiedad y equipo, neto

A continuacion se presenta un resumen de la propiedad y equipo:

31 de marzo de 2023

Activos | Mejoras en

Enseres y g .
o
Propiedad y equipo, neto Terrenos | Edificios [Vehiculos |accesorios [informatico | " . Senes Construcciones Total
o montaje | recibidos en | en Curso (3)
(3) |arrendamiento
Costo
Saldo costo a 31de diciembre de 2022 § 143,297 § 620,621 § 965 § 247,866 § 316,738 § 623 § 14,367 § 1,481 § 1,345,958
Compras - - - 2,960 17,417 329 - - 20,706
Mejoras/Activaciones - 536 - - 799 - 623 120 2,078
Retiros - - - - (85) (35) - (1) (121)
Adwaaoh equipos en montaje y ) i ) i i 7%9) ) (1160) (1959)
construcciones en curso
Amortizacion - - - - - (486) - (486)
Saldo costo a 31 de marzo de 2023 $ 143,297 § 621157 § 965 § 250,826 $ 334869 $ 18 § 14,504 § 440 $ 1,366,176
Depreciacion y pérdidas por deterioro
Saldo depreciacion al 31 de diciembre
de 2022 $ - § (226,141) § (965) § (173,259) § (252,552) § - -4 - § (652,917)
Depreciacion del ejercicio - (1,927) - (4,634) (6,697) - - - (13,258)
:g'zd; deprecacional3tdemarzode ¢ ¢ oxn068) § (965) § (177,893) § 259,249 § - § - 4 - § (666,175)
;(a)lzdzo deterioro al 31 de diciembre de § (9738) § (20,848) $ - $ -3 - - % - % - $ (30,586)
Deterioro 569 4730 - - - - - - 5299
églzdao deterioro al 31 de marzo de § 9169 § (16118 § g g g g g 4 (25.287)
Valor en libros al 31 de marzo de 2023  § 134,128 § 376,971 § - § 72933 § 75620 § 18 § 14,504 § 440 § 674,714
La propiedad y equipo, neto al cierre del 31 de marzo de 2023 presenta una disminucién de $12.259, frente al
cierre del 31 de diciembre de 2022.
(1) En el periodo a 31 de marzo de 2023 se evidencia un aumento en compras de equipos informéticos por $17,417
que corresponde principalmente a dotaciones realizadas a oficinas tales como equipos de escritorio, contadores
de billetes, impresoras, entre otras.
(2) Durante el primer trimestre de 2023 se han realizado compras en la linea de enseres y accesorios, sin embargo,
las compras realizadas al igual que en la linea de equipos informéticos corresponden a dotaciones para oficinas,
en este caso, 36 equipos de aire acondicionado, 76 televisores, entre otros.
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(3) El retiro por valor de $85 en equipos informaticos, activos en montaje por $35 y construcciones en curso por
$1 corresponden al IVA descontable en renta por ser activo fijo productivo.

Al cierre del 31 de marzo de 2023 se presenta disminucion en el deterioro de los activos de $5,299 con respecto
al saldo del 31 de diciembre de 2022 por la actualizacion de los avallos realizado a cierre del 2022.

Todas las propiedades y equipo del Grupo se encuentran debidamente amparados contra los riesgos de Incendio,
peligros aliados, dafios en equipos eléctricos y electrénicos, rotura de maquinaria y sustraccion, mediante pdlizas
de seguros vigentes y no existe restricciéon de dominio.

31 de diciembre de 2022

. Mejoras en
Activos , .
o . Enseres y Bienes Canstrucciones
Concepto Terrenos | Edificios [Vehiculos . ,. en w
Accesorios |Informatico .| Recibidos en en Curso
montaje .
Arrendamiento

Costo

Saldo costo a 31de diciembre de 2021 § 146,900 § 627,792 § 1164 § 243,738 § 300,242 $ 2,076 § 15,648 § 1,349 $ 1,338,909
Compras - - - 11256 14,037 3127 - - 28,420
Mejoras/Activaciones - 2,664 - - - - 643 2,261 5,568
Retiros - - - (7,128) 2,459 (287) - ) (4,968)
Traspaso a activos no mantenidos para la 5603 19,835) (199 ) ) i _ ) (3,637
venta

Activacion equipos en montaje y 4.293) (1924) ) 8334

construcciones en curso
Saldo costo a 31de diciembre de 2022 § 143,297 § 620,621 $ 965 § 247,866 § 316,738 § 623 § 14,367 § 1,481 § 1,345,958
Depreciacion y pérdidas por deterioro
Saldo depreciacion al 31 de diciembre

de 2021 $ - $223,997) § (832) $ (161,689) § (237,748) § - § -9 - $ (624,266)
Depreciacion del ejercicio - 6,07) - (18,265) (24,585) - - - 48,921)
Retiros - - - 6,695 9,781 - - - 16,476
Traspaso a activos no mantenidos para la 3077 33) ] ] _ ] _ 3704
venta

Zzligzdzepreuauon al 31 de diciembre $ ©§ (226740 § (965) $ (173,259) $ (252,552) $ ' -3 - 5 (652,917)
;3|2d10 deterioro al 31 de diciembre de § (5,862 ¢ (36,840) § - - g - - S 2,70
Deterioro (3,876) 15,992 - - - - - - 12,116
;Slzdzo deterioro al 31 de diciembre de § (9738) § (20,848) $ | g I | g S § (30,586)
;’g'z‘;re”"bm”m dediciembrede ¢33 ccg ¢ 373,632 § - § 74607 § 6418 $ 623 § 14367 $ 1481 § 662,455
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15. Activos y pasivos por derecho de uso

A continuacion, se presenta el resumen de los activos y pasivos por derecho de uso:

. 31 de marzo de |31 de diciembre
Activo por derecho de uso
2023 de 2022

Edificaciones (Locales y Cajeros) $ 208,129 § 203,836
Depreciacion acumulada (112,317) (105,079)
Total activo por derecho de uso $ 95,812 § 98,757
B q hos d 31 de marzo de |31 de diciembre
asivos por derechos de uso 2023 de 2022
Pasivo por arrendamientos (Locales y Cajeros) 104,623 107,313
Total pasivos por arrendamiento $ 104,623 § 107,313

Al cierre del 31 de marzo de 2023, los activos por derecho de uso registran un saldo de $95,812 y pasivos por
arrendamiento de $104,623.

A continuacion se presenta los movimientos de los activos y pasivos por derecho de uso:

31 de diciembre | Movimiento del | 31 de marzo de
Concepto .
de 2022 perfodo 2023

Derecho uso locales 130,136 2,020 132,156
Derecho uso cajeros 73,701 2,271 75,972
Depreciacion derecho de uso locales vigentes (91,415) (5,347) -96,762

Reintegro de la depreciacion derecho de uso locales
contratos resindidos

Depreciacion derecho de uso cajeros (23,188) (1,969) -25157
Reintegro de la depreciacion derecho de uso cajeros

9,277 - 9,277

. 246 80 326
contratos resindidos
To.tal activos por arrendamientos locales y § 98757 (2,945) $ 95 812
cajeros
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Pasivos 31 de diciembre | Movimiento del | 31 de marzo de
de 2022 perfodo 2023

Pasivo por arrendamientos Locales 51,960 (3,324) 48,636

Pasivo por arrendamientos Cajeros 55,353 634 55,987

I:.t:rlozaswos por arrendamientos locales y g 107313 (2.690) § 104,623
|

El siguiente cuadro relaciona el vencimiento de los contratos de arrendamiento a corto y largo plazo por locales

y Cajeros:

2023 de 2022
No posterior a un afno 18,560 1,208
Posterior a un afio y menos de tres afios 18,565 26,079
Posterios a tres afios y mes de cinco afios 3,997 5,875
Mas de cinco afios 852 24,012
Total Pasivos por Arrendamientos sin descontar $ 41,974 $ 57,174
Automaticos 2023 de 2022
No posterior a un ano 8,278 22,969
Posterior a un aflo y menos de tres afios 15,743 20,183
Posterios a tres afios y mes de cinco afios 15,269 19,542
Més de cinco afios 16,945 10,579
Total Pasivos por Arrendamientos sin descontar $ 56,235 § 73,273

Importes reconocidos en el estado de resultados intermedio condensado consolidado:

31 de marzo de |31 de diciembre
Concepto
2023 de 2022

Intereses de pasivos por arrendamientos 1,913 7,954
Gastos alquiler de bienes raices 688 2,581
Depreciacion derecho de uso locales 5,347 20,690
Depreciacion derecho de uso cajeros 1,969 7,131
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16. Activos intangibles, neto y gastos pagados por anticipado

A continuacion se presenta un resumen de:

Activos intangibles, neto y gastos pagados |31 de marzo de (31 de diciembre
por anticipado 2023 de 2022

Activos intangibles, neto $ 193,574 § 184,918

Programas corporativo 376,025 356,073
Amortizacion programas corporativo (198,227) a87,112)
Licencias 18,794 18,717
Amortizacion licencias (14,490) (14,035)
Desarrollos 13,773 13,086
Amortizacion desarrollos (2,301) (1,811)
Gastos pagados por anticipado $ 56,470 $ 47,252

Seguros 12,033 9,383
Otros 44,437 37,869

Total activos intangibles, neto y gastos

.. $ 250,044 $ 232,170
pagados por anticipado

Los activos intangibles y gastos pagados por anticipado, presentan un incremento del 8% por valor de $17,874
con respecto a diciembre de 2022, dicho incremento estd concentrado en gastos pagados por anticipado
realizados en el periodo por conceptos como seguros por $2,650 y otros por $6,568 correspondiente a
mantenimiento de cajeros automaticos, mantenimiento de software, transmisién de datos y contribuciones y
afiliaciones.

De igual manera, el rubro de programas y aplicaciones Informaticas, presenta un incremento del 5% por valor de
$8,656, el cual estd marcado por el rubro de programas corporativos por valor de $19,952, desarrollos por un
total de $687 v licencias por $77.

A continuacion se muestra el movimiento de los activos intangibles:

A 31 de marzo de 2023

Concepto 51 de diciembre Adicién | Amortizacién 2l & METZD 6
de 2022 2023
)

Programas y aplicaciones informaticas 184,918 20,716 (12,060 193,574
Total $ 184,918 § 20,716 §  (12,060) $ 193,574
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A 31 de diciembre de 2022

31 de diciembre 31 de diciembre
Concepto Adicién Amortizacién
de 2021 de 2022

Programas y aplicaciones informaticas 139,621 89,874 (44,577) 184,918
Total $ 139,621 § 89,874 $§  (44,577) § 184,918

17. Activos no corrientes mantenidos para la venta, neto

A continuacion se presenta detalle de los activos no corrientes mantenidos para la venta:

Activos no corrientes mantenidos para la venta o1 dle Mgz o | S g eliciemie
P 2023 i 2077

Bienes Recibidos en Pago

Bienes inmuebles 34,541 34,692
Subtotal bienes recibidos en pago $ 34,541 $ 34,692
Bienes restituidos contratos leasing

Bienes inmuebles 18,424 16,824
Vehiculos 249 232
Maquinaria y equipo 293 293
Bienes inmuebles en leasing habitacional 26,891 26,927
Otros 44 44
Subtotal bienes restituidos contratos de Leasing $ 45,901 § 44,320
Bienes no utilizados en el objeto social

Terrenos 3,438 4,063
Edificios 17,461 21,384
Vehiculos 704 708
Muebles y Enseres 556 556
Equipo de computo 2,127 2,127
Subtotal bienes no utilizados en el objeto social $ 24,286 % 28,838
Fideicomisos 7,176 7,176
Subtotal fideicomisos $ 7176 $ 7,176
Subtotal realizables, recibidos en pago y restituidos $ 111,904 $ 115,026
Deterioro

Bienes recibidos en pago (1,279) (1,864)
Bienes restituidos Contratos Leasing (760) (765)
Fideicomisos (1,365) (1,365)
Muebles y Enseres (556) (556)
Equipo de computo (2,127) (2,127)
Subtotal Deterioro $ (6,087) $ (6,677)
Total activos no corrientes mantenidos para la venta $ 105,817 % 108,349
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A corte del 31 de marzo de 2023 el Grupo revisé todos los activos no corrientes mantenidos para la venta, para
dar cumplimiento a lo indicado en el parrafo 91 (B) Informaciéon a revelar de la NIIF 13 Medicion del Valor
Razonable y calculo el valor a afectar de provisiones y de recuperacion de provisiones que se trae de periodos
anteriores.

Al 31 de marzo de 2023 el Grupo contaba con 390 activos no corrientes mantenidos para la venta por valor de
$111,904 y un deterioro de $6,087; Al 31 de diciembre de 2022 el Banco contaba con 385 activos no corrientes
mantenidos para la venta por valor de $115,026 y un deterioro de $6,677.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta con una antigledad superior a dos afios para el afio 2023 y
2022 ascendian a $58,384 y $57,655 respectivamente.

En lo corrido del afio 2023 el Banco ha realizado venta de 22 activos no corrientes mantenidos para la venta,
generando utilidad por $804.

El movimiento de la provision para proteccion de activos no corrientes mantenidos para la venta durante los afios
terminados al 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022 fueron los siguientes:

31 de marzo de |31 de marzo de
Concepto
2023 2022

Saldo al comienzo del afio (6,677) (51,607)
Provision cargada a gastos en el afio (126) (7,109)
Menos - Retiro por ventas y recuperaciones 716 3,809
Saldo al final del periodo $ (6,087) $ (54,907)

En el saldo del incio del afio 2023 se ve una disminucion significativa con respecto al saldo de inicio del afio 2022
por el calculo de la implementacion del parrafo 91 (B) Informacién a revelar de la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable y calculo el valor a afectar de provisiones y de recuperacion de provisiones que se trae de periodos
anteriores; el cual se empez0 a calcular para el cierre del 30 de junio de 2022.
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18. Depdsitos y exigibilidades

A continuacion, se presenta el detalle de los depositos y exigibles:

Depbsit iqibilidad 31 de marzo de |31 de diciembre
epositos y exigibilidades 2023 T —

Sector oficial 1,698,027 1,510,922
Sector privado 6,441,382 7,511,123
Depdsitos corrientes $ 8,139,409 § 9,022,045
Sector oficial 6,726,982 7,682,668
Sector privado 21,539,872 22,277,031
Depodsitos de ahorro $ 28,266,854 % 29,959,699
Bancos corresponsales 50,359 1,794
Servicios bancarios 319,287 417,958
Especiales 761,613 1,002,333
Recaudos 88,668 178,095
Otros depésitos $ 1,219,927 % 1,600,180
Cuentas canceladas 746 744
Otros $ 746 $ 744
Depdsitos y exigibilidades vista $ 37,626,936 $ 40,582,668
Sector Oficial 9,824,995 6,962,611
Sector Privado 22,448,737 21,600,085
Certificados de depdsito a término $ 32,273,732 $ 28,562,696
Depésitos y exigibilidades plazo $ 32,273,732 $ 28,562,696
Total depdsitos y exigibilidades $ 69,900,668 $ 69,145,364

Los depositos y exigibilidades refleja al 31 de marzo de 2023 su mayor variacion respecto al 31 de diciembre de
2022 en CDT's donde se observa incremento de $848,652 en el sector privado constituidos en Banca Comercial
y sector oficial o Banco institucional de $2,862,384; esta variacién esta relacionada a los buenos rendimientos que
estan generando estos ahorros para los clientes ya que las tasas de interés siguen altas.

Por otra parte, los depositos de ahorro presentaron disminucion donde se observa que el sector privado de
$737,159 concentrado en banca comercial y banca de empresas y en los depésitos de ahorro oficial por $955,686,
respecto a diciembre de 2022.

En otros depdsitos una de las variaciones relativas mas importante se observa en los especiales con una
disminucion de 24%, donde el rubro més significativo esta en la linea de Margin Call con dos operaciones en USD
125 millones con vencimiento el 03/04/2023 y disminucién en recaudo de impuestos de clientes por $119,246.

En depdsitos en cuenta corrientes se evidencia disminucion general de $882,636 principalmente para el sector
privado con $1,069,741y contrario el sector oficial presenta incremento de $187,105.

Los depdsitos y Exigibilidades a la vista presenta una disminucion entre el 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre
de 2022 por valor de $2,955,732, esto se debe a que los clientes estan optando por invertir recursos en depdsitos
que generen mejor rentabilidad aprovechando el incremento de las tasas de interés.
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19. Créditos de bancos y otras obligaciones financieras

A continuacion, se presenta el detalle de créditos de bancos y otras obligaciones:

Créditos de b ; bli . . . 31 de marzo de |31 de diciembre
réditos de bancos y otras obligaciones financieras 2023 de 2022

Banco de desarrollo empresarial de Colombia (BANCOLDEX) 551,415 574,032
Fondo para el financiamiento del sector agropecuario (FINAGRO) 741,851 732,663
Financiera Desarrollo Territorial (FINDETER) 786,639 833,213
Bancos en el Exterior 2,475,377 2,824,757
Préstamos financieros moneda local 413,924 406,019

Total créditos de bancos y otras obligaciones financieras $ 4,969,206 $ 5,370,684

Para el periodo comprendido entre el 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se presenta una
disminucion en bancos del exterior principalmente por moneda extranjera debido a la caida de la TRM en $164.12
entre diciembre 2022 y marzo 2023 que ascienden -$89,436 aproximadamente; adicional se presenta cancelacion
de las operaciones con Bancoldex por operacion nimero 2126605640 por $4,143 con vencimiento en el mes de
enero del 2023, Cancelacion de operaciones con el Banco del Estado de Chile, The Toronto Dominion Bank y
Wells Fargo Bank N.A. por $414,902, nuevas operaciones con el Bank of Montreal por $116,690 y Caixa Bank S.A.
por $46,758.

Actualmente se cuenta con un préstamo financiero subordinado adquirido en el 2018, a un plazo de 7 afios entre
BBVA Colombia y la Corporacién Financiera Internacional (IFC por sus siglas en inglés), con el fin de generar un
desembolso por 150 millones de ddlares, los cuales seran destinados por el Banco para impulsar el sector de
vivienda.
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20. Titulos de Inversién en circulacién

A continuacioén, se detallan los titulos de Inversion en circulacion:

, . . . . 31 de marzo de (31 de diciembre
Titulos de inversién en circulaciéon
2023 de 2022

2,414,475
$ 2,414,475 %

Bonos Subordinados

Total de titulos de inversién en circulacién

El detalle de las emisiones y bonos se muestra en el cuadro anexo:

Plazo
afos

Monto

Emisién Bonos .
Autorizado

Tasa

Cupédn

Monto
Emisidn

emisiéon [Vencimiento

2,676,790
2,676,790

Subordinados 2011 2,000,000 15
Subordinados 2013 15
Subordinados 2014 15
20
Subordinados USD 500 USD 10
Total bonos $ 2,000,000
Total bonos UsD 500

La segunda emisién de bonos subordinados serie G de 2009 por $365,000 se realizé el 19 de febrero de 2013 con
un plazo de redencion entre 10 y 15 afios, con rendimiento de tasa variable méxima de IPC + 3.60% para 10 afios,

y de IPC + 3.89% para 15 afios.

La tercera emision de bonos subordinados serie G de 2014 por $250,000 se realizd el 26 de noviembre de 2014
con un plazo de redencién entre 15 y 20 afios, con rendimiento de tasa variable maxima de IPC + 4.38% para 15

afios, y de IPC + 4.50% para 20 afios.

La primera emision de bonos subordinados en USD se realizd el 21 de abril del 2015 con un plazo de redencion

IPC + 4.70%
IPC + 3.89%
IPC + 4.38%
IPC + 4.50%
4.875

de 10 afios, con rendimientos a tasa fija de 4.875%.

1Y%
TV
1Y%
TV
Y

156,000
165,000

90,000
160,000

19/09/2011
19/02/2013
26/11/2014
26/11/2014

400 USD 21/04/2015

$ 571,000
USD 400

19/09/2026
19/02/2028
26/11/2029
26/11/2034
21/04/2025
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21. Cuentas por pagar

A continuacion, se presenta el detalle de las cuentas por pagar:

31 de marzo de |31 de diciembre
Cuentas por pagar
2023 de 2022

Comisiones y honorarios 2,814 2,573
Costos y gastos por pagar 184 148
Dividendos y excedentes 568,916 101,271
Arrendamientos 427 400
Prometientes compradores 12,147 23,663
Proveedores y servicios por pagar 128,448 165,689
Proceso de titularizacion 21 -

Judiciales 40 20
Colpensiones 2,501 5,562
Caja compensacion familiar, ICBF y SENA 2,498 -

Otros 536 579
Seguro de deposito FOGAFIN 51,767 115,615
Diversas 398,843 386,839
Total cuentas por pagar $ 1,169,142 $ 802,359

Para el periodo comprendido entre 31 de marzo de 2023 y 31 de diciembre de 2022, se presenta un aumento en
el total de cuentas por pagar por $366.783, entre las variaciones mas relevantes se encuentran en la cuenta de
dividendos por pagar por $467,645 segun lo decretado en la Asamblea General de Accionistas del afio 2022
realizada el 27 de marzo de 2023, y un aumento de $12,004 en la cuenta de diversas que corresponde
principalmente a liquidacion de contratos forwards, y un incremento por $2,498 en las cuentas de caja
compensacion familiar, ICBF y SENA.

Se presenta disminucion por $63,848 en la provision del pago de Seguro de Depdsito FOGAFIN, dado que al
cierre del 31 de diciembre de 2022 se encontraba pendiente de pagar los dos Ultimos trimestres, y en las cuentas
por pagar a proveedores y servicios por pagar presentd una disminucion por $37,241.

22. Pasivos estimados y provisiones

El Grupo registra el pasivo por provisiones con base en el concepto de expertos de las areas Juridica, Relaciones
Laborales y Asesoria Fiscal, quienes de acuerdo con el estado del proceso legal, califican cada caso.
Adicionalmente, se aplican arboles de decision desarrollados de acuerdo con la clase de contingencia (ya sea
judicial, laboral y fiscal), para la clasificacion en los siguientes criterios para la constitucion de la provision:
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e Probables: se registran y se revelan
e Remotos: no se registran ni se revelan

A 31 de marzo de 2023, el saldo de esta cuenta se resume asf:

. \ - 31 de marzo de |31 de diciembre
Pasivos estimados y provisiones
2023 de 2022

Multas y sanciones otras autoridades administrativas (a) 180 180
Demandas laborales (b) 21,759 17,395
Demandas por incumplimiento de contratos (c) 51,966 51,696
Otras provisiones (d) 305,693 260,730
Total pasivos estimados y provisiones $ 379,598 $ 330,001

Al 31 de marzo de 2023, el Grupo esté involucrado en 941 procesos judiciales de naturaleza civil, penal, tributaria
y laboral derivados del curso normal de su actividad y negocios. Dichos procesos tienen un valor de pretensiones
de $457,749 y provisiones constituidas por valor de $73,905.

(@) El Grupo atiende en via administrativa y ante la jurisdiccién contencioso administrativo, 13 procesos tributarios
con pretensiones estimadas por valor de $441y provisiones registradas al 31 de marzo de 2023 por valor de $180
asociados a 5 procesos con calificacion propable. Las provisiones corresponden a los procesos de acciones
populares por retencién del gravamen a los movimientos financieros, procesos por impuestos territoriales,
alumbrado publico, extemporaneidad por suministro de informacion y a procesos de recaudo de impuestos.

(b) En cuanto a procesos laborales, el Grupo reporta un total 143 casos, con un valor total de pretensiones de
$25,361 de los cuales estan provisionados 96 procesos por valor de $21,759. Las principales razones de las
demandas estan relacionadas con pagos de aportes pensionales, reintegros, salarizacion, indemnizaciones por
supuestos despidos injustos, entre otros.

De acuerdo con los asesores legales del Grupo se considera que el resultado final sera favorable para el Grupo o
que su pérdida no sera significativa.

(6) Los procesos civiles corresponden a un total de 782 procesos, con pretensiones estimadas por valor de
$431,663. Al 31 de marzo de 2023 se han constituido provisiones por $51,966, correspondiente a 18 procesos
considerados como probables. Estos procesos estan relacionados principalmente con presunto incumplimiento
de contratos.

Asi mismo, el Banco reporta 3 casos de caracter penal con una pretension total de $284, los cuales al estar
calificados como remotos no tienen constituida una provision.

(d) Para el periodo comprendido entre 31 de marzo de 2023 y diciembre 2022, se presenta un aumento de
$44,963 en el concepto de otras provisiones en la cuenta de gastos estimados por pagar por concepto de gastos
generales, gastos personales y comisiones; dentro los cuales los mas representativos son:
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- Incremento de provisiones de acuerdo a la norma IFRS16 y provision para pago a proveedores por $71,908 ,por
comisiones por servicios electronicos tarjetahabientes v tarjeta crédito (ACH, CENITH, SOIN y PSE, apoyo Banca)
por $3,728,

- Disminucion en las provisiones por concepto de gastos de personal por $18,165, provisiones de riesgos
operativos a favor de cliente por $3,734 y Liberacion de provisiones de Cobertura, Libranzas y Personal por $5,771

En opinidn de los Directivos, después de consultar con sus asesores juridicos internos y externos, estos procesos
no tendrian razonablemente un efecto material adverso en la condicién financiera del grupo o en los resultados

de sus operaciones y se encuentran adecuadamente calificados y provisionados.

A 31 de marzo de 2023, los movimientos de pasivos estimados fueron los siguientes:

Procesos
Concepto - Otros Total
Legales

Saldo inicial al 1 de enero de 2023 69,271 $ 260,730 $ 330,001
Incremento 1,741 74,388 76,129
INgreso nuevos procesos 5,260 - 5,260
Pago (104) (29,425) (29,529)
Retiro (2,263) - (2,263)
Saldo final al 31 de marzo de 2023 $ 73,905 § 305,693 $ 379,598

A 31 de marzo de 2022, los movimientos de pasivos estimados fueron los siguientes:

Procesos
Concepto Otros Total
Leales

Saldo inicial al 1 de enero de 2022 67,175 $ 217,658 §$ 284,833
Incremento 921 56,132 57,053
INgresos nuevos proceos 532 - 532
Pago (732) (11,802) (12,534)
Retiro (644) - (644)
Saldo final al 31 de marzo de 2022 $ 67,252 § 261,988 § 329,240
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23. Beneficios a empleados

A continuacion, se detalla los beneficios a empleados:

- 31 de marzo de |31 de diciembre
Beneficios a empleados
2023 de 2022

Incentivos remuneracion variable 75,504 110,596
Vacaciones 43,888 41,829
Cesantias e intereses de cesantfas 8,168 19,565
Otros beneficios otorgados 6,480 7,013
Seguridad social 22,553 31,153
Prima legal y extralegal 28,943 16
Total beneficios de corto plazo $ 185,536 $ 210,172
Prima de retiro y antigiiedad 58,640 54,940
Total beneficios de largo plazo $ 58,640 $ 54,940
Compromisos por pensiones 35,666 34,923
Total beneficios postempleo $ 35,666 $ 34,923
Total beneficos a empleados $ 279,842 $ 300,035

El grupo BBVA ofrece a sus empleados beneficios catalogados como de corto plazo donde sobresalen aquellos
otorgados bajo la modalidad de cumplimiento de indicadores globales y particulares de cada Unidad de Negocio.

El desempefio de dichos indicadores mide ratios de caracteristicas financieras, donde se destaca mejora en la
eficiencia, fruto de la disciplina en costes implantada en todas las areas de Grupo a través de diversos planes de
optimizacioén, asi como a la materializacion de ciertas sinergias.

Adicionalmente el Banco mantiene seguimiento sobre indicadores no financieros los que muestran una tendencia
favorable, ajustandose a las expectativas marcadas a nivel de Grupo, donde cabe resaltar el aumento de la base
de clientes digitales y méviles, que estan elevando las ventas digitales para BBVA.

La principal disminucién en los pasivos por obligaciones laborales se debe principalmente a los beneficios de corto
plazo, dentro de estos tenemos los incentivos de remuneracién variable EDI (Evaluacion de Desempefio Individual)
y CIB (Banca Corporativa y de inversién), su variacion es de $35,092. Por otro lado, se presenta una disminucién
por concepto de Cesantias por $11,397 y seguridad social por $8,600.

Los beneficios de largo plazo refieren el reconocimiento en dias de sueldo que el Banco hace a sus trabajadores
como gratificaciéon de antigledad, para todos los empleados vinculados a término indefinido que cumplan
quinguenios de servicio en la Entidad. El importe estimado de dicha obligacion para BBVA Colombia, se apalanca
en calculos de estudios actuariales realizados anualmente sobre el colectivo de empleados activos, en ese sentido
la obligacion estimada para BBVA Colombia por este concepto a 31 de marzo de 2023 aumenta en $3,700.
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Respecto de los compromisos postempleo son estimados en base a hipotesis actuariales proyectadas para el
ejercicio 2023, las variables econdmicas aplicadas en el estudio, tienen como base las utilizadas para el ejercicio
inmediatamente anterior y el importe estimado por el experto, como costo total para este compromiso durante
el periodo 2023 es de $35,666, en ese sentido el Banco reconoce mensualmente dicha proyeccion en sus Estados
Financieros vy la ajusta al fin de ejercicio con los estudios actuariales definitivos del periodo.

24. Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado del Banco esta dividido en acciones ordinarias y acciones con dividendo preferencial
sin derecho a voto. Estas Ultimas no pueden representar mas del 50% del capital suscrito. Al 31 de marzo de 2023
y 31 de diciembre de 2022 estaban suscritas y pagadas 13,908 acciones ordinarias y 480 acciones preferenciales;
con valor nominal de $6.24 pesos, para un total de capital suscrito y pagado de $89,779.

25. Reservas

A continuacion se presentan los saldos de las reservas asi:

31 de marzo de |31 de diciembre
Reservas
2023 de 2022

Reserva legal 4,558,821 4,092,044
Reservas ocasionales:

A disposicion de la Junta Directiva 1 1
Para proteccion de inversiones 532 532
Total reservas $§ 4559354 ¢ 4,092,577

El movimiento de la Reserva Legal obedece a la apropiacion del 50,0022% de la utilidad del afio 2022, de acuerdo
con el Proyecto de Distribucién de Utilidades, aprobado por la Asamblea General de Accionistas celebrada el 27
de marzo de 2023 por un monto de $466,777.
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Resultados

26. Ingresos por interés (Neto)

Comercial
Consumo
Vivienda

Tarjeta de crédito

Factoring

Leasing financiero

Leasing habitacional

Total ingresos por intereses

Cuentas de ahorro

Certificados de depdsito a término
Bancos y obligaciones financieras

Total gastos por intereses

Total ingresos por intereses (Netos)

$

A continuacion se presenta un resumen de los ingresos por intereses neto:

829,949 §
730,243
232,478
213,022

43,476
72,098
96,947

2,218,213 §

(481,892)
(975,868)
(116,924)

(1,574,684) $

643,529 $

Por los periodos de tres meses
terminados en

. 31 de marzo de | 31 de marzo de
Ingresos por intereses (Netos) 2023 2022

295,494
552,784
214,301
117,259
12,113
30,789
84,712
1,307,452
(122,750)
(287,439)
(27,765)
(437,954)
869,498

Al cierre del primer trimestre del 2023, los ingresos por intereses presentan un incremento del 70% con respecto
al mes de marzo de 2022 por valor de $910,761, los cuales estan representados principalmente en la cartera
comercial por valor $534,455, consumo por valor de $177,459, tarjeta de crédito por valor $95.763, vivienda por

valor de $18,177, leasing financiero por valor de $41,309 y factoring por valor de $31,363.

Con relacion a los gastos por intereses han presentado un incremento con respecto al mismo periodo del 2022
el cual es del 260% en todos sus rubros por valor de $1,136,730, representado principalmente en certificados de
deposito a término por $688,429, cuentas de ahorro por $359,142 y banco y obligaciones financieras con $89,159.

El incremento de los intereses netos esta ligado a las nuevas colocaciones de los créditos de cartera en todos los
productos y al incremento de la tasa de intervencion del Banco de la Republica de Colombia la cual cerr¢ al 13%
al 31 de marzo de 2023 en comparacién con la del mismo periodo del afio anterior que cerrd en 4%; el cual afecta

tanto al ingreso como a los gastos de los intereses.
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27. Ingresos por comisiones (Neto)

A continuacion, se presenta un resumen de los ingresos netos por comisiones:

Por los periodos de tres meses
terminados en

31 de marzo de (31 de marzo de
Ingresos por comisiones (Neto) 2023 5022

Cartas de crédito $ 770 % 876

Cuotas de manejo empresas 41,132 32,939
Giros 1,730 1,472
Productos derivados 108 75
Servicio red de oficinas 35,609 30,947
Servicio bancarios 17,668 17,075
avales y garantias 9,787 8,744
establecimientos afiliados tarjetas 45,622 33,823
Otras 85,477 49,390
Total ingresos por comisiones $ 237,903 % 175,341

Servicios bancarios (4,850) (4,620)
Otros (115,502) (108,694)
Total gastos por comisiones $ (120,352) $ (113,314)
Total ingresos por comisiones (Neto) $ 117,551 § 62,027

Entre el primer trimestre de 2023 y de 2022, el grupo BBVA presenta un incremento en los ingresos netos por
comisiones por un valor de $55,524, los rubros mas relevantes son cuotas de manejo de empresas por $8,193,
servicio red de oficinas por $4,662, servicios bancarios por $593, de avales y garantias bancarias por $1,043,
establecimientos afiliados a tarjetas por $11,799.

En otros ingresos por comisiones presenta variacién de $36,087 entre el primer trimestre del 2023 y el 2022, por
conceptos de comisiones PSE, comisidon por emision de cartas cupo, transacciones ACH, comisiones por negocio

fiduciarios y administraciones de fondos de inversiones colectivos.

En los gastos por comisiones se evidencia un aumento por $7,038 que corresponde principalmente a otros gastos
por comisiones como: colocacion de créditos de libranza y consumo.
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28. Total gastos operaciones y diferencia en cambio Neta

A continuacién, se presenta un resumen de los gastos operaciones y diferencia en cambio, neta:

Por los periodos de tres meses
terminados en

. . . . 31 de marzo de |31 de marzo de
Gastos operaciones y diferencia en cambio, neta 2023

Honorarios $ (8,871) %
Otros impuesto corriente (61,648)
Arrendamientos (1,887)
Seguros (59,594)
Contribuciones y afililiaciones (6,282)
Mantenimiento, adecuaciones y reparaciones (35,305)
Recuperacion de provisiones de activos diferentes a cartera 29,866
Gastos por beneficios a los empleados (234,690)
Servicios de administracion e intermediacion y sistemas (589)
Depreciaciones y amortizaciones (33,012)
Actividades en operaciones conjuntas. (757)
Total gastos operaciones $ (412,769)
Diferencia en cambio, neta (87,656)
Total gastos operaciones y diferencia en cambio, neta $ (500,425) $

2022

(8,600)
(25,232)
(1,632)
(50,292)
(4,125)
(30,8217
37,515
(176,313)
(666)
(29,786)
(683)
(290,635)
(271,591)
(562,226)

Al cierre del primer trimestre del 2023 los gastos de operaciones y diferencia en cambio, neta presentan una
disminucion del 11% con respecto al mismo periodo del afio 2022, los conceptos mas representativos son:

- Otros impuesto corriente, presenta un incremento de $36,416 por los impuestos de Industria y

Comercio, Gravamen al Movimiento Financiero (GMF) e Impuesto Predial.

«  Por lalinea de seguros se presenta incrementos del 18% por un monto de $9,302, dentro de este gastos

por seguros sobresale el gasto causado de seguros de depositos con incremento de $7,068.

« En la linea de mantenimiento, adecuaciones y reparaciones se presenta incremento del 15% por un
monto de $4,484 donde el mantenimiento de software corporativo presenta variacion por $2,220 y las

adecuaciones e instalaciones de $2,031.

« La recuperacion de activos diferentes a cartera con respecto al primer trimestre del afio anterior
presenta una variacion total de $7,649, donde los més representativos obedece a la recuperacion de
provisiones en venta de los activos no corrientes mantenidos para la venta con bienes $10,853 y

recuperacion de deterioro de propiedad y equipo $1,617.
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» Al cierre de 31 de marzo de 2023 se presenta un aumento con respecto al afio anterior por gastos por
beneficios a los empleados $58,377, esto es debido al incremento del salario para el afio 2023 y las
prestaciones sociales que se impactaron por la incentivacion remuneracion variable EDI (Evaluacion de
Desempefio Individual) y CIB (Banca Corporativa y de Inversion).

Para el caso de la diferencia en cambio, neta; durante el primer trimestre del 2023 se presentd un aumento en la
tasa de 23.70% (890.05 pesos) frente al mismo trimestre del afio 2022, el resultado para el primer trimestre del
2023 fue de pérdida, el volumen de los activos disminuyd en un 10.26% representado en USD 180.745 millones,
situacion diferente se evidencid en los pasivos incrementandose considerablemente en un 170.49% equivalente
USD 506.368 millones.

El primer trimestre del afio 2023 se caracterizd por la volatilidad en las tasas generada por factores de
incertidumbre ante el incremento en las tasas de interés de Estados Unidos.

29. Participaciones no controladoras

A continuacion se presenta el resumen del saldo del interés minoritario:

Interés minoritario 31 de marzo de | 31 de marzo de
2023 2022

Interés Minoritario 7,438 8,078
Total interés minoritario $ 7,438 § 8,078

Al cierre del 31 de marzo de 2023 y saldo al cierre del 31 de diciembre de 2022, se presenta disminucion del
interés minoritario corresponde a la parte de los resultados de la operacion de BBVA Asset Management S.A.
Sociedad Fiduciaria y BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa pertenecientes a terceros.

30. Gasto por impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto a las ganancias se reconoce basado en la mejor estimacion del Grupo tanto del impuesto
de renta corriente como del impuesto de renta diferido. La tasa tributaria efectiva respecto de operaciones
continuas para el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2023 fue de 40,59% (periodo de tres meses
terminado al 31 de marzo de 2022 fue de 37,68%).

El incremento de 2.91% en la tasa efectiva de tributacion se origina principalmente por el siguiente factor:
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e A corte marzo de 2023 el Banco debe dar aplicacion a la ley de reforma tributaria 2277 de 2022, emitida por
el Congreso de Colombia la cual modifico las tarifas aplicables, pasando del 38% (35% tarifa general + 3%
sobretasa) al 40% (35% tarifa general + 5% sobretasa).

31. Utilidad basica por accién ordinaria (en pesos)

Utilidad basica por accién ordinaria (en pesos) o el ez de |21 el e el
2023 2022

Resultado del perfodo 97,666 312,349
Utilidad neta atribuible a intereses controlantes 97,093 312,075
Acciones comunes y preferenciales usadas en el calculo de la

utilidad neta por acciones basicas (comunes y preferenciales) 14,387 14,387
Total utilidad bésica por accién ordinaria (en pesos) $ 7 $ 22

El Banco tiene una estructura simple de capital y por lo tanto no hay diferencia entre la utilidad basica por accién
y la utilidad diluida. Dicho capital esta dividido en acciones ordinarias y acciones con dividendo preferencial sin
derecho a voto. Estas Ultimas no pueden representar méas del 50% del capital suscrito.

Al 31 de marzo de 2023 estaban suscritas y pagadas: 13,907,929,071 acciones ordinarias y 479,760,000 acciones
preferenciales para un total de 14,387,689,071 acciones en circulacion; con un valor de utilidad neta por accién
ordinaria y preferencial de $6.79 pesos colombianos cada una.

32. Partes relacionadas

Para efectos comparativos se revela que al 31 de marzo de 2023, BBVA reconoce respecto a sus subordinadas,
inversiones bajo método de participacion patrimonial asf: utilidad por $8,133 de BBVA Asset Management S.A.
Sociedad Fiduciaria y $814 de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa; BBVA Banco reconoce depdsitos
en cuentas de ahorros y/o corrientes de $49,741 de BBVA Asset Management S.A. Sociedad Fiduciaria y $1,330
de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa; adicionalmente cierra con una cuenta por cobrar de
$22,568 por concepto de uso de red y de $0 de dividendos por cobrar de BBVA Asset Management S.A. Sociedad
Fiduciaria; finalmente en cuentas de resultados BBVA Colombia se registra $1,355 producto de la causacién de
intereses de la cuentas de depdsitos y comisiones y $130 ingreso por comisiones y arriendo.

Para el trimestre el BBVA reconocio la participacion en el negocio conjunto de RCI, con una cartera de créditos
de $945,385, una inversién negociable por $25,616 y depdsitos por $128,234, adicional una ganancia por concepto
de método de participacion patrimonial por $7,473; en cuentas de resultados BBVA Colombia se registra ingresos
por $24,875 producto de intereses de la cartera de créditos y valoracién de la inversiéon de un CDT. Los
compromisos contingentes reconocidos son por cupos otorgados en tarjetas de crédito empresariales $92.
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Adicional a las remuneraciones mencionadas anteriormente, el personal clave de la gerencia y los miembros de
Junta directiva presentaron gastos de viaticos por $240, realizados mediante las tarjetas corporativas. Asi mismo,
al 31 de marzo de 2023 se han realizado pagos por concepto de remuneracion al personal clave de la gerencia
por valor de $17,985: por concepto de beneficios a empleados a corto plazo $7,656, pagos basados en acciones
$2,349, pagos de beneficios post empleo $53 y $7,925 por otros conceptos como salario integral, Bonificaciones,
vacaciones y primas de vacaciones.

Para efectos comparativos BBVA Colombia al 31 de marzo de 2023 se presenta un saldo de $179,665 en Bancos
corresponsales de BBVA Madrid, $6,210, BBVA Hong Kong, en BBVA New York $45,406. Con BBVA Madrid se
ha reconocido de cuentas por cobrar $345,149 y cuentas por pagar $1,159,110 producto de la liquidacion de
derivados de negociacion; adicionalmente El BBVA Colombia ha registrado por ingresos $7,852 de comisiones y
gastos por $48,483 por concepto de comisiones y transferencia de tecnologia y finalmente en los derivados
negociados se registra un Mark to Market (MTM) en el parte activa por $7,656,367 y en la parte pasiva $8,361,037.

A marzo 2023 de 2022 los miembros de Junta Directa recibieron retribucion por concepto de honorarios y
asistencia a junta directiva por $63. Asi mismo se registra viaticos por $240.

A marzo 2023 BBVA Seguros generales y BBVA Seguros de vida poseen en BBVA Colombia recursos invertidos
en cuentas corrientes, ahorro, CDT'S y bonos por $234,068, se han registrado Ingresos generados por comisiones
por $34,021y gastos por concepto de pdlizas de seguros adquiridas por $1,486 e intereses pagados por $4,356.
Los compromisos contingentes reconocidos corresponden a los cupos otorgados en tarjetas de crédito
empresarial $106.
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DETALLE DE PARTES RELACIONADAS A 31 DE MARZO DE 2023

Partes Relacionadas
Negocios | Personal clave de

Accionistas que [Miembros de

31 de marzo de 2023 conjuntos en los | la gerencia de |a - Otras partes
, ] sean beneficiarios|  Junta ‘
que la elntv|dad es | entidad o de la reales del 10% | Directiva relacionadas
participe controladora
Senvicios recibidos, transacciones con partes relacionadas 89,771 17401 9 7851 20 35500 150,636
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacidn de servicios,
fransacciones con partes relacionadas 60,805 245 309 48,484 I8 38451 150636
Transferencias seqUin acuerdos financieros desde la entidad, transacciones
con partes relacionadas 1516332 - - - - - 1516332
Transferencias seqin acuerdos financieros a la entidad, transacciones con
partes relacionadas - 942,798 1,756 571486 243 49 1516332
Compromisos realizados porla entidad, transacciones con partes relacionadas 8,908,606 - - 765,366 - - 16,504972
Compromisos realizados en nombre de [a entidad, transacciones con partes
relacionadas 765,366 128,234 2740 8,466,391 318 310924 16564973
Liquidacion de pasivos por la entidad en nombre de una parte relacionads,
fransacciones con partes relacionadas - - - 345149 - 189.00 345,338
Liquidacion de pasivos en nombre de la entidad por una parte relacionada,
fransacciones con partes relacionadas 345,338 - - - - - 345,338
Cuentas por pagar, transacciones con partes relacionadas - - - 1159.110 - 91914 1251024
Cuentas por cobrar, transacciones con partes relacionadas 1251023 - - - - - 1251023
Compromisos pendientes realizados por [a entidad, transacciones con partes
relacionadas 1105,744 - - - - - 110,744
Compromisos pendientes realizados en nombre de la entidad, transacciones
con partes relacionadas - 92 - 936,465 - 169,188 1,105,745
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DETALLE DE PARTES RELACIONADAS A 31 DICIEMBRE DE 2022

Partes Relacionadas

Negocios | Personal clave de

Accionistas que |Miembros de

31 de diciembre de 2022 conjuntos en los | la gerencia de la o Otras partes
que la entidad es | entidad o de Ia sl etelcarios J unté EEEGEN
- reales del 10% | Directiva
participe controladora
Senvicios recibidos, transacciones con partes relacionadas L7312 53,045 3 20,508 36 123,774 624,986
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de senvicios,
fransacciones con partes relacionadas 197674 314 2961 230983 30 190,195 624,985
Transferencias sequn acuerdos financieros desde [a entidad, transacciones
con partes relacionadas 1806457 - - - - - 1,806,457
Transferencias seqn acuerdos financieros a la entidad, transacciones con
partes relacionadas - 1,023,138 2,008 764,360 25 16,69 1806457
Compromisos realizados por la entided, transacciones con partes relacionadas ~ 9,331474 - - 8,089,683 - 45769 17466926
Compromisos realizados en nombre de la entidad, transacciones con partes
relacionadas 8,135,452 100,260 1353 8,855,212 616 374035 17466928
Liquidacion de pasivos por [a entidad en nombre de una parte relacionada,
fransacciones con partes relacionadas - - - 40,024 - 20 40,434
Liquidacion de pasivos en nombre de la entidad por una parte relacionada,
fransacciones con partes relacionadas 0434 - - - - - 40434
Cuentas por pagar, transacciones con partes relacionadas - - - 2214137 - 114 2215218
Cuentas por cobrar, transacciones con partes relacionadas 2,215,218 - - - - - 2215218
Compromisos pendientes realizados por [a entidad, transacciones con partes
relacionadas 2321024 - - - - - 2321024
Compromisos pendientes realizados en nombre de la entidad, transacciones
con partes relacionadas - 4 - 910,734 - 1410243 2321005

33. Hechos posteriores

Desde el cierre de estos estados financieros intermedios condensados consolidado al 31 de marzo de 2023 a la
fecha del 12 de mayo de 2023, no se presentaron hechos posteriores significativos que requieran ser revelados.

34. Negocio en Marcha

Taly como se menciona en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022, no se prevée ninguna
circunstancia que afecte la continuidad del Banco durante el afio 2023.
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35. Hechos significativos

No se presentaron hechos significativos subsecuentes en los estados financieros intermedios
condensados consolidados del banco entre al 31 de marzo de 2023 y la fecha del informe del revisor
fiscal al 12 de mayo de 2023.

36. Glosario

e El Banco: Denominacién a BBVA Colombia S.A.

e ANMV: Son los Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

e BRDP: Son los Bienes desafectos y Bienes restituidos en contratos leasing

e COAP: Es el Comité de Activos y Pasivos

e CIB: Esla Banca Corporativa y de Inversion

e  GANF: Gestion de Activos No Financieros

e  EFAN: Estados financieros de Areas de Negocio

e Derramas: Es el reparto de gastos de explotacion de las &reas centrales a las bancas

e Margin call: también conocida como llamada de margen, es el aviso que nos da el broker cuando nuestro
nivel de depdsito se encuentra muy cerca al margen minimo, o lo que es lo mismo, que no quedan
garantias para cubrir el riesgo de nuestra posicion.
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