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Introduccion [Paula Galindo]: Buenos dias a todos, y bienvenidos a la conferencia sobre resultados
del primer trimestre de 2026 del BBVA Colombia. Mi nombre es Paula Galindo, Jefa de Relaciones
con Inversores. Me acompafan hoy Alejandro Reyes, Economista Principal de Research, Felipe
Vega, Gerente Senior de Planificacién Financiera y Desempeno, Nicolas Tripodi, Director de Riesgo
de Crédito Minorista, Yuliana Girén, Gerente Senior de Rentabilidad y Capital, y Daniel Patron,
Director de ALMy Relaciones con Inversores.

Como recordatorio, la presentaciéon de hoy estara disponible para su descarga en nuestro sitio web
en la seccion de Relaciones con Inversores. Tengan en cuenta que esta llamada esta siendo grabada.

Para participar, pueden usar la funcién de chat o simplemente levantar la mano utilizando el botén
ubicado en la seccion inferior derecha de su pantalla.

Nuestra agenda de hoy incluye los aspectos mas destacados del trimestre, un breve resumen del
panorama macroeconémico, informacién sobre nuestro desempeno financiero y un resumen de
nuestros logros recientes.

Sin mas predmbulos, ahora cederé la palabra a Daniel Patron.

Diapositiva 3 [Daniel Patron]: Gracias Paula, y buenos dias a todos. Mi nombre es Daniel Patron y
soy el Director de ALM y Relaciones con Inversores de BBVA Colombia. Es un placer darles la
bienvenida a nuestra conferencia sobre resultados del primer trimestre, donde revisaremos los
principales aspectos destacados del trimestre. A lo largo de la sesién, invitaré a los miembros del
panel a compartir sus perspectivas sobre temas especificos.

Comencemos con la diapositiva 3, donde revisamos los aspectos mas destacados del primer
trimestre. Veremos estos temas con mas detalle a medida que avancemos en la presentacion.

A marzo de 2026, registramos una utilidad neta de COP 202 mil millones, lo que representa un
aumento interanual del 562.7% como materializacion de los esfuerzos realizados a lo largo del ano
para volver a la rentabilidad. En comparacién con marzo de 2025, nuestra cartera de préstamos
crecio un 6.5%.

El indice de eficiencia se situd en 54.4%, por debajo (-5.5%) de la misma cifra de marzo de 2025.
Gracias al enfoque en la rentabilidad y la rapida revaloracién de nuestros pasivos que devengan
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intereses, nuestro margen bruto sigue creciendo y logré un aumento del 20.2% en comparacién con
el mismo periodo del afio pasado.

Nuestra posicion de capital se mantuvo sélida a marzo, ya que nuestro indice de Capital Nivel 1
Comun (CET1) se situd 267 puntos basicos por encima del nivel regulatorio minimo. La formacién
de capital se ha visto favorecida por |la recuperacion de la calidad de los activos a niveles anteriores,
con un coste del riesgo del 1.9%, que es un 0.7% inferior a la cifra observada en marzo de 2025.

Con esta introduccion del trimestre, ahora cederé la palabra a Alejandro Reyes, Economista
Principal de BBVA Research, quien proporcionara una perspectiva econdmica. Alejandro, adelante.

Diapositiva 4 y 5 [Alejandro Reyes]: Gracias Daniel. En el frente econémico, la economia se
mantiene resiliente, con un crecimiento para el 1T26 del 2.2%, basado principalmente en la
demanda interna (consumo e inversion en maquinaria y equipo). Esperamos que el crecimiento
mejore ligeramente en el resto del ano, alcanzando un crecimiento anual del 2.6%, similar al
observado en 2025. Este resultado seguira siendo respaldado por un fuerte consumo publico y
privado, mientras que la inversidon se mantendra débil, principalmente debido a la construccién.
Para 2027, esperamos que la actividad se modere, principalmente debido a una mayor inflacién y
tasas de interés, lo que tendrd un efecto particular en el consumo de bienes duraderos y
semiduraderos y mantendrd la inversiéon con una expansion moderada. Para el sector publico,
esperamos una consolidacion fiscal lenta, que ademas de los efectos base del alto gasto relacionado
con las elecciones en 2026, conducird a un menor crecimiento del gasto publico. Este escenario
implica una tasa de crecimiento anual del 2.1%.

La inflacion seguird siendo una de las principales restricciones macroecondémicas. Después de
situarse en 5.84% interanual en mayo de 2026, terminarad el afo cerca del 7.0%, en parte
condicionado por el desarrollo de un fenémeno de “el nino” de fuerte intensidad, alcanzando un pico
de inflacién durante el primer trimestre de 2027. Esperamos una disminucion al 5.6% en el resto del
ano. Esta subida de precios no solo es impulsada por la alteracién climatica, sino también por una
combinacién del aumento del salario minimo muy por encima de la inflacién, el alto gasto publico, la
fuerte demanda interna y algunas presiones energéticas. En este escenario, el Banco Central ha
aumentado las tasas en 275 pb en lo que va del afo, siendo el Gltimo aumento de 75 pb en junio. La
respuesta ha sido rapida y significativa para contrarrestar las expectativas de inflacién impulsadas
por el aumento del salario minimo y proporcionar una politica monetaria contractiva que permita
que la inflacidon converja gradualmente a la meta. Esperamos que la tasa de politica monetaria
alcance el 12.25% al cierre de 2026 y que se mantenga en ese nivel durante la mayor parte de 2027,
con un ciclo de moderacion gradual que comenzara en el Ultimo trimestre de 2027, para cerrar ese
anoen 11.25%.

Finalmente, el desafio fiscal seguira siendo relevante. Estimamos que el déficit total del Gobierno
Nacional Central se situara en 6.7% del PIB en 2026 y caeria a 6.2% en 2027. La deuda publica se
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mantendra por encima del 60% del PIB. Esperamos que el nuevo gobierno se comprometa con
medidas de ingresos o gastos para ayudar con la consolidacion fiscal, a pesar de lo cual, esperamos
que el equilibrio fiscal mejore solo gradualmente. En cuanto al balance externo, esperamos un
ensanchamiento gradual del déficit de cuenta corriente, pero aun a niveles bajos en relacién con el
promedio histérico. Este ensanchamiento gradual del balance externo, junto con las primas de
riesgo aun altas y el final del ciclo de alzas de BanRep, contribuiran a una depreciacién gradual
estructural de la moneda desde los niveles actuales.

Daniel, te devuelvo la palabra.

Introduccion Desempeiio [Daniel Patron]: Gracias Alejandro. Ahora, cederé la palabra a Felipe para
gue nos guie a través de nuestro desempeno durante el trimestre.

Diapositiva 6 y 7 [Felipe Vega Aguilera]: Gracias Daniel. Pasemos a la actividad comercial. Al cerrar
el primer trimestre de 2026, mantuvimos un sélido impulso en toda la franquicia. La cartera total de
préstamos crecid un 6.3% interanual, impulsada por una expansiéon constante del 8.0% en el
segmento comercial, totalmente alineada con nuestro enfoque estratégico.

En consumo, mantuvimos nuestro impulso de crecimiento, con la cartera aumentando un 4.0% a
medida que mejoraba la calidad de los activos y se recuperaba la cuota de mercado. El segmento
hipotecario también mostré un progreso constante, creciendo un 5.0% en comparacién con el
mismo periodo de 2025. En general, estas tendencias confirman la efectividad de nuestro
reposicionamiento estratégico: reequilibrar hacia préstamos comerciales de mayor valor mientras
se construye un perfil de crecimiento mas rentable y sostenible. Este cambio se refleja claramente
en larecuperacion financiera presentada en la diapositiva 7.

Para el primer trimestre, el aspecto mas destacado es la mejora significativa de la rentabilidad, en
linea con nuestra orientacion. El banco reporté una utilidad neta de COP 202 mil millones para el
primer trimestre de 2026, lo que marca un cambio radical con respecto a los COP 30 mil millones
registrados en el 1T2025. Esta recuperacion fue impulsada principalmente por una normalizacion
de las provisiones netas (deterioros), que disminuyeron un 22.5% interanual, lo que indica que
hemos superado el pico de deterioro crediticio y fortalecido nuestro ciclo de gestién de riesgos,
llevando el Coste del Riesgo al 1.9%.

El margen de intereses neto también siguio creciendo, aumentando un 15.5% interanual a COP 939
mil millones, respaldado por la expansion de la cartera comercial y la gestion disciplinada de los
margenes, lo que elevé nuestro margen de intereses al 39%. En cuanto a los costes, si bien los gastos
operativos aumentaron un 8.8% interanual a COP 887 mil millones, nuestro indice de eficiencia
mejoré significativamente al 54%, lo que resulté en un fuerte apalancamiento operativo positivo.
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En resumen, este trimestre marca una clara consolidacion de nuestra recuperacién: el banco ha
consolidado su retorno a la rentabilidad sostenible y esta bien posicionado a medida que avanzamos
en 2026.

Te cedo la palabra Daniel.

Diapositiva 8 [Daniel Patron]: Gracias Felipe. Pasando a la diapositiva 8, profundicemos en los
aspectos mas destacados de nuestra estrategia de financiacion.

En comparacién con el mismo periodo del afio pasado, la financiacion total crecié aproximadamente
un 7%, alcanzando los COP 84.4 billones y representando el 81% de los pasivos del banco. En
comparaciéon con el ultimo trimestre de 2025, el aumento fue impulsado principalmente por un
crecimiento del 5.4% en los saldos de cuentas de ahorro, mientras que los depdsitos a plazo
aumentaron modestamente y los saldos de cuentas corrientes disminuyeron ligeramente. Como
resultado, la combinacion de financiaciéon se mantuvo en gran medida constante con respecto a
trimestres anteriores, con las cuentas de ahorro representando alrededor del 42% de la
financiacién total y los depésitos a plazo representando aproximadamente el 48%. En general, la
tendencia de financiacién sigue respaldando el crecimiento de la cartera de préstamos.

Mantener una base de financiacion estable refuerza nuestra posicion financiera, impulsa nuestros
objetivos de crecimiento sostenible y permite el cumplimiento de los requisitos de liquidez tanto
regulatorios como internos.

Y ahora, permitanme ceder la palabra a Nicolas Tripodi, quien proporcionara detalles sobre nuestra
cartera de crédito y estrategias de gestion de riesgos durante el trimestre.

Diapositiva 9 [Nicolas Tripodi]: Gracias, Daniel. Buenos dias a todos.

La calidad de los activos siguié funcionando en linea con nuestras expectativas durante el primer
trimestre. El coste del riesgo cerrd en 1.9%, por debajo del nivel del 2.2% que reportamos a finales
de 2025.

El indice de morosidad (NPL) se redujo al 3.0%, ligeramente por debajo del sector, que se situd en
3.1%. En general, incluyendo las cancelaciones, BBVA se mantiene mejor posicionado, con un indice
de morosidad mas cancelaciones del 7.2%, en comparacion con el 9.3% del sector.

Por cartera, la hipotecaria y la comercial siguen mostrando un fuerte desempeno. El consumo sigue
estando por encima del sistema, con un indice de morosidad del 6.3% frente al 3.7%, pero la
tendencia estd mejorando. Cuando se consideran las cancelaciones, el banco presenta un indice
alrededor de 400 puntos basicos por debajo de la industria.
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En el futuro, continuaremos haciendo crecer el segmento comercial con las salvaguardias
adecuadas en sectores vulnerables, mientras que en el sector minorista continuaremos impulsando
el crecimiento de activos entre los clientes de nédmina.

En resumen, vemos que la calidad de los activos se mantiene en una tendencia de mejora.
Daniel, te devuelvo la palabra. Gracias.

Introduccion Capital [Daniel Patron]: Gracias Nicolds por tus ideas sobre las tendencias de la
calidad de los activos. Ahora pasemos a la diapositiva 10, donde Yuliana proporcionara detalles
sobre nuestra posicion de capital.

Diapositiva 10 [Yuliana Girén]: Durante el primer trimestre de 2026, el indice total de adecuacion
de capital aumenté a 13.76%, respaldado por una sélida posiciéon de capital y una reduccién en los
activos ponderados por riesgo.

El capital CET1 se situd en 5.85 mil millones, manteniéndose resiliente a pesar de la distribucién de
las ganancias del ano anterior. La utilidad neta generada durante el trimestre junto con una ligera
reduccion en las deducciones regulatorias, compensé parcialmente este efecto. Como resultado, el
indice CET1 se mantuvo en gran medida estable en 9.67%, situandose 267 puntos basicos por
encima del requisito regulatorio minimo.

El capital Nivel 2 aumenté, impulsado principalmente por la emisién de deuda subordinada por USD
70 millones durante el trimestre, lo que compensd con creces la amortizacién natural de los
instrumentos existentes.

Por otro lado, los activos ponderados por riesgo (APR) disminuyeron en 555 mil millones, lo que
refleja principalmente menores APR de riesgo de mercado debido a eficiencias, mientras que el
riesgo de crédito y operativo se mantuvo en gran medida estable.

Como resultado, el capital regulatorio total aumenté en COP 154 mil millones, fortaleciendo aun
mas nuestra base de capital y respaldando la mejora en el indice de capital total.

En conclusion, seguimos manteniendo una sdlida posicién de capital, proporcionando una amplia
capacidad para respaldar el crecimiento del negocio mientras preservamos cémodos colchones por
encima de los requisitos regulatorios.

Diapositiva 11 [Daniel Patron]: Gracias, Yuliana. Es un placer para mi compartir un resumen del
compromiso de BBVA con Colombia a través de sus iniciativas de inversion comunitaria, que
beneficiaron a mas de 14,100 personas durante el primer trimestre de 2026.
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La educaciéon siguid siendo la piedra angular de nuestra estrategia de inversién comunitaria.
Durante el trimestre, BBVA apoyé a mas de 130 estudiantes a través de programas de becas,
incluidos Transformando Realidades, Becas Indigenas y Becas Afrodescendientes. También
distribuimos 925 kits escolares ecoldgicos en varias regiones de Colombia.

En el frente humanitario, BBVA entregé 3,250 paquetes de ayuda humanitaria a comunidades
vulnerables en La Guajira, Cérdoba, Bolivar y Sucre, beneficiando a aproximadamente 13,000
personas a través de nuestra asociacién con el Banco de Alimentos de Bogotd y su red local.

Diapositiva 12 [Daniel Patron]: Ademas, BBVA Colombia contintia fortaleciendo su presencia a
nivel nacional, con 311 sucursales y 1,392 cajeros automaticos, llegando al 100% del pais y
respaldado por mas de 5,100 empleados. Esto se complementa con sélidas calificaciones
internacionales y locales, incluidas BB+ de Fitch, Baa3 de Moody’s y AAA a nivel local. También nos
complace compartir que, en 2026, Moody’s reafirmé nuestra calificacion.

Gracias por su atencion hoy. Nos complace presentar nuestros resultados del primer trimestre de
2026, que reflejan nuestra estrategia para impulsar un crecimiento rentable y sostenible.

Ahora abriremos la llamada para preguntas.

Cierre [Paula Galindo]: Dado que no hay preguntas, concluimos la llamada aqui. Gracias.
Investor Relations

Head of ALM & IR

Daniel Patron Garcia
bbvacolombia-ir@bbva.com
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