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Aviso Legal 

Este documento se proporciona únicamente con fines informativos siendo la información que contiene puramente ilustrativa, y no constituye, ni 
debe ser interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisición, o una invitación de ofertas para adquirir valores por o de cualquiera de 
las compañías mencionadas en él. Cualquier decisión de compra o inversión en valores en relación con una cuestión determinada debe ser 
efectuada única y exclusivamente sobre la base de la información extraída de los folletos correspondientes presentados por la compañía en relación 
con cada cuestión específica. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la información contenida en este informe puede considerarla 
definitiva ya que está sujeta a modificaciones. 
 
Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States Private 
Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su dirección en la fecha del mismo 
que se refieren o incorporan diversas asunciones y proyecciones, incluyendo proyecciones en relación con los ingresos futuros del negocio. La 
información contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos resultados pueden verse 
sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que los resultados o 
decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan a, (1) la situación del 
mercado, factores macroeconómicos, reguladores, directrices políticas o gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacional e 
internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presión de la competencia, (4) cambios tecnológicos, (5) variaciones en la situación financiera, 
reputación crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homólogos. Estos factores podrían causar o acarrear situaciones reales distintas 
de la información y las intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en este documento o en otros documentos pasados o futuros. BBVA 
no se compromete a actualizar públicamente ni comunicar la actualización del contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son 
como los descritos en el presente, o si se producen cambios en la información que contiene.  
 
Este documento puede contener información resumida o información no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentación e 
información pública presentada por BBVA a las autoridades de supervisión del mercado de valores, en concreto, los folletos e información periódica 
presentada a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la información presentada como 6-
K que se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.  
 
La distribución de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesión de este 
documento devienen en únicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restricción. Aceptando este documento los receptores 
aceptan las restricciones y advertencias precedentes.  
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La economía colombiana seguirá consolidando su crecimiento en un 
contexto de fuertes vientos en contra 

Fuente: BBVA Research, DANE, Banco de la República. 

Esperamos una recuperación 
gradual del crecimiento de la 
mano de la demanda interna, 

tanto en consumo privado 
como en inversión. En 2020, 
se estima un crecimiento 

del PIB de 3.0% 
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 PIB – III Trimestre 2019 
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PIB y sus principales componentes 
Variación Anual, % 

2
.6

 3
.6

 

5
.6

 

1.
5

 

3
.5

 

3
.9

 

7
.9

 

3
.0

 4
.3

 

3
.8

 

2
.7

 3
.9

 

2
.9

 

7
.2

 

3
.0

 3
.8

 

3
.0

 4
.0

 

3
.2

 

1.
6

 

3
.4

 
18 19p 20p 18 19p 20p 18 19p 20p 18 19p 20p 18 19p 20p 18 19p 20p 18 19p 20p

PIB Consumo 
hogares 

Consumo 
público 

Inversión 
fija 

Demanda 
interna 

Exportaciones Importaciones 
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ubicará en 3.2% en 2019 y en 
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La tasa de política del Banco Central se mantendría estable acorde 
con la recuperación lenta que ha presentado la economía Colombiana 

El déficit en la cuenta corriente se mantiene 
elevado y, pese a la corrección esperada en 

la inflación, el Banco de la República 
mantendrá su tasa estable en 2020 

La inflación cerraría 2019 en 3.82% y en 2020 en 
3.28 una vez cedan los efectos del alza en los precios 

de los alimentos y se disipe el pass-through de la 
devaluación cambiaria reciente 

 Tasas de interés 
 % E.A. 

 Inflación 
 % a/a 

Fuente: BBVA Research con datos del DANE, Banco de la República. 
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Principales Cifras Consolidadas 3T19 

Resultados (Millones de pesos) 

$ 2,038,394 

Ingresos netos por  
intereses 

$ 2,763,382 

Margen Bruto 

$ 512,299 

Utilidad Neta 

$ 64,926 

Activo Total 

$ 5,029 

Patrimonio 

$ 48,278 

Cartera de créditos  
bruta 

$ 47,005 

Depositos de 
 clientes* 

Balance (miles de Millones de pesos) 

43.59% 

Eficiencia 

11.49% 

Solvencia 

3.68% 

Gestión del Riesgo 

2.18% 

6.45% 

TAM +2.8% TAM +5.8% TAM -3.5% 

TAM +12.2% TAM +7.4% TAM +13.2% TAM +3.2% 

TAM -40 pbs 

TAM - 25pbs 
vs. Dic18  -28 pbs 

TAM -27 pbs 
vs. Dic18 -28 pbs 

TAM -74 pbs TAM -61 pbs 

Ratio de Eficiencia Solvencia 
 Total** 

Ratio de Mora % Prima de Riesgo % 

Solvencia 
Básica** 

*Excluyendo otros depósitos cifras individuales 
** Cifras individuales 

Excelente evolución 
del margen neto por 

mayor actividad 

Destacada evolución 
en eficiencia 

La próxima adopción de las 
directrices de Basilea III en 
Colombia beneficiará a los 
ratios del capital del banco 

Fortaleza de los indicadores de 
riesgo alineada con las políticas 

globales de gestión de riesgos 
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161.98% 
TAM +494 pbs 

vs. Dic18 -120 pbs 
Ratio de cobertura% 

Franquicia líder en banca 
minorista en Colombia 
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Ventas Digitales 

2 
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Ventas Digitales 
Unidades sin seguros / Total ventas 
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Clientes Móviles 
Miles de Clientes 

 

Clientes Digitales 
Miles de Clientes 

 

Se duplica el uso de la banca móvil de BBVA Colombia 

9 

18% 

26% 

3T18 3T19

647 

1,054 

1,297 

3T17 3T18 3T19

+63% +23% 

 830  

 1,166  

 1,425  

3T17 3T18 3T19

+40% +22% 
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Resultados 

Consolidados 3T19 

3 
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Crecimiento del margen de interés impulsado por mayor 
actividad y menores cargos por deterioro 

 Spreads 

Ingresos netos por intereses  
miles de Millones COP 
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+14 pbs 
TAM 

 1,984  

 2,038  

9M18 9M19

 +2.8% 
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 +14.9% 

4.67 4.72 4.63 4.66 4.61 

5.84 5.89 
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5.98 
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Variación interanual en comisiones impulsado por: 
 
• Aumento de garantías bancarias, establecimientos 

afiliados a tarjeta de crédito y servicio de red de oficinas 
• Disminución de cuotas de manejo de tarjeta debito 
• Aumento de comisiones a la red REDEBAN y 

transacciones bancarias efectuadas con terceros 
 

Sólido crecimiento de ingresos por comisiones durante los 
primeros nueve meses del año 

Ingresos por comisiones 
miles de Millones COP  
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 57  
 41  

3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

 - 51.7% 

 262  
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9M18 9M19

+16.9% 
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Destacada evolución en eficiencia 

Gastos de Administración 
miles de Millones COP 

Ratio de Eficiencia  
% 
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-40 pbs 
TAM 

 1,149  

 1,205  

9M18 9M19

 +4.8% 

 387  
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Enfoque en la optimización de los rendimientos del capital que nos lleva a 
crear valor principalmente a través de altos diferenciales comerciales  

Fuente: SFC 

Utilidad Neta 
miles de Millones COP  
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ROE % ROA % 
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Acumulado - Millones de pesos 

Cuenta de Resultados Consolidado 

15 

9M18 9M19

9M18 9M19 abs %

Cartera de Créditos 3,524,595   3,518,322    (6,273)           (0.2)                 
Gastos por Intereses (1,540,884) (1,479,928)  60,956          (4.0)                 

Ingresos netos por intereses 1,983,711    2,038,394 54,683       2.8              

Ingresos netos por comisiones 261,618      305,841     44,223       16.9            

Portafolio de Inversión 281,311          295,104        13,793           4.9                   
Dividendos 17,070           17,622           552                 3.2                   
Resto de Ingresos 68,866          106,421         37,555          54.5                

Otros ingresos de operación 367,247     419,147      51,900       14.1             

Margen Bruto 2,612,576  2,763,382  150,806     5.8              

Dotación Neta de Activos (641,468)   (773,415)     (131,947)     20.6            
Gastos Grales Administración (1,149,133)  (1,204,532) (55,399)      4.8              

Gastos de Personal (432,892)     (458,408)     (25,516)         5.9                   
Gastos Generales (271,008)      (296,886)     (25,878)        9.5                   
Contribuciones e impuestos (93,185)         (96,996)        (3,811)             4.1                    
Otros (345,443)     (346,695)     (1,252)            0.4                   
Riesgo operativo (6,605)           (5,547)           1,058              (16.0)               

Gastos de operación (1,790,601) (1,977,947) (187,346)    10.5            

Interés Minoritario (1,348)            (1,375)            (27)                   2.0                   
Utilidad antes de impuestos 820,627     784,059     (36,568)      (4.5)             

Impuesto de Renta (289,574)     (271,760)      17,814            (6.2)                 
Utilidad Neta 531,054     512,299     (18,755)       (3.5)             

Var TAM



BBVA Colombia Resultados 3T19 
22 de Noviembre de 2019 

Balance y Actividad 

4 
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Crecimiento de la cartera impulsado por la cartera minorista 

 

Composición de la Cartera Bruta 

Nota: Cartera incluye leasing. Comercial incluye microcrédito 

Evolución de la Cartera Bruta +7.4% a/a 
miles de Millones 

Actividad enfocada en el segmento particulares, el cual representa el 60.4% de la cartera bruta al cierre de Septiembre19  
 

Crecimiento en todas las carteras 

17 

17 

36% 

39% 

24% 

2T19 
46,336 

37% 

39% 

24% 

3T19 
47,814 

37% 
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Manejo estratégico de nuestras fuentes de fondeo 

Crecimiento en depósitos 
impulsado por un aumento en 

depósitos de ahorro 

Composición  
de los Depósitos 

18 

Crecimiento en Depósitos +3.2% a/a 
miles de Millones 

18 

15% 

40% 

46% 

3T18 
45,548 

15% 

44% 

41% 

2T19 
45,848 

14% 

45% 

41% 

3T19 
47,005 
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10.09% Cuota $47 
Billones 

Cartera de Créditos 

TAM -34 pbs 

Particulares* Empresas 

Cuota 
14.06% 
TAM -63 pbs 

Cuota 
6.85% 
TAM -31 pbs 

Consumo** 
Tarjeta de 

Crédito 
Hipotecario***  

12.50% 6.82%  16.42% 

Cuota Mercado Cuota Mercado Cuota Mercado 

Fuente: Información SFC. Cálculos BBVA Colombia. Cuotas a Agosto 2019.   
*Cuota calculada Particulares + Titularizaciones. ** Cuota calculada Consumo + Sobregiro de Particulares + TC Particulares. ***Cuota calculada Hipotecario + LH + Titularizaciones  

TAM -81 pbs TAM -22 pbs TAM -21 pbs 

11.18% Cuota $47 
Billones 

Recursos de Clientes 

TAM -77 pbs 

Vista 
 

 Cuota 

11.80% 
TAM -77 pbs 

CDT’s 
 

 

 

Cuota 

11.79% 
TAM -185 pbs 

Ahorro 
 

 Cuota 

10.94% 
TAM -31 pbs 

Cuidando nuestra rentabilidad sobre el capital 
Cuotas de Mercado 

19 

19 
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 Ratio de Mora Competencia (%)* 

Las políticas de castigo de BBVA Colombia son más estrictas que 
el sector 

*Obligaciones en mora: cartera comercial mayor a 90 días, consumo mayor a 60 días e hipotecario mayor a 120 días 
Fuente: Datos sectoriales Superfinanciera de Colombia 

 Ratio de Mora + Castigos (%) TAM 
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Cifras Millones COP 

21 

Balance General Consolidado 

21 

3T18 3T19 abs %

Efectivo o equivalente de efectivo 5,233,422 5,826,662 593,240             11.3 

Inversiones 7,398,935 8,166,599 767,664            10.4 

Instrumentos financieros derivados y operaciones 

de contado (activas)
781,680 2,465,692 1,684,012         215.4 

Cartera de créditos y operaciones de leasing 44,949,470 48,278,277 3,328,807               7.4 

Provisión para pérdidas por créditos -2,656,066 -2,439,065 217,001             -8.2 

Otros: 2,278,927 2,627,493 348,566            15.3 

Activo 57,986,369 64,925,658 6,939,289         12.0 

Depósitos y exigibilidades 46,107,461 47,782,563 1,675,102              3.6 

Operaciones de mdo monetario y relacionadas 363,076 2,932,683 2,569,607         707.7 

Instrumentos financieros derivados 942,900 2,608,064 1,665,164          176.6 

Bancos y otras obligaciones financieras 2,329,938 2,204,374 -125,564             -5.4 

Titulos de inversion en circulación 2,162,141 2,290,444 128,303              5.9 

Pasivos por impuestos diferidos 293,329 347,847 54,518            18.6 

Pasivos estimados y provisiones 273,108 323,500 50,392            18.5 

Cuentas por pagar 627,916 723,901 95,985            15.3 

Obligaciones Laborales 228,484 247,562 19,078              8.3 

Otros Pasivos 216,427 435,445 219,018          101.2 

Pasivo 53,544,780 59,896,383 6,351,603         11.9 

Capital suscrito y pagado 89,779 89,779                             -                    -   

Prima en colocación de acciones 651,950 651,950                             -                    -   

Participaciones no controladas 6,197 6,630                   433.0              7.0 

Reservas 2,764,985 3,039,636 274,651              9.9 

Superávit 397,625 728,982 331,357           83.3 

Utilidad neta del Ejercicio 531,053 512,299 -18,754             -3.5 

Patrimonio 4,441,589 5,029,276 587,687         13.2 

Total Pasivos y Patrimonio 57,986,369 64,925,658     6,939,289         12.0 

Var TAM 
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Solvencia 

5 

22 



BBVA Colombia Resultados 3T19 
22 de Noviembre de 2019 

Sólida  
Posición de Capital 

249 pbs 
Por encima del nivel 

requerido del 
 Total de Solvencia 

Solidez patrimonial 

23 

Miles de Millones COP 

Evolución del ratio de Capital % 

Datos cifras separadas 

23 

 7.06   6.88  
 7.23   7.04  

 6.45  

 4.50   4.50   4.50   4.50   4.50  

 12.23   12.35   11.97   11.90   11.49  

 9.00   9.00   9.00   9.00   9.00  

3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

Solvencia Básica Min Solvencia Básica

Solvencia Total Min Solvencia Total

 3,133     3,117     3,396     3,381     3,213    

 2,291     2,470     2,220     2,325     2,508    

3T18 4T18 1T19 2T19 3T19

TIER I TIER II
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E-mail: bbvacolombia-ir@bbva.com 
 
Equipo Relación con Inversores:  
 
Juan Pablo Herrera Gutiérrez 
Tel 3471600 Ext. 12892 
juanpablo.herrera.gutierrez@bbva.com 
Director Gestión Financiera – IR  

 
María Camila Manosalva Rojas 
Tel 3471600 Ext. 17003 
mariacamila.manosalva@bbva.com  
Profesional IR 

 
Bogotá, Colombia. 
 
BBVA Colombia S.A.  
  

The IR Recognition granted by Bolsa de Valores de Colombia S.A. (the 
Colombian Stock Exchange) is not a certification of the registered securities or 
the solvency of the issuer 

Contacto 
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Anexos 
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Previsiones Macroeconómicas 

26 

Principales variables macroeconómicas 

 

26 

Fuente: BBVA Research, DANE, Banco de la República. 

2015 2016 2017 2018 2019p 2020p

PIB (% a/a) 3.0                       2.1                1.4                2.6               3.0               3.0               

Consumo Privado (% a/a) 3.1                         1.6                 2.1                 3.6                         4.3          3.8 

Consumo Público (% a/a) 4.9                         1.8                 3.8                5.6                         3.8          3.0 

Inversión fija  (% a/a) 2.8                         (2.9)              1.9                 1.5                           2.7          4.0 

Inflación (% a/a, fdp) 6.8                         5.7                 4.1                 3.2                         3.8          3.3 

Inflación (% a/a, promedio) 5.0                         7.5                 4.3                3.2                          3.5        3.49 

Tasa de cambio (vs. USD, fdp) 3,149                    3,001           2,984           3,250               3,388     3,370 

Tasa de cambio (vs. USD, prom.) 2,742                    3,055           2,951            2,956               3,278     3,379 

Tasa política monetaria (%, fdp) 5.75                       7.50              4.75              4.25                     4.25        4.25 

Tasa DTF (%, fdp) 5.2                         6.9                5.3                4.5                          4.5           4.5 

Balance Fiscal GNC (% PIB) (3.0)                       (4.0)              (3.6)              (3.1)                      (2.4)        (2.2)

Cuenta Corriente (% PIB) (6.3)                       (4.3)              (3.3)              (3.8)                     (4.6)        (3.9)

Tasa de Desempleo Urbano (%, fdp) 9.8                         9.8                9.8                10.7                       11.1        10.4 
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Cifras Millones de pesos 

27 

Balance General Individual 

27 

3T18 3T19 abs %

Disponible 2,767,226 4,655,699 1,888,473 68.2                  

Posiciones activas en operaciones de mdo 2,460,482 1,168,772 -1,291,710 -52.5                

Inversiones y Operaciones con derivados 8,318,944 10,785,111 2,466,167 29.6                  

Cartera de Créditos y Leasing 44,949,470 48,278,276 3,328,806 7.4                     

Deterioro -2,824,216 -2,814,501 9,715 -0.3                   

Otros Activos 1,909,811 2,367,291 457,480 24.0                  

Activo 57,581,717 64,440,646 6,858,929 11.9              

Depósitos y Exigibilidades 48,333,041 50,147,289 1,814,248 3.8                     

Posiciones pasivas en operaciones de mdo 363,098 2,932,913 2,569,816 707.7                

Instrumentos financieros a valor razonable 942,900 2,608,065 1,665,164 176.6                

Bancos y Otras obligaciones financieras 2,329,938 2,204,374 -125,564 -5.4                   

Cuentas por pagar 758,032 952,513 194,482 25.7                  

Obligaciones laborales 225,753 244,306 18,553 8.2                     

Otros pasivos 448,753 679,994 231,241 51.5                   

Pasivo 53,401,514 59,769,454 6,367,940 11.9              

Capital Social 89,779 89,779 0 -                    

Reservas y Fondos destinación específica 2,764,479 3,039,130 274,651 9.9                     

Superávit 917,590 1,033,395 115,805 12.6                   

Ganancias o Pérdidas 408,354 508,889 100,535 24.6                  

Patrimonio 4,180,203 4,671,193 490,991 11.7              

Total Pasivos y Patrimonio 57,581,717 64,440,646 6,858,929 11.9

Var TAM
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Cuenta de Resultados Individual 

28 

Acumulado - Millones de pesos 

3T18 3T19 abs %

Cartera de Créditos 3,608,546        3,679,554          71,008                 2.0            

Gastos por Intereses (1,542,744)        (1,481,787)          60,957                 (4.0)          

Ingresos Netos por Intereses 2,065,802      2,197,767        131,965           6.4         

Ingresos Netos por Comisiones 116,593          108,382           (8,211)              (7.0)        

Portafolio de Inversión 302,543            315,864               13,321                   4.4            

Dividendos 16,682                 17,194                   512                         3.1             

Resto de Ingresos 65,466                104,238               38,772                 59.2         

Otros Ingresos de Operación 384,691         437,296          52,605            13.7        

Margen Bruto 2,567,086      2,743,445       176,359           6.9         

Dotación Neta de Activos (797,856)        (772,956)         24,900            (3.1)        

Gastos Grales Administración (1,129,165)      (1,183,344)      (54,179)           4.8         

Gastos de Personal (421,273)            (446,264)            (24,991)                5.9            

Gastos Generales (269,554)           (294,735)            (25,181)                 9.3            

Contribuciones e impuestos (91,741)                (95,352)               (3,611)                    3.9            

Otros (339,993)           (341,447)             (1,454)                   0.4            

Riesgo operativo (6,605)                (5,547)                  1,058                    (16.0)        

Gastos de Operación (1,927,022)     (1,956,301)      (29,279)           1.5          

Utilidad antes de Impuesto 640,064        787,145           147,080          23.0       

Impuesto de Renta (216,156)             (262,702)            (46,545)               21.5          

Utilidad Neta 423,908         524,443          100,535          23.7       

Var TAM
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Nuestro Banco 

29 

Septiembre 2019 
 

1,357 

Cajeros Automáticos 

542 

Sucursales 

5,346 

Equipo 

15,064 
 

Corresponsales No Bancarios 

Var TAM           
+1.04% 

Var TAM  
-1.81% 

Var TAM 
 +3.28% 

Var TAM 
+6.79% 

29 
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100% 

Fuente: Reporte Trimestral de cada Banco Junio 2019 

Enfocados en el 

Mercado Local 

Participación en Colombia 

 

30 

Sector 

30 

51% 49% 

Peer 3 

Col Central America

79% 

21% 

Peer 2 

Col Central America

65% 

35% 

Peer 1 

Col Central America


