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Aviso Legal

Este documento se proporciona Unicamente con fines informativos siendo la informacién que contiene puramente ilustrativa, y no constituye, ni debe
ser interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisicién, o una invitacién de ofertas para adquirir valores por o de cualquiera de las
compafiias mencionadas en él. Cualquier decisiébn de compra o inversion en valores en relacion con una cuestién determinada debe ser efectuada
Unica y exclusivamente sobre la base de la informacién extraida de los folletos correspondientes presentados por la compafiia en relacién con cada
cuestion especifica. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la informacién contenida en este informe puede considerarla definitiva ya que
esta sujeta a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States Private
Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direcciéon en la fecha del mismo
que se refieren o incorporan diversas asunciones y proyecciones, incluyendo proyecciones en relaciéon con los ingresos futuros del negocio. La
informacion contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos resultados pueden verse sustancialmente
modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que los resultados o decisiones finales
difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan a, (1) la situacién del mercado, factores
macroecondmicos, reguladores, directrices politicas o gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacional e internacional, tipos
de cambio y tipos de interés, (3) presion de la competencia, (4) cambios tecnolégicos, (5) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia
o solvencia de nuestros clientes, deudores u homologos. Estos factores podrian causar o acarrear situaciones reales distintas de la informacién y las
intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en este documento o en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a
actualizar publicamente ni comunicar la actualizacion del contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son como los descritos en el
presente, o si se producen cambios en la informacion que contiene.

Este documento puede contener informacion resumida o informaciéon no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacion e
informacion publica presentada por BBVA a las autoridades de supervision del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion periédica
presentada a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la informacién presentada como 6-K
gue se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.

La distribucién de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este
documento devienen en Unicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restricciéon. Aceptando este documento los receptores
aceptan las restricciones y advertencias precedentes.
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Entorno Macroecondémico

\/ El crecimiento global sigue firme en tasas de La economia colombiana muestra sefiales de
3.8% para 2018 y 2019. Sin embargo hay riesgos recuperacion, sobre todo en el consumo. En 2018,
relacionados con el proteccionismo comercial, la estimamos que el PIB crezca 2,0% (con un ligero sesgo
politica fiscal en EEUU y una politica monetaria al alza). En 2019, se acelerarda 3,0%
global mas contraccionista

\/ Lainflacion esta controlada y estara cercaala meta: \/ El mercado laboral se resentird un poco en 2018 debido
en 2018 esperamos que termine en 3,1% y en 2019 en al bajo crecimiento del PIB. A partir de 2019 esperamos
2,8% que la tasa de desempleo baje

Principales indicadores econémicos para Colombia

10.8 10.6
9.8

\/ El espacio para
estimular mas la
economia con
tasas de interés se
ha reducido.
Maximo habra un
recorte adicional

gue llevarfala tasa
de politica
monetariaa 4,0%
en los préximos

: - -2.5
meses, nivelen e’I 3327 32 Y
que permaneceria )
en 2018y 2019 Crecimiento del PIB Inflacion (a/a, %, Tasade politica Desempleo urbano Balance de cuenta Balance fiscal (%
(a/a, %) fdp) (EA, fdp, %) (% de la PEA, %)  corriente (% del del PIB)
PIB)

m2017 m2018e m2019e

Fuente: BBVA Research , DANE, Banco de la Republica.
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Principales Cifras Consolidadas 1T18

Resultados (Millones de pesos)

$655.732 $818.076  $160.662

Sélidos resultados

TAM +15% TAM +6% TAM +39% en el trimestre
Ingresos netos por Margen Bruto Utilidad Neta
intereses

Balance (miles de Millones de pesos)

$56.804 $4.089  $43.862  $44.81 i

Ganancia de Cuota
TAM +5% TAM -4% TAM +10% TAM +5% impu|sada por |a actividad
Activo Total Patrimonio Cartera de créditos Depositos de en cartera comercial y
bruta clientes* consumo
Gestion del Riesgo
3.59% 2.1%
TAM + 121 pbs Mejora en la tendencia de
vs. 4T17 +13pbs TAM -23 pbs los indicadores de mora
Ratio de Mora % Prima de Riesgo %
Solvencia Eficiencia
12.22%  7.32% 46 87% Desemperio
Solid : favorable en el
TAM -61pbs TAM-17pbs onees TAM-208 pbs ratio de eficiencia
Solvencia Solvencia patrimonial Ratio de Eficiencia
Total Basica

* Excluyendo otros depdésitos cifras individuales
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Avanzando en la transformacion digital del sector financiero

Excelente tendencia de ventas y
clientes digitales

«BBVA abre la puerta al
comercio electronico a mas
de tres millones de
colombianosy

Clientes Digitales
Miles de Clientes

43% \l/
594
547
415
1717 4717 1718

Ventas Digitales
Unidades sin seguros / Total ventas

15%

10%
7%

1717 4717 1718

Miles de Clientes

59% \L

487
426

307

1717 4717 1718



BBVA

Creando
Oportunidades

indice

O1 Resultados 1718

02 Balancey actividad

03 Solvencia

Anexos

BBVA Colombia Resultados 1T18



BBVA Colombia Resultados 1T18

BBVA g:)e:rr':ggidades

O1

Resultados 1118




BBV Creando BBVA Colombia Resultados 1718
Oportunidades

Resultados consolidados del trimestre
Utilidad Neta

Millones COP
162,039 160,662
115,409
1717 4717 1718
ROE % ROA %
. 1.68
| 1.36
11.46 15.57 \ —e 140
— ® 1068 0.71 085 ___——e 1
9.52 | o—
1T 4117 M8 | 1T17 | 4717 | 118
=8—BBVA =@—Sector —8—BBVA =@—Sector

Excelentes resultados apoyados en ingresos recurrentes

Fuente: SFC
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Sélido crecimiento de ingresos recurrentes

Ingresos netos por intereses
Millones of COP

+15%
664,425 . , .
R -255732 Margen de interés sigue
jalonado por buena
570,309 gestion de precios
1T17 A4T17 1718
Spreads —+—NIM/Spread  —#=Costumer/Spread
5.92
5.62 >76 —e
— +115 pbs
477
457 4.54 —

1717 4717 118
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Comisiones consolidados del trimestre

Ingresos por comisiones

Millones COP
-37.7%
71,935
57,604 S
--50.1%
~_ 35,904
\—\ I
1717 4717 1718

Caida interanual en
comisiones impactado por:

« Desmonte de
comisiones ACH

« Migracion de clientes a
canales electronicos

10
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Control del gasto y mejora en el ratio de eficiencia

Gastos de Administracion Ratio de Eficiencia
m.M. $ %
420,039 48.95
377511 333400 47.02
I I —° 4687
1717 | 4717 | 1718 |
1T17 AT17 1T18

Gastos enlinea con el
presupuesto y saneamientos
por debajo del mismo

Cifras Consolidadas 11
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Negocio Diversificado y Creciente

Composicion de la Cartera Bruta

1T2017 4T2017 172018
39.654 43.650 43.862
TAM +10%
24%
25% 24%
35% 35% 36%
o e 41%

m Consumo mComercial m Hipotecario

Evolucion de la Cartera Bruta
miles de millones

18,104 17,864
Comercial
TAM +12.9% 15'V
Consumo — 15162 15,573
TAM +11.3% 13,994
Hipotecario g, 10.384 10,425
TAM +5.9%

1Q17 4017 Q18

f Actividad enfocada en el segmento retail, con énfasis en créditos de libranzas con una participacion de 57% de la

cartera de consumo vigente

f Crecimiento significativo en la cartera comercial, liderado por el segmento institucional

Nota: Cartera incluye leasing. Comercial incluye microcrédito

13
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Manejo estratégico de nuestras fuentes de

fondeo 172017 4T2017 172018

Composicion 42.805 43.980 44.812
de los Depésitos TAM +5%

\ 0, \ \
13% 1% 14%
45% 46% 47%

42% 40% 39%

m'ista w®mAhomo ®=mCDT's

Crecimiento en Depésitos + 4.7%
miles de millones

CDTs 19.136 20,086 21,189
TAM+10.7%

f Crecimiento en depdsitos impulsado

Ahorro 17,908 17,464 17,307 por aumento en CDT's en TF en linea
TAM-3.4% con la estrategia de fondeo
T A\I(/Ilfgz o 5,761 6,430 6,315

. 0

1T17 4117 1T18 14
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Banco lider en Retail en Colombia
Cuotas de Mercado

Cartera de Créditos Recursos de Clientes
$ 44 cuota 10.4% $45 cuota 11.7%
. TAM +53 pbs . TAM -14 pbs
Billones Billones
Particulares Empresas Ahorro
Cuota Cuota Cuota
14.74% 7.35% 9.99% \ista
TAM -7 pbs TAM +77 pbs TAM -66 pbs
Cuota
13.02%
Consumo Tarjetas Hipotecario TAM +51 pbs
Cuota Mercado Cuota Mercado Cuota Mercado C DT's
14.64% 6.67% 17.07% Cuota
13.77%
TAM +19 pbs TAM -23 pbs TAM -56 pbs TAM +14 pbs

Fuente: Informacion SFC. Célculos BBVA Colombia. Cuotas a Ene 18. Cuota calculada Hipotecario + LH + Titularizaciones 15
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Evolucion Ratios de Mora

Ratio de Mora (%)*

BBVA Colombia Resultados 1T18

« El ratio de mora presenta un leve
546 359 deterioro de 13 pbs, reduciendo su
3.53 brecha con el sector
2.71 3.35
 En linea con nuestras politicas de
2.38 admision de cartera, la mora en
consumo reduce su crecimiento
| 1717 | 4T17 | T8 |
e BBVA = Sector
COMERCIAL CONSUMO HIPOTECARIO
3.22 3.85
. 3.01 e 4.43 456 3.72
: 2.91 :
357 =77 2.30 2.94 ™ s
3.65
1.46 2.52
1717 4T17 1T18 1T17 4T17 1T18 1T17 4T17 1T18

*QObligaciones en mora: cartera comercial mayor a 90 dias, consumo mayor a 60 dias e hipotecario mayor a 120 dias

Fuente: Superfinanciera

16
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Var TAM
Cifras Millones COP 117 *
1T17 . 4T17 1T18 abs %
Ajustado

Efectivo o equivalente de efectivo 5,982,573 5,982,573 5,777,721 5,398,209 -584,364 9.8
Inversiones 6,601,826 6,601,826 7,330,899 6,474,430 -127,396 -1.9
Instrumentos financieros derivados y 978,051 978,051 688,630 961,317 16734 17
operaciones de contado (activas)

Cartera de créditos y operaciones de leasing 39,832,950 39,832,950 44,302,500 43,861,900 4,028,950 10.1
Provision para pérdidas por créditos -1,437,967 -1,437,967 -1,931,594  -2,400,339 -962,372 66.9
Otros: 1,913,074 1,946,921 1,898,804 2,598,793 651,872 335
Activo 54,206,950 53,904,354 58,067,360 56,894,310 2,989,956 55
Depdsitos y exigibilidades 43.256,936 43,256,936 44,530,966 45,336,187 2,079,251 4.8
Operaciones de mdo monetario y relacionadas 205,470 205,470 2,635,115 522,279 316,809 154.2
Instrumentos financieros derivados 1,028,689 1,028,689 840,021 1,083,246 54,557 53
Bancos y otras obligaciones financieras 1,472 912 1,472.912 1,842,312 2,005,774 532,862 36.2
Titulos de inversion en circulacion 2,382,905 2,382,905 2,277,963 2,190,036 -192,869 -8.1
Pasivos por impuestos diferidos 348,029 227,578 307,806 202,922 24,656 -10.8
Pasivos estimados y provisiones 211,446 211,446 224,100 270,271 b8.825 27.8
Cuentas por pagar 823,157 823,157 449,048 704,039 -TI9N8 -14.5
Obligaciones Laborales 194,996 194,996 215,054 195,086 90 0.0
Otros Pasivos 193,407 193,407 289,637 295,774 102,367 52.9
Pasivo 50,117,947 49,997,496 53,612,022 52,805,614 2,808,118 5.6
Capital suscrito y pagado 89,779 89,779 89,779 89,779 - -
Reservas 2,535,777 2,536,283 2,845,449 2,764,985 228,702 9.0
Superavit 1,348,038 1,165,387 1,028,943 1,073,270 9217 -79
Utilidad neta del Ejercicio 115,409 115,409 491,167 160,662 45253 3972
Patrimonio 4,089,003 3,906,858 4,455,338 4,088,696 181,838 4.7

Total Pasivos y Patrimonio

54,206,950

53,904,354

58,067,360

56,894,310

2,989,956

*Reexpresion Estados Financieros: eliminacion del crédito mercantil con impacto en impuestos diferidos

17
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Reexpresidén Estados Financieros
1T2017 Ajustado

Eliminacién Crédito Mercantil:

El Banco tenia registrado hasta el 31 de diciembre de 2016 un crédito mercantil (Fondo de Comercio) que surgio de la
adquisicion de Granahorrar en el afio 2006. En la fecha de implementacion a las NIIF (2014) el Banco se acogié a la
excepcion establecida en la NIIF 1 en relacion con las combinaciones de negocio, por lo tanto, mantuvo el valor del
crédito mercantil (Fondo de comercio) que trafa bajo la contabilidad anterior, y que correspondia a $192.203. Asf las
cosas, en la fecha de implementacion de las NIIF, el Banco no realizé la evaluacion de Deterioro correspondiente a ese
crédito mercantil y no pudo establecer si existia una evidencia objetiva de deterioro sobre la unidad generadora de
efectivo identificada correspondiente al portafolio de créditos incluidos en la adquisicion.

Como parte de la evaluacién anual de test de deterioro del Crédito Mercantil (Fondo de Comercio) correspondiente al
gjercicio 2017, el Banco realizé un andlisis adicional sobre cual era la procedencia de dicho fondo de comercio y
concluy6 gue la mayoria de los créditos adquiridos habian sido cancelado, castigados por incobrabilidad o vendidos
como parte del giro normal del negocio, consecuentemente, no existe un sustento para mantener el valor del Crédito
Mercantil en los estados financieros.

Por lo tanto se decidid eliminar el valor del Crédito Mercantil en los Estados Financieros de cierre de 2017 y se
procedid a la reexpresion de los Estados Financieros de 2016 para efectos de consistencia y comparabilidad.
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Solidez patrimonial

Solida posicion de
capital

12.82 12.84

Miles de Millones COP

1717 1T17 Ajus 4717 1718
BTIERI mTIERI

Evolucion del ratio de Capital %

12.26 12.24

— —a— .
324 bps
. . Por encima del nivel
“ )

7.48 7.48 A 733 requerido del

6.81 .
....................................................................... Total de SolvenC|a
1T17 | 1T17 Ajus 4T17 | 1718

=== Solvencia Basica
== Solvencia Total

------ Min Solvencia B

Min Solvencia T Datos cifras separadas

20
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Contacto

E-mail: bbvacolombia-ir@bbva.com
Equipo Relacién con Inversores:

olina Ramirez Lopez
Tel 3471600 Ext. 12842
carolina.ramirezlopez@bbva.com
Gestion Financiera - IR

herine Garcfa Buitrago
Tel 3471600 Ext. 11286
katherine.garcia@bbva.com
IR — Profesional

Bogota, Colombia.

BBVA Colombia S.A.

R . ' COMPROMETIDO
=353

The IR Recognition granted by Bolsa de Valores de Colombia S.A. (the
Colombian Stock Exchange) is not a certification of the registered securities or
the solvency of the issuer. 1
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Estado de Resultados Consolidado trimestrales

Millones COP
Var TAM
1T17 4117 1T18 abs %
Cartera de Créditos 1173771 1,186,482 1,164,963 (8,808) (0.8)
Gastos por Intereses (603,462) (522,056) (509,231) 94,231 (15.6)
Ingresos netos por intereses 570,309 664,425 655,732 85,423 15.0
Ingresos netos por comisiones 57,604 71,935 35,904 (21,700) (37.7)
Portafolio de Inversion 116,165 105,329 86,381 (29,784) (25.6)
Dividendos 8,026 (14) 16,682 8,656 107.8
Resto de Ingresos 19,147 51,659 23,377 4230 221
Otros ingresos de operaciéon 143,338 156,974 126,440 (16,898) (11.8)
Margen Bruto 771,251 893,334 818,076 46,825 6.1
Dotacién Neta de Activos (233,864) (302,598) (191,103) 42,761 (18.3)
Gastos Grales Administracion (377,511) (420,039) (383,400) (5,889) 1.6
Gastos de Personal (147.622) (152,092) (149,242) (1,620) 1.1
Gastos Generales (82,995) (110,653) (89,913) (6,918) 83
Contribuciones e impuestos (31,546) (36,512) (31,182) 364 (1.2)
Otros (114,087) (119,214) (111,286) 2,801 (2.5)
Riesgo operativo (1,261) (1,568) (.777) (516) 40.9
Gastos de operacion (611,375) (722,637) (574,503) 36,872 (6.0)
Interés Minoritario (324) (464) (443) (119) 36.7
Utilidad antes de impuestos 159,552 170,233 243,130 83,578 52.4
- ImpuestodeRenta ~ (44]143) (8,194) (82,467) (38,324) 86.8
Utilidad Neta 115,409 162,039 160,662 45,253

23



Creando
Oportunidades

BBV

Balance Individual
Cifras Millones COP

Var TAM
1T17 *

1T17 Ajustado 1T18 abs %
Disponible 4,286,328 4,286,328 4,146,975 -139,353 -3.3
Posiciones activas en operaciones de mdo 1,691,294 1,691,294 1,244 892 -446,402 -26.4
Inversiones y Operaciones con derivados 7,583,493 7,583,493 7,835,074 251,581 3.3
Carterade Créditos y Leasing 39,654,097 39,654,097 43,861,900 4,207,803 10.6
Deterioro -1,700,678 -1,700,678  -2,444,328 -/43,650 43.7
Otros Activos 2,321,843 1,990,692 2,061,452 70,760 3.6
Activo 53,836,377 53,505,226 56,705,964 3,200,739 6.0
Depdsitos y Exigibilidades 45687680 45,687,680 47,580,724 1,893,044 4.1
Posiciones pasivas en operaciones de mdo 205,470 205,470 522,292 316,822 154.2
Instrumentos financieros a valor razonable 1,028,689 1,028,689 1,083,246 54,557 5.3
Bancos y Otras obligaciones financieras 1,472,912 1,472,912 2,005,774 532,861 36.2
Cuentas por pagar 1,026,955 877,947 923,697 45,750 52
Obligaciones laborales 189,911 189,911 193,656 3,745 2.0
Otros pasivos 404,285 404,285 457,055 52,771 13.1
Pasivo 50,015,902 49,866,894 52,766,444 2,899,550 5.8

Capital Social 89,779 89,779 89,779 0 -
Reservas y Fondos destinacion especifica 2,535,777 2,535,777 2,764,479 228,702 9.0
Superavit 1,101,673 935,082 943,198 8,116 0.9
Ganancias o Pérdidas 93,246 77,693 142,063 64,370 82.9
Patrimonio 3,820,475 3,638,331 3,939,520 301,189 8.3
Total Pasivos y Patrimonio 53,836,377| 53,505,226| 56,705,964 3,200,739 6.0

* Reexpresion Estados Financieros
Eliminacion del crédito Mercantil con impacto en impuestos diferidos

BBVA Colombia Resultados 1T18
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E?tacclzgpde Resultados Individual trimestrales

Var TAM
1T17 47117 1T18 abs %
Cartera de Créditos 1,173,771 1,182,697 1,195,242 21,470 1.8
Gastos por Intereses (604,291) (522,888) (509,842) 94 449 (15.6)
Ingresos Netos por Intereses 569,480 659,809 685,400 115,919 204
Ingresos Netos por Comisiones 39,868 36,295 44,800 4,932 12.4
Portafolio de Inversién 123,442 100,473 93,555 (29,888) (24.2)
Dividendos 7,602 0 16,418 8,816 116.0
Resto de Ingresos 18,227 75,339 22,945 4718 259
Otros Ingresos de Operacién 149,272 175,812 132,918 (16,354) (11.0)
Margen Bruto 758,620 871,916 863,117 104,497 13.8
Dotacién Neta de Activos (232,121) (302,564) (232,434) (312) 0.1
Gastos Grales Administracion (379,236) (408,394) (377,465) 1,771 (0.5)
Gastos de Personal (151,197)  (144,946) (145,370) 5,827 (3.9)
Gastos Generales (82,654) (109,806) (89,571 (6,917) 8.4
Contribuciones e impuestos (30,999) (35,933) (30,735H) 264 (0.9
Otros (113,126) (116,141) (110,013) 3,113 (2.8)
Riesgo operativo (1,267) (1,568) (,777) (576) 41.0
Gastos de Operacién (611,357) (710,958) (609,899) 1,458 (0.2)
Utilidad antes de Impuesto 147,263 160,958 253,218 105,955 719
Impuesto de Renta (54,017) (57) (95,603) (41,586) 77.0

Utilidad Neta 93,246 | 160,901 157616 | 64,369 | 69.0 |

25
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Nuestro Banco...
Marzo 2018

Cajeros Automaticos

1.339

Var TAM
+1.05%

BBVA Colombia Resultados 1T18

i

550

Var TAM
-3.41%

Corresponsales Bancarios

5.221

Var TAM
-14.86%

Var TAM
+0.48%

26
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Participacion en Colombia

PR

Enfocados en el
Mercado Local

Fuente: Reporte Anual de cada Banco Marzo 2017

BBVA Colombia Resultados 1T18

P

Peer 1
32‘(

m Col m Central America

Peer 3

Peer 2
24%
43%
57%
76%

m Col = Central America
m Col = Central America 57

68%



