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Aviso Legal 

Este documento se proporciona únicamente con fines informativos siendo la información que contiene puramente ilustrativa, y no constituye, ni debe 

ser interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisición, o una invitación de ofertas para adquirir valores por o de cualquiera de las 

compañías mencionadas en él. Cualquier decisión de compra o inversión en valores en relación con una cuestión determinada debe ser efectuada 

única y exclusivamente sobre la base de la información extraída de los folletos correspondientes presentados por la compañía en relación con cada 

cuestión específica. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la información contenida en este informe puede considerarla definitiva ya que 

está sujeta a modificaciones. 

 

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States Private 

Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su dirección en la fecha del mismo 

que se refieren o incorporan diversas asunciones y proyecciones, incluyendo proyecciones en relación con los ingresos futuros del negocio. La 

información contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos resultados pueden verse sustancialmente 

modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores que pueden provocar que los resultados o decisiones finales 

difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan a, (1) la situación del mercado, factores 

macroeconómicos, reguladores, directrices políticas o gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacional e internacional, tipos 

de cambio y tipos de interés, (3) presión de la competencia, (4) cambios tecnológicos, (5) variaciones en la situación financiera, reputación crediticia 

o solvencia de nuestros clientes, deudores u homólogos. Estos factores podrían causar o acarrear situaciones reales distintas de la información y las 

intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en este documento o en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a 

actualizar públicamente ni comunicar la actualización del contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son como los descritos en el 

presente, o si se producen cambios en la información que contiene.  

 

Este documento puede contener información resumida o información no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentación e 

información pública presentada por BBVA a las autoridades de supervisión del mercado de valores, en concreto, los folletos e información periódica 

presentada a la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la información presentada como 6-K 

que se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.  

 

La distribución de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesión de este 

documento devienen en únicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restricción. Aceptando este documento los receptores 

aceptan las restricciones y advertencias precedentes.  
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El consumo privado y la inversión determinarán la aceleración 
de la actividad económica en 2019 y 2020 

En Colombia anticipamos un crecimiento de 3.0% en 
2019 y de 3.3% para 2020. La inversión, a partir de 
la construcción, será clave para la aceleración del 

crecimiento. El consumo privado mantendrá su 
tendencia de recuperación. 

Fuente: BBVA Research, DANE, Banco de la República. 
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El crecimiento mundial se reducirá en 2019 y 2020 
respecto al estimado para 2018, debido a la menor 

expansión esperada en EE.UU (deterioro del 
comercio, marchitamiento del impulso fiscal) 

PIB 
(% a/a) 

En el consumo privado, los bienes durables y el gasto 
en servicios serán importantes en la aceleración 

Consumo e Inversión 
(% Variación Anual) 
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7.4 

3.9 
4.6 4.7 

3.0 
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2.7 
3.0 3.3 
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El consumo público no tendría espacio para repetir los altos 
crecimientos de 2017 y 2018 por los ajustes fiscales  
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BanRep incrementaría una vez su tasa de política en 2019 en 
25 pbs 

El Banco de la República aumentará  una vez su 
tasa de interés a 4.50% en 2019 y a 4.75% en 

2020 impulsada por la cuenta corriente 
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Sin presiones de demanda interna y con 
menores precios de combustibles, la 

inflación se mantendrá estable, finalizando 
2019  en 2.95% y 2020 en 3.22% 

Tasas de interés 
% E.A. 

Inflación 
% a/a 

 5.75  

 4.09  

 3.18  
 2.95  

 3.22  

2016 2017 2018 2019p 2020p

Fuente: BBVA Research con datos del DANE, Banco de la República. 
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Principales Cifras Consolidadas 4T18 

Resultados (Millones de pesos) 

$ 2,662,370 

Ingresos netos por  
intereses 

$ 3,537,439 

Margen Bruto 

$ 563,653 

Utilidad Neta 

$ 62,867 

Activo Total 

$ 4,633 

Patrimonio 

$ 45,573 

Cartera de créditos  
bruta 

$ 45,621 

Depositos de 
 clientes* 

Balance (miles de Millones de pesos) 

44.02% 

Eficiencia 

12.35% 

Solvencia 

3.96% 

Gestión del Riesgo 

2.46% 

6.88% 

5 

TAM +10.8% TAM +5.1% TAM +14.8% 

TAM +8.3% TAM +4.4% TAM +4.0% TAM +3.7% 

TAM -225 pbs 

TAM +50 pbs 
vs. Sep18 -6pbs 

TAM -40 pbs 

TAM +9 pbs TAM +7 pbs 

Ratio de Eficiencia Solvencia 
 Total 

Ratio de Mora % Prima de Riesgo % 

Solvencia 
Básica 

* Excluyendo otros depósitos cifras individuales 

Crecimiento 
continuo en nuestro 

margen de interés  

Crecimiento estable 
con ganancias de 
cuota en Pymes 

Mejora significativa 
en  la eficiencia 

Ratios de solvencia muy por 
encima de los requisitos 

mínimos 

Mejora en nuestros 
indicadores de riesgo 
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Ventas Digitales 
Unidades sin seguros / Total ventas 
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+1 Millón 
Clientes 
Digitales 

Clientes Móviles 
Miles de Clientes 

 

Clientes Digitales 
Miles de Clientes 

 

Seguimos avanzando en la transformación digital y 
transaccional del Banco  

4% 

7% 

15% 

4T16 4T17 4T18

622 

951 

1,231 

4T16 4T17 4T18

98% 

 +29% 

449 

802 

1,120 

4T16 4T17 4T18

149% 

 +40% 
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Resultados Consolidados 4T18 
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Excelente tendencia en ingresos netos por intereses 

miles de Millones COP 

Spreads 
 
 

 

El margen de interés neto continúa 
beneficiándose de los altos 
diferenciales comerciales y 

disminución en los costos de fondeo  

 

+12 pbs 
TAM 

9 

Ingresos netos por intereses  

 2,404  

 2,662  

12M17 12M18

 +10.8% 

 664  

 679  

4T17 4T18

 +2.1% 

4.54 
4.72 

5.76 
5.88 

4T17 4T18

NII/Spread Costumer/Spread
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Aumento interanual en comisiones impulsado por: 
 
• Reducción en las tarifas de la fuerza de ventas  
• Reducción en comisiones por compra de efectivo 
• Aumento en las tarifas de comisiones de bancas 

de inversión y de seguros 

10 

Sólido crecimiento de ingresos por comisiones 

10 

Ingresos por comisiones  

 330  

 367  

12M17 12M18

+11.4% 

 72  

 105  

4T17 4T18

 +46.6% 

miles de Millones COP 
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Disminución del gasto y mejora en eficiencia 
Gastos de Administración 

Ratio de Eficiencia % 
 

11 

miles de Millones COP 

 1,558   1,557  

12M17 12M18

 -0.02% 

 420  

 408  

4T17 4T18

 -2.8% 

-225 pbs 

 46.27  

 44.02  

4T17 4T18
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 162  

 33  

4T17 4T18

-79.9% 

Desempeño favorable en el año 

ROE % ROA % 

Fuente: SFC 

Utilidad Neta  

12 

 491  

 564  

12M17 12M18

 +14.8% 

miles de Millones COP 

Efectos Extraordinarios: 
Venta Deceval y Provisión 

total Electricaribe 
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Acumulado - Millones de pesos 

13 

Cuenta de Resultados Consolidado 
 

4T17 3T18 4T18 abs %

Cartera de Créditos 4,637,679                   3,524,595                   4,720,124                   82,445                1.8           

Gastos por Intereses (2,233,769)                 (1,540,884)                 (2,057,754)                  176,015               (7.9)         

Ingresos netos por intereses 2,403,910                 1,983,711                   2,662,370                 258,460           10.8       

Ingresos netos por comisiones 329,514                     261,618                      367,098                     37,584               11.4        

Portafolio de Inversión 484,658                      281,311                        400,760                      (83,898)              (17.3)       

Dividendos 11,430                          17,070                          17,860                         6,430                  56.3        

Resto de Ingresos 136,913                       68,866                        89,351                         (47,562)              (34.7)       

Otros ingresos de operación 633,001                     367,247                     507,971                      (125,030)          (19.8)      

Margen Bruto 3,366,425                 2,612,576                  3,537,439                 171,014              5.1          

Dotación Neta de Activos (1,186,080)                (641,468)                    (1,107,670)                78,410               (6.6)        

Gastos Grales Administración (1,557,648)                (1,149,133)                 (1,557,341)                 307                     (0.0)       

Gastos de Personal (583,457)                     (432,892)                    (576,115)                      7,342                  (1.3)          

Gastos Generales (364,133)                     (271,008)                     (381,681)                     (17,548)               4.8           

Contribuciones e impuestos (136,156)                      (93,185)                        (122,405)                     13,751                 (10.1)        

Otros (468,937)                    (345,443)                    (467,688)                    1,249                   (0.3)         

Riesgo operativo (4,965)                          (6,605)                          (9,452)                          (4,487)                 90.4        

Gastos de operación (2,743,728)                (1,790,601)                (2,665,011)                78,717                (2.9)        

Interés Minoritario (1,356)                          (1,348)                          (2,148)                          (792)                    58.4        

Utilidad antes de impuestos 621,341                      820,627                     870,280                    248,939            40.1       

Impuesto de Renta (130,174)                      (289,574)                     (306,627)                    (176,453)            135.6      

Utilidad Neta 491,167                      531,052                     563,653                     72,486               14.8        

Var TAM
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Balance y actividad 
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Crecimiento de la cartera impulsado por la cartera minorista 
 
Composición de la Cartera Bruta 

Comercial 
TAM -1.5% 

Consumo 
TAM +8.7% 

Hipotecario 
TAM +8.5%  

• Nota: Cartera incluye leasing. Comercial incluye microcrédito 

Evolución de la Cartera Bruta +4.4% a/a 
miles de Millones 

Actividad enfocada en el segmento particulares, el cual representa el 60% de la cartera bruta al cierre de Diciembre 2018 
 

Crecimiento principalmente en la cartera de consumo y en la cartera hipotecaria 

15 

 13,878  

 15,056  

 16,362  

 16,021  

 18,104   17,835  

 9,719  
 10,098  

 10,959  

4T2016 4T2017 4T2018

35% 

42% 

23% 

4T2017 
43,258 

36% 

39% 

24% 

4T2018 
45,155 

35% 

40% 

25% 

4T2016 
39,619 
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Manejo estratégico de nuestras fuentes de fondeo 
 

Crecimiento en depósitos 
impulsado por un aumento en 

depósitos de ahorro y vista 

Composición  
de los Depósitos 

16 

Ahorro 
TAM+8.8% 

Vista 
TAM+12.8% 

CDTs 
TAM-3.5% 

Crecimiento en Depósitos +3.7% a/a 
miles de Millones 

13% 

42% 

45% 

4T2016 
40,232 

15% 

40% 

46% 

4T2017 
43,980 

16% 

42% 

42% 

4T2018 
45,622 

5,527 
6,430 

7,256 

16,580 
17,464 

18,992 

18,126 

20,086 
19,374 

4T16 4T17 4T18
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10.21% Cuota $46 
Billones 

Cartera de Créditos 

TAM -16 pbs 

Particulares* Empresas 

Cuota 
14.57% 
TAM -17 pbs 

Cuota 
6.96% 

TAM -34 pbs 

Consumo** 
Tarjeta de 

Crédito 
Hipotecario***  

13.11% 7.21%  16.66% 

Cuota Mercado Cuota Mercado Cuota Mercado 

Fuente: Información SFC. Cálculos BBVA Colombia. Cuotas a Diciembre 2018.  *Cuota calculada Particulares + Titularizaciones. ** Cuota calculada Consumo + Sobregiro de Particulares + TC 
Particulares. ***Cuota calculada Hipotecario + LH + Titularizaciones  

TAM -3 pbs TAM +4 pbs TAM -49 pbs 

11.85% Cuota $47 
Billones 

Recursos de Clientes 

TAM +0.15 pbs 

Vista 
 

 Cuota 

12.88% 
TAM +78 pbs 

CDT’s 
 

 

 

Cuota 

12.98% 
TAM -94 pbs 

Ahorro 
 

 Cuota 

10.66% 
TAM +25 pbs 

Cuidando nuestra rentabilidad sobre el capital 
Cuotas de Mercado 
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18 

Ratio de Mora  
Competencia (%)* 

Las políticas de castigo de BBVA Colombia son más estrictas que 
el sector 

*Obligaciones en mora: cartera comercial mayor a 90 días, consumo mayor a 60 días e hipotecario mayor a 120 días 
Fuente: Superfinanciera 

Ratio de Mora + Castigos (%) TAM 
 

 

28 pbs 

 
 
 

66 pbs  3.46  

 3.96  

 3.35  

 3.73  

dic-17 dic-18

BBVA Sector

 3.01  

 3.56  

 2.91  

 3.72  

dic-17 dic-18

COMERCIAL 

 4.43  

 5.21  

 4.15  
 3.82  

dic-17 dic-18

CONSUMO 

 3.54   3.55  

 3.72  

 3.98  

dic-17 dic-18

HIPOTECARIO 

8.06% 
8.72% 

12.46% 
12.74% 

 dic-17  dic-18

BBVA Sector
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4T17 3T18 4T18 abs %

Efectivo o equivalente de efectivo 5,777,721 5,233,422 8,461,493 2,683,772      46.5 

Inversiones 7,611,552 7,398,935 8,148,586 537,034          7.1 

Instrumentos financieros derivados y 

operaciones de contado (activas)
688,630 781,680 1,292,073 603,443      87.6 

Cartera de créditos y operaciones de leasing 43,649,649 44,949,470 45,573,222 1,923,573         4.4 

Provisión para pérdidas por créditos -1,836,638 -2,656,066 -2,776,476 -939,838       51.2 

Otros: 2,176,446 2,361,918 2,167,829 -8,617       -0.4 

Activo 58,067,360 58,069,359 62,866,727 4,799,367       8.3 

Depósitos y exigibilidades 44,530,966 46,107,461 47,246,048 2,715,082          6.1 

Operaciones de mdo monetario y relacionadas 2,635,115 363,076 3,343,616 708,501      26.9 

Instrumentos financieros derivados 840,021 942,900 1,307,567 467,546      55.7 

Bancos y otras obligaciones financieras 1,842,312 2,329,938 2,519,646 677,334      36.8 

Titulos de inversion en circulación 2,277,963 2,162,141 2,282,854 4,891         0.2 

Pasivos por impuestos diferidos 394,314 376,319 263,317 -130,997    -33.2 

Pasivos estimados y provisiones 224,100 273,108 255,735 31,635        14.1 

Cuentas por pagar 449,048 627,916 528,195 79,147       17.6 

Obligaciones Laborales 215,054 228,484 222,361 7,307         3.4 

Otros Pasivos 203,129 216,427 264,215 61,086       30.1 

Pasivo 53,612,022 53,627,770 58,233,554 4,621,532      8.6 

Capital suscrito y pagado 89,779 89,779 89,779                             -               -   

Prima en colocación de acciones 651,950 651,950                             -               -   

Participaciones no controladas 6,231 6,972                    741.0        11.9 

Reservas 2,536,283 2,764,985 2,764,985 228,702         9.0 

Superávit 679,928 1,055,772 555,834 -124,094     -18.3 

Utilidad neta del Ejercicio 491,167 531,053 563,653 72,486       14.8 

Patrimonio 4,455,338 4,441,589 4,633,173 177,835      4.0 

Total Pasivos y Patrimonio 58,067,360 58,069,359 62,866,727      4,799,367       8.3 

Var TAM 

Cifras Millones COP 

19 

Balance General Consolidado 
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3 
Solvencia 
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Sólida  
Posición de Capital 

335 pbs 
Por encima del nivel 

requerido del 
 Total de Solvencia 

Solidez patrimonial 

21 

Miles de Millones COP 

Evolución del ratio de Capital % 

Datos cifras separadas 

 6.81     7.06     6.88    
4.5 

 12.26     12.23     12.35    

 9.00    

4T17 3T18 4T18

Solvencia Básica Min Solvencia Básica

Solvencia Total Min Solvencia Total

 2,967     3,133     3,117    

 2,372     2,291     2,470    

4T17 3T18 4T18

TIER I TIER II
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E-mail: bbvacolombia-ir@bbva.com 
 
Equipo Relación con Inversores:  
 
Carolina Ramírez López  
Tel 3471600 Ext. 12842 
carolina.ramirezlopez@bbva.com 
Director Gestión Financiera – IR  

 
María Camila Manosalva Rojas 
Tel 3471600 Ext. 17003 
mariacamila.manosalva@bbva.com  
Profesional IR 

 
Bogotá, Colombia. 
 
BBVA Colombia S.A.  
  

The IR Recognition granted by Bolsa de Valores de Colombia S.A. (the 
Colombian Stock Exchange) is not a certification of the registered securities or 
the solvency of the issuer.  

Contacto 
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Anexos 
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Previsiones Macroeconómicas 

24 

Principales variables macroeconómicas 

 

Fuente: Banco de la Republica, DANE, BBVA Research 

2015 2016 2017 2018 2019 2020

PIB (% a/a) 3.0                        2.1                         1.4                         2.7                         3.0                        3.3                        

Consumo Privado (% a/a) 3.1                          1.4                          2.1                          3.5                                             3.3                    3.5 

Consumo Público (% a/a) 4.9                         1.8                          3.8                         5.9                                             3.4                    2.2 

Inversión  (% a/a) 2.8                         (2.7)                        1.9                          1.1                                              3.9                    4.8 

Inflación (% a/a, fdp) 6.80                       5.75                        4.09                       3.18                                       2.95                 3.22 

Inflación (% a/a, promedio) 5.0                          7.5                          4.3                         3.2                                            3.0                 3.05 

Tasa de cambio (fdp) 3,149                     3,001                     2.984                    3,212.000                          3,150              3,020 

Devaluación (%, fdp) 31.6                       (4.7)                        (0.3)                        7.3                                           (1.9)                  (4.1)

Tasa de cambio (Promedio) 2,742                    3,055                     2,951                     2,956                                  3,137              3,088 

Devaluación (%, fdp) 37.0                       11.4                        (3.4)                        0.2                                            6.1                  (1.6)

Tasa BanRep (%, fdp) 5.75                        7.50                       4.75                       4.25                                        4.75                 5.00 

Tasa DTF (%, fdp) 5.2                          6.9                         5.3                          4.5                                             4.7                    5.2 

Balance Fiscal GNC(% PIB) (3.0)                        (4.0)                        (3.6)                        (3.1)                                        (2.4)                 (2.2)

Cuenta Corriente (% PIB) (6.5)                        (4.4)                        (3.3)                        (3.5)                                         (4.1)                 (3.8)

Tasa de Desempleo Urbano (%, fdp) 9.8                         9.8                         9.8                         9.9                                            9.7                    9.5 
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Trimestral - Millones COP 

25 

Estado de Resultados Consolidado 

 

4T17 3T18 4T18 abs %

Cartera de Créditos 1,186,482            1,173,219             1,195,529             9,047                    0.8                         

Gastos por Intereses (522,056)              (516,239)              (516,870)              5,186                     (1.0)                        

Ingresos netos por intereses 664,425              656,980             678,659              14,234                 2.1                         

Ingresos netos por comisiones 71,935                 85,405                105,480              33,545                46.6                      

Portafolio de Inversión 105,329                98,224                 119,449                14,120                   13.4                       

Dividendos (14)                         263                        790                        804                        (5,833.4)               

Resto de Ingresos 51,659                   22,705                  20,485                  (31,174)                 (60.3)                     

Otros ingresos de operación 156,974               121,192                140,724              (16,250)               (10.4)                    

Margen Bruto 893,334              863,577              924,863              31,529                 3.5                        

Dotación Neta de Activos (302,598)            (191,686)             (466,202)            (163,604)            54.1                      

Gastos Grales Administración (420,039)           (386,682)            (408,208)           11,831                  (2.8)                       

Gastos de Personal (152,092)              (140,458)              (143,223)              8,869                    (5.8)                        

Gastos Generales (110,653)               (94,417)                 (110,673)               (20)                         0.0                         

Contribuciones e impuestos (36,512)                 (31,274)                 (29,220)                7,292                    (20.0)                     

Otros (119,214)               (117,810)               (122,245)              (3,031)                   2.5                          

Riesgo operativo (1,568)                   (2,723)                   (2,847)                   (1,279)                   81.6                       

Gastos de operación (722,637)             (578,368)            (874,410)             (151,773)              21.0                      

Interés Minoritario (464)                      (421)                       (800)                      (336)                      72.3                       

Utilidad antes de impuestos 170,233              284,788              49,653                (120,580)            (70.8)                    

Impuesto de Renta (8,194)                   (126,065)              (17,053)                 (8,859)                   108.1                     

Utilidad Neta 162,039              158,722               32,601                 (129,438)             (79.9)                    

Var TAM
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Cifras Millones COP 

26 

Balance Individual 

4T17 3T18 4T18 abs %

Disponible 4,735,857 2,767,226 7,908,659 3,172,803 67.0       

Posiciones activas en operaciones de mdo 1,032,004 2,460,482 514,422 -517,582 -50.2     

Inversiones y Operaciones con derivados 8,409,898 8,318,944 9,591,623 1,181,724 14.1         

Cartera de Créditos y Leasing 43,649,649 44,949,470 45,573,222 1,923,573 4.4          

Deterioro -2,290,570 -2,824,216 -2,944,928 -654,358 28.6       

Otros Activos 1,890,374 1,909,811 1,758,909 -131,466 -7.0        

Activo 57,427,212 57,581,716 62,401,906 4,974,694 8.7       

Depósitos y Exigibilidades 46,866,106 48,333,041 49,559,346 2,693,240 5.7          

Posiciones pasivas en operaciones de mdo 2,635,115 363,098 3,345,050 709,935 26.9       

Instrumentos financieros a valor razonable 840,020 942,900 1,307,567 467,547 55.7       

Bancos y Otras obligaciones financieras 1,842,312 2,329,938 2,519,646 677,334 36.8       

Cuentas por pagar 581,558 758,032 625,419 43,861 7.5          

Obligaciones laborales 212,217 225,753 218,954 6,738 3.2          

Otros pasivos 425,892 448,753 479,168 53,276 12.5        

Pasivo 53,403,220 53,401,514 58,055,151 4,651,931 8.7       

Capital Social 89,779 89,779 89,779 0 -         

Reservas y Fondos destinación específica 2,535,777 2,764,479 2,764,479 228,702 9.0          

Superávit 956,523 917,590 958,739 2,216 0.2          

Ganancias o Pérdidas 441,913 408,354 533,758 91,845 20.8       

Patrimonio 4,023,992 4,180,203 4,346,755 322,763 8.0       

Total Pasivos y Patrimonio 57,427,212 57,581,716 62,401,906 4,974,694 8.7

Var TAM
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Nuestro Banco… 
 

27 

Diciembre 2018 
 

1,344 

Cajeros Automáticos 

552 

Sucursales 

5,238 

Equipo 

14,106 

 
Corresponsales Bancarios 

Var TAM           
-0.67% 

Var TAM  
+8.24% 

Var TAM 
 +0.33% 

Var TAM 
+139.98% 
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100% 

Fuente: Reporte Trimestral de cada Banco Diciembre 2018 

Enfocados en el 

Mercado Local 

Participación en Colombia 
 

28 

Sector 

80% 

20% 

Peer 2 

Col Central America

54% 
46% 

Peer 3 

Col Central America

65% 

35% 

Peer 1 

Col Central America


