0

;

P

S

INFORME
ANUAL



BBVA

al
Comisionista de Bolsa

Indice
Informe de GestioN . 3
Dictamen del Revisor Fiscal a los Estados Financieros.......... 24

Informe del Revisor Fiscal sobre el Cumplimiento de los
Numerales 1°y 3° del Articulo 209 del Cédigo de

COMEICIO. e 28
Certificacion a los Estados Financieros....................... 32
Estados FINANCIErOS. ... 33
Notas a los Estados FInancieros. ... 37

Proyecto de Distribucion de Utilidades Ejercicio 2021
(NO AUGIAITO) . 124



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Informe de Gestion

Este informe de gestion fue aprobado por la Junta Directiva de la Comisionista, seglin acta 385
del 31 de enero de 2022, el cual contiene el analisis econémico y financiero de los Estados
Financieros, asi como el comportamiento de la economia colombiana y del mercado de valores.

Entorno macroecondémico 2021

En 2021 la recuperacion econdmica inicié con fuerza en el mundo y en Colombia, sobre todo por
la implementacion del sistema de vacunacion en los paises desarrollados, y en los paises
emergentes, mayormente en el primer trimestre de 2021. En un ambiente de menor riesgo
sanitario por la proteccion de la vacuna, la confianza de los empresarios y de los hogares
aumento, presentando un aumento rapido e intenso de la demanda interna, acompafiado de un
repunte del comercio global, del apoyo de los gobiernos nacionales y de politicas monetarias
todavia expansivas. En Colombia, los pocos confinamientos del afio 2021 estuvieron focalizados
por ciudades, horarios y actividades, fueron menos prolongados y con un alcance sectorial menor
qgue los vigentes en 2020. Ademas, permitieron la apertura generalizada de los servicios de
interaccion social, tanto asi, que la mayoria de ellos tuvieron aforos plenos permitidos al final del
afio 2021.

El proceso de vacunacion del pais fue clave para cumplir con estos propdsitos. Al cierre de 2021,
el 76% de la poblacién habia recibido al menos una dosis de los bioldgicos, el 56% habia
completado su esquema de vacunacion y el 7% tenia una dosis de refuerzo. Con estas cifras,
Colombia se ubicé por encima del promedio global de vacunacion e, incluso, por encima del
promedio latinoamericano.

La politica fiscal siguid siendo clave en la recuperacién. En primer lugar, se mantuvieron los
subsidios extraordinarios a otros grupos de poblacion no cobijados bajo el esquema permanente
de subsidios, lo cual ayudd a lo largo del afio a mantener creciente el gasto bdsico (alimentos,
principalmente), incluso frente a la elevada base estadistica que implicaba su buen
comportamiento de 2020. En segundo lugar, el Gobierno apoyd la creacién del empleo con la
continuacion del programa PAEF, el cual habia sido creado en 2020 como respuesta a la crisis
generada por la pandemia. Bajo este programa, el Gobierno pagd parte del salario de las
personas contratadas en empresas de menos de 50 trabajadores y que hubieran tenido una caida
en los ingresos a causa de la pandemia, siendo incluso mayor este apoyo si se trataba de una
empleada mujer.

Adicionalmente, el gasto asociado a las vacunas y la asignacion de un mayor presupuesto por la
gratuidad de la educacion publica para los ingresos bajos también impulsaron el gasto publico. En
total, este rubro volvid a crecer por encima del PIB, siendo uno de los componentes mas
dindmicos en el crecimiento del afio. Ademas, entre otras razones, y pese a la recuperacion, estas
medidas explicaron el mantenimiento de un elevado déficit fiscal del Gobierno Nacional Central
(estimado en 7,6% del PIB en 2021) por encima de lo esperado del recaudo tributario.
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El desempefio del consumo privado también fue sobresaliente, impulsado por varios factores. Por
una parte, los hogares tuvieron una mayor confianza, la cual les permitidé un menor temor a
perder el empleo y unas expectativas positivas sobre su futuro, llevandolos a tomar mas
decisiones de compra. Por otra parte, el ingreso de los hogares se apoyd en la recuperacion del
empleo y la masa salarial del pais, el mayor ahorro por el gasto retenido de 2020, que se usé para
las transacciones de 2021, las mayores remesas y los ingresos regionales por el elevado valor de
la cosecha cafetera.

El gasto privado también se incrementd gracias al cambio en los habitos de los hogares:
aumentaron considerablemente la propensién a consumir, reduciendo, consecuentemente, la
proporcion del ingreso que se ahorra. Es decir, los hogares no solo usaron el ahorro generado en
2020 cuando los confinamientos mas fuertes les restringieron las decisiones de gasto, sino que, al
mismo tiempo, durante 2021 asignaron una mayor proporcién de los nuevos ingresos para el
gasto. Este Ultimo factor impulsé el crecimiento de la demanda interna durante el afio 2021
incluso por encima de la generacion de ingresos. Sin embargo, una continuacion de esta
tendencia podria reducir a mediano plazo el ahorro de la economia, una variable que es clave
para financiar la inversion, aumentar la capacidad de produccion futura y acelerar el crecimiento
potencial del pais. Asimismo, segln las estimaciones de BBVA Research, las bajas tasas de ahorro
y el elevado componente importado del gasto de consumo e inversion internos, explicaron un
incremento del déficit de la cuenta corriente hasta 5,6% del PIB.

Durante el afio 2021, el consumo de los hogares se mantuvo principalmente impulsado por el
gasto en bienes, mas que en servicios, excepto, en el caso de estos ultimos, del fuerte
crecimiento de las apuestas digitales. Los servicios de interaccion social, tradicionalmente
asociados a entretenimiento y turismo, aun se mantienen rezagados con respecto a los otros
grupos de consumo. El mayor crecimiento del grupo de bienes no fue un caso exclusivo de
Colombia, sino también de la mayoria de paises del mundo.

En parte, esta mayor demanda mundial generd algunos de los cuellos de botella que se
observaron, pues la produccién y la logistica de transporte no crecieron al mismo ritmo que el
gasto global de bienes. Como resultado, las presiones de costos y de precios internacionales
surgieron, con efectos sobre las decisiones de politica monetaria y sobre la cadena de
abastecimiento global de materias primas y de productos finales. En efecto, a finales de 2021 en
Estados Unidos la Fed inicid el tapering (reduccion de las expansiones monetarias) y se espera
incrementard su tasa de interés en 2022.

En Colombia, la politica monetaria inicié un ciclo de incrementos de las tasas de interés,
llevandola de 1,75%, la minima tasa histdrica que se habia logrado en 2020, hasta el 3%. Este
ultimo nivel todavia se ubica en terreno expansivo, si bien los incrementos son una respuesta a
las presiones de inflacidon que se verificaron en el pais y al incremento de las expectativas de
precios futuros. La transmision de estas decisiones de politica a las tasas de interés del mercado
se ha dado gradualmente, siendo mas inmediata y completa en las tasas interbancarias, sin
afectar la dindmica de recuperacién que se viene dando en el crédito a hogares y empresas y que
se explica por la recuperacién de la actividad econdmica y la solidez que mantuvo el sistema
financiero.
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En 2021, la inflacion termind en 5,6% anual impulsada por los mayores precios de los alimentos,
la devaluacién del tipo de cambio y los bajos inventarios en algunos sectores de la economia.
Especificamente, el tipo de cambio promedio tuvo un incremento de 1,4% por el fortalecimiento
del délar a nivel global, la volatilidad interna generada por los déficits fiscal y externo, la pérdida
del grado de inversion y los problemas logisticos derivados de las protestas de abril y mayo. Estos
ultimos, sumados a los rezagos en los envios internacionales y a la creciente demanda interna,
determinaron una reduccién de los inventarios de la industria y el comercio, los cuales implicaran
presiones sobre los precios, por un lado, e incentivos al aumento de la actividad productiva local,
por el otro. De hecho, la produccion industrial ya reacciond a este impulso con aumentos en la
produccion e incrementos en el empleo, aunque de menor magnitud en el Ultimo caso. Con todo,
este sector ya superd las cifras de antes de la pandemia, tanto en produccion como en empleo,
aunque por poco margen en el segundo caso.

La recuperacion de la produccién interna, junto con la aceleracion de la construccion de la
vivienda, llevaron a un ciclo alcista en la inversion fija en Colombia. Los productores se
mantuvieron con elevados indices de uso de la capacidad instalada, incentivdndolos a
incrementar las compras de maquinaria y equipo. Asimismo, la aceleracion de las compras de
viviendas VIS, apoyadas por los subsidios publicos vigentes, permitié que este afio se mejoraran
los indices de iniciacién de obras residenciales. Al contrario, los otros componentes de la
inversidon mostraron un bajo dinamismo. Primero, las obras civiles solo crecieron en el
componente minero y, mas moderadamente, en las obras financiadas con regalias. Los demas
rubros, relacionados con vias de transporte, acueductos y ductos para telecomunicaciones,
mostraron desempefios mediocres. Segundo, la edificacion comercial (oficinas, locales, etc.)
tardaran en recuperarse pues mantienen elevados niveles de inventarios y de vacancia en los
mercados primario y secundario.

En total, el PIB de 2021, impulsado por el consumo final y la inversién en maquinaria y equipo y
en vivienda, debiod crecer 10,0%. El crecimiento del consumo privado se estima en 13,8% y de la
inversion fija en 10,2%. Las importaciones, como resultado de una elevada demanda interna, se
incrementaron con fuerza, alrededor de un 26,6%, y las exportaciones, aunque acelerandose de a
poco en los bienes no tradicionales, limitaron su desempefio por la baja produccién de petréleoy
carbon. En total, debieron crecer 11,0%.

En este contexto, los mercados financieros tuvieron otro afio de elevada volatilidad, algo que ha
sido comun a la mayoria de los paises emergentes. La cotizacion de los activos locales (TRM, TES,
entre otros) reaccionaron, sobre todo, a las expectativas sobre la politica monetaria
internacional, en medio de las presiones al alza de la inflacién global, y a la consolidacion de
decisiones o a las sefiales que las autoridades monetarias han dado sobre el retiro gradual del
estimulo monetario. El tipo de cambio, como se dijo antes, permanecid en niveles altos por el
fortalecimiento del délar en un escenario de mayores primas de riesgo en los paises emergentes.
Las tasas de los titulos de deuda publica se incrementaron, en parte por el entorno global, pero
también como respuesta a la dindmica fiscal del pais. Y los flujos de capitales de portafolio fueron
bastante inestables a lo largo del afio, con meses intermedios de buenas entradas, pero con un
inicio y un final de afio con salidas importantes.
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Esta volatilidad de los flujos de portafolio fue compensada por una entrada importante de divisas
para el sector publico, producto de los préstamos externos y el importe entregado por el FMI a
sus paises socios, del cual Colombia recibid 2.790 millones de délares. Ademas, acompafiaron la
entrada de cerca de 11.000 millones de ddélares de inversion extranjera directa para que el pais
tuviera una casi completa financiacion del déficit en la cuenta corriente de 2021. Al final, el pais
debid tener una pequefia des acumulaciéon de reservas, manteniendo, en todo caso, un nivel
elevado de estas respecto al PIB (de alrededor de 19%).

Durante el afio 2021, el COLCAP registrd una variacién negativa de 2%, luego de una caida
superior al 10% en la misma comparacién para 2020, desvinculdandose de la recuperacion que si
fue vigorosa en el sector real y solo superando a Brasil en el desempefio accionario de los
principales paises de la region. La pérdida del grado de inversidon a mediados de afio y el escaso
influjo de capitales externos podrian haber afectado las cotizaciones, llevando a que los mejores
resultados de las empresas hayan sido pobremente integrados en el mercado financiero. Por otro
lado, hacia el cierre del afio, la prevalencia de la incertidumbre a nivel internacional tras la
aparicion de la nueva variante de la Covid-19 desatd un incremento de la prima de riesgo y de
una pérdida de la valoracién de los activos internos. Al contrario, el indice fue impulsado al alza
por los movimientos positivos del petréleo en el mercado internacional

El indice COLCAP cerrd el aflo en 1.410 puntos. Las acciones con los mejores resultados dentro de
la canasta del indicador fueron Terpel (+20,2%), Ecopetrol (+19,8%), Grupo de Inversiones
Nutresa (19,3%) y Grupo de Inversiones Sura (+18,7%). Por otro lado, las de menor desempefio
fueron Promigas (-15,5%), ISA (-12,8%) y Mineros (-12,8%).

Perspectivas macroeconémicas para 2022

Para 2022, BBVA Research espera un crecimiento de 4,0% del PIB. Aunque es una desaceleraciéon
con respecto al fuerte crecimiento de 2021, se ubica cerca del promedio de crecimiento de la
economia colombiana en los ultimos 40 afios. La dindmica del PIB tendrd dos periodos bien
diferenciados. En los dos primeros trimestres del afio, la expansion serd menor en el margen
(respecto al trimestre previo) que las observadas al cierre de 2021. A su vez, la tasa de
crecimiento interanual serd alta, pero estard mas impulsada por la baja base estadistica del
mismo periodo de un afio atras (por los confinamientos y los problemas logisticos en medio de las
protestas) y el alto nivel de actividad que alcanzd la economia en diciembre de 2021 (efecto
arrastre), que por el incremento de las decisiones de gasto y produccién.

En el segundo semestre, la dindmica se acelerard respecto a los periodos previos. Pero, la
existencia de altos niveles de actividad a finales de 2021 no permitird que este mejor desempefio
en el margen se transforme en elevadas tasas interanuales. Al contrario, la tasa anual de
crecimiento se desacelerara a lo largo de 2022, porque no se espera repetir el fuerte incremento
de la demanda interna que se dio al avanzar el afio anterior.

En el crecimiento de 2022 habrad grandes diferencias con respecto al desempefio de 2021.
Primero, el consumo final, tanto privado como publico, dejard de ser la principal fuente de
expansion econdmica y le pasara el liderazgo a las exportaciones y la inversion fija. El consumo

-6-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

privado se desacelerard, pese al mejor panorama del mercado laboral, por la inexistencia de
ahorro previo, algo con lo que si contaban los hogares en 2021. También por la reduccién
progresiva que tendrd la propensién a consumir (el porcentaje del ingreso que se destina al
gasto), por la persistencia de elevadas tasas de informalidad y por la exigente base estadistica
que tienen algunos grupos de bienes que crecieron fuertemente el afio anterior (semidurables
como vestuario y calzado, por ejemplo). Eso si, el incremento del salario minimo, de 10,07%,
ayudard a aumentar el consumo del grupo poblacional que devenga este tipo de ingreso,
compensando en parte el deterioro del empleo formal que puede implicar esta decision. En total,
el consumo privado crecera 3,5% en 2022.

Segundo, el consumo publico, aunque se desacelerard en 2022, hasta un crecimiento de 3,6%,
seguird siendo relevante porque se mantienen los gastos asociados a la compra de vacunas, el
incremento real positivo de los salarios de los empleados publicos y la permanencia de algunos
subsidios transitorios aprobados en la reforma tributaria de 2021. El déficit fiscal, por lo tanto, se
mantendra por encima de 5%, permitiendo una pequefia reduccién de la deuda publica, pero
manteniéndola cerca del 64% del PIB.

Tercero, las importaciones tendran un menor crecimiento que en 2021, no solo porque la
demanda interna crecerd a una tasa mas moderada, sino también porque el perfil de expansién
del consumo vy la inversion serd diferente. Por una parte, el consumo privado estard mas
impulsado por el grupo de servicios de interaccion social que por el grupo de bienes,
determinando un menor incremento de la importacion de productos de consumo y una
recuperacion del empleo en los sectores asociados a entretenimiento y turismo. Por otra parte, la
dindmica de la inversién serd mas explicada por el incremento de las obras civiles que por la
compra de maquinaria y equipo, con un componente mucho mas importado, y la construccién de
vivienda. Estas dos ultimas se mantendran, en todo caso, en terreno positivo gracias al elevado
uso de capacidad instalada que presenta la economia y a las ventas de vivienda en niveles récord
de 2021, pero disminuyen fuertemente su desempefio interanual.

Las obras civiles estaran explicadas por la continuacién e iniciacion de grandes obras de
infraestructura (adjudicaciones de 4G y 5G, metro de Bogot3d, sistemas de transporte masivo de
otras ciudades, entre otros) y por la mayor ejecucién de obras por alcaldes y gobernadores, los
cuales tuvieron una baja capacidad de proyectar obras en los dos primeros afios de su gobierno,
muchos mas afectados por la pandemia. Como un todo, la inversidn fija total crecera 6,2% en
2022, explicada mayormente por los componentes menos relacionados con la importacion de
productos. No obstante, el déficit exterior se mantendra elevado, en alrededor de 5,0% del PIB,
explicado por el mayor envio de dividendos al extranjero, luego de la recuperacion sobresaliente
que tuvo la economia (y las utilidades empresariales) en 2021.

Cuarto, el crecimiento de las exportaciones, que se ubicard en 6,3%, estard mas explicado por el
incremento de la produccién minera y agricola que por la existencia de altos precios
internacionales. En cualquier caso, la demanda externa de los principales socios comerciales del
pais se mantendra creciente, aunque a una tasa inferior a la registrada en 2021, mas asociada
esta Ultima a un repunte global después de la recesién provocada por la pandemia. Con esto, los
envios de productos no tradicionales, mas explicados por la demanda externa que por la
capacidad interna de produccion, se mantendran crecientes.
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La inflacién se mantendra presionada al alza durante la primera mitad de 2022. En parte por la
existencia de altos costos internacionales para las materias primas y el mantenimiento de tarifas
elevadas para el transporte internacional de mercancias, lo cual seguird transmitiéndose a los
costos de produccion y a los precios al consumidor internos. Pese a que se moderaran los costos
globales, permaneceran en niveles elevados alun. Por otra parte, por el ajuste de precios en los
servicios de interaccién social, el cierre progresivo de los excesos de capacidad instalada, pues se
logra gradualmente el nivel del producto potencial, y la depreciacion del tipo de cambio por las
decisiones monetarias en los paises desarrollados y el contexto econémico-politico del periodo
electoral que se avecina. De hecho, el tipo de cambio se devaluard en promedio un 5,1% en 2022,
siendo mds intensa esta variacion durante el primer semestre de 2022.

La inflacion terminara el afio 2022 en 4,8%, pero tendra maximos cercanos al 7% en el primer
semestre. Con esto, el Banco de la Republica continuara el ciclo de incrementos de la tasa de
interés, de una forma mas acelerada en la primera mitad del afio y, con menores incrementos, en
la segunda parte. Al final del afio, la tasa de intervencién esperada se ubicard por encima de la
tasa neutral, es decir, se tendra una tasa contraccionista para la actividad econdmica. Aun asi, se
espera que las tasas positivas de crecimiento de la actividad econémica impulsen una aceleracién
adicional del crédito del sistema financiero. Mientras que ayudaran a aumentar los niveles de
ahorro de la economia y permitirdn un crecimiento mas sostenible en el mediano y largo plazo.

Gestion BBVA Valores

BBVA Valores cierra 2021 con una utilidad neta después de impuestos positiva del orden de S
1,482,835 miles de pesos, producto del continuo trabajo y esfuerzo de todo el equipo de la
compafiia a lo largo del afio.

Los avances en la implementacién del plan estratégico, unidos a la renovacién tecnoldgica, la
contratacién de personal y el apoyo del Grupo, permitieron durante el 2021 poner en marcha la
creacioén de la banca privada e iniciar operaciones del Fondo de Inversién Colectiva BBVA Valores
Money Market, marcando un hito para la compafiia y permitiendo brindar un servicio con mayor
personalizacion y mejor atencién, ajustado a las necesidades de los clientes del Grupo en
Colombia.

A su vez, a lo largo del afio, los avances permitieron mejorar la estructura de ingresos, logrando
una mejor composicion entre ingresos recurrentes y no recurrentes, brindando asi mayor
estabilidad a la compafiia y posicionandola como un actor renovado en sus propuestas y en el
acompafiamiento a los clientes de alto valor en temas de inversion y asesoria integral en el
mercado de valores.

En relacion con la evolucion de la crisis generada desde el 2020 por la pandemia ocasionada por
el COVID-19, durante el 2021, BBVA Valores mantuvo constante seguimiento de la pandemia y
del entorno econémico, social y de bioseguridad. Su prioridad estuvo enfocada en mantener las
premisas de velar por la salud de todos sus empleados y clientes; asi como por mantener una
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correcta y continua operatoria garantizando siempre la debida atenciéon y acompafiamiento a las
necesidades de sus clientes.

La prioridad del Grupo estuvo enfocada en dar un manejo responsable de la pandemia vy,
apoyando las iniciativas del gobierno nacional para contener el virus, hacia el mes de julio BBVA
adelantd una campafia de vacunacion para sus empleados, logrando promover mejores
condiciones de bioseguridad y aportando de manera directa a la salud de sus colaboradores. Es
importante resaltar la gran acogida que tuvo la campafia de vacunacién en los empleados del
Grupo y, en especial, por los empleados de BBVA Valores.

La persistencia del virus, los diferentes picos de la pandemia durante el afio y las situaciones de
orden politico y social derivados de los actos de protestas nacionales y que en algunos casos
terminaron en vandalismo, llevaron a mantener condiciones laborales excepcionales, acordes con
los decretos de emergencia sanitaria dictados por el gobierno, y que, conllevaron a mantener
modelos hibridos de trabajo en casa y presencial, garantizando una correcta operatoria y
atencioén de todos los clientes desde BBVA Valores.

En este contexto, y como se ha mencionado, BBVA Valores siguid avanzando en su plan
estratégico durante el 2021, buscando complementar los negocios de la firma vy, sobretodo,
logrando brindar un valor agregado a los clientes del Grupo en Colombia.

De todos los avances conseguidos, los logros mas sobresalientes de la ejecucidon y estrategia de la
firma durante el 2021 fueron:

v" Apoyo en la creacién de la banca privada en BBVA Colombia. Dentro de un modelo de
asesoria integral en el Grupo, se contrataron los primeros Financial Advisors para brindar
un servicio experto y personalizado a los clientes de alto valor para dar acompafiamiento
a los banqueros privados en la atencién de los clientes. Durante el 2021, este proceso
permitié aumentar en mas de un 180% los activos bajo administracion de BBVA Valores.

v" Reorganizacion del equipo comercial para dar atencidn a la red del Grupo, segmentando
los comerciales en diferentes equipos y dando atencién puntual a las necesidades de
cada segmento. De esta forma, se crearon equipos para la banca institucional, banca
privada, banca empresas y banca personal para dar un mejor servicio y atencion.

v" Creacién y lanzamiento del Fondo de Inversion Colectiva BBVA Valores Money Market.
Con la contratacion de un equipo experto y apoyados en la experiencia del equipo de la
fiduciaria, se puso en marcha el primer FIC de la comisionista luego de mas de 10 afios sin
participar de este mercado. Este fondo permitié una mayor y mejor integracién de la
firma con el Grupo v facilitod la movilidad de los recursos de los clientes hacia alternativas
de inversién en el mercado de valores.

El equipo comercial institucional creado en 2020, logré una mayor profundizacion y atencion de
los clientes, brindado un servicio diferencial en deuda corporativa y acciones, a la par que
generaron sinergias con los equipos comerciales que atienden la red, brindado asesoria y acceso
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a mejor precios y oportunidades. De igual forma el equipo apoyd la labor de DCM, participando
como agentes colocadores de varias emisiones lideradas por BBVA Valores a lo largo del afio.
Creacién de centros de costos, que permite un mayor seguimiento y apoyo a cada unidad de
negocio de la firma y por ende del presupuesto y resultados a lo largo del afio. Se cred un centro
de costos por cada linea estratégica de la firma, asi: Banca de Inversidn, Institucional y Redes
diferenciando claramente sus ingresos y gastos para un mejor seguimiento y control de los
equipos vy sus logros.

Avances hacia la etapa final del proceso de renovacion tecnoldgica de la firma, que llevard a que
en el 172022 se renueve la plataforma CORE que permitird ampliar la capacidad operativa de la
firma y brindar un mejor servicio a todos los clientes.

En relacion con las lineas de negocio de la comisionista, durante el 2021 se logrd la mayor
diversificacion de ingresos de los Ultimos afios donde, si bien los ingresos de la banca de inversion
siguen siendo muy relevantes (42%), se logrd que el 58% de los ingresos fueran generados por
negocios recurrentes de intermediacion y asesoria con las bancas institucional, empresas y banca
privada del grupo. De esta forma, del total de ingresos por $8.982 millones durante el 2021,
$3.613 millones correspondieron a Banca de Inversién y $5.369 millones a los negocios
recurrentes de la firma presentando un aumento en los ingresos de todas las lineas de negocio
frente al afio inmediatamente anterior.

Finalmente, todos los cambios implementados durante el 2021 buscaron mejorar nuestras
capacidades y seguir transformando a BBVA Valores en una firma relevante para los clientes y la

industria, con una mejor tecnologia, con el mejor equipo y con una oferta de productos locales e
internacionales acorde a BBVA y a las necesidades de nuestros clientes.

Resultados en el ano 2021

Al 31 de diciembre de 2021 la Comisionista presentd los siguientes resultados:

Detalle 2021 2020 Variacion
Ingresos Financieros (1) S 662,977 S 816,858 S 393,653
Costes Financieros (6,137) (2,600) 103,992
Margen de Interés S 656,840 S 814,258 S 497,645
Comisiones Netas 4,903,351 4,863,531 1,982,288
Comisiones Recibidas (2) 6,053,782 6,013,493 2,229,013
Comisiones Pagadas (3) (1,150,431) (1,149,962) (246,725)
Operaciones Financieras ROF (4) 2,908,052 1,642,229 1,555,492
Resto de Ingresos Netos Ordinarios (5) 513,320 210,635 (61,645)
Margen Bruto S 8,981,561 S 7,530,653 S 3,973,781
Gastos de Personal (6) (5,922,909) (4,936,026) (1,126,526)
Gastos Generales (7) (1,449,511) (1,383,488) (229,446)
Tributos (8) (154,742) (140,296) (62,162)
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Detalle Variacion

Amortizaciones (9) (70,339) (9,224) 5,533
Margen Neto S 1,384,060 S 1,061,619 S 2,561,180
Dotacién a Provisiones (10) - (712) 134,898
Beneficio antes de Impuestos S 1,384,060 S 1,060,907 S 2,696,078
Impuesto a Sociedades (11) 98,775 (50,392) (55,664)
Beneficio S 1,482,835 S 1,010,515 S 2,640,414

*La cuenta de Resultados se presenta con la estructura corporativa del Grupo BBVA.
*Cifras expresadas en miles de pesos colombianos.

(1) Los ingresos financieros se generan por la rentabilidad de los recursos disponibles de la
comisionista y estan compuestos por rendimientos de los depdsitos remunerados,
rendimientos de las cuentas de ahorro, intereses de los titulos de renta fija de la cartera
de titulos e intereses recibidos por préstamos a los empleados. Los costes financieros
corresponden a los intereses pagados.

(2) Las comisiones recibidas estdan compuestas por la intermediacion de valores de los
clientes directos a través de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC); por la Administracion
del Fondo de Inversiéon Colectiva Money Market; por la Colocacion de titulos en el
mercado primario; por la Administracion y custodia de acciones del banco BBVA
Colombia S.A. a los accionistas BBV América S.L., BBVA S.A. y Bolsas y Mercados
Espafioles; por Mercado de capitales corresponde a la facturacion por asesorias
financieras con clientes de la Banca de Inversidn. (ver notas 25 y 26 Ingresos y Gastos del
informe anual 2021):

Detalle 2021 2020

Intermediacion de Valores S 861,682 $ 588,007
Administracion FIC 26,337 -
Colocacion de Bonos - 394,375
Colocacion de Titulos 524,234 -
Administracién de Valores 379,091 445,651
Mercado de Capitales (+) 4,262,438 4,585,460
Total S 6,053,782 $ 6,013,493

(3) Las comisiones pagadas corresponden a las generadas en el desarrollo del negocio de
Bolsa, Intermediacién, Administracion y de Mercado de capitales, esto es, las que se
pagan a la Bolsa de Valores de Colombia S.A., a Deceval S.A., a DCV y a los Bancos. Para el
afio 2020 las comisiones por mercado de capitales (-) corresponden a honorarios pagados
a terceros en desarrollo de contratos de asesorias financieras:

Detalle \ 2021 | 2020
Mercado de Capitales (-) S (269,178) S (161,516)
Bolsa de Valores (411,620) (456,133)
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Detalle 2021 2020

Comisiones Financieras (49,028) (35,000)
Deceval - Dcv (420,605) (497,313)
Total S (1,150,431) S (1,149,962)

(4) Operaciones Financieras ROF, ésta linea estd compuesta por la diferencia en cambio de
las cuentas por cobrar que la comisionista tiene en moneda extranjera en Dodlares
Americanos; Resto de operaciones financieras estd compuesta por la valoracién a
mercado de la cartera de titulos y el resultado neto de la venta de titulos de renta fija:
TIDIS, TES, CDT'S y BONOS:

Detalle | 2021 | 2020

Diferencia en Cambio S 4,283 S 62,741
Resto Operaciones Financieras 2,903,768 1,579,488
Total S 2,908,052 $ 1,642,229

(5) Resto de ingresos netos ordinarios, corresponde a los rendimientos en instrumentos de
capital, basicamente, son los dividendos recibidos por la Bolsa de Valores de Colombia
por las acciones que la Comisionista posee; otros extraordinarios estan compuestos por
los ingresos y egresos que no hacen parte de la dindmica normal del negocio, para el afio
2021; mientras que para el afio 2020 se generd por gastos asumidos de viaticos de
proyectos de la Banca de Inversién por $ 8,267:

Detalle | 2021 | 2020

Rendimientos Instrumentos de Capital S 611,550 S 220,780
Otros Extraordinarios (98,231) (10,145)
Total S 513,320 $ 210,635

(6) Los gastos de personal corresponden a los pagos por salarios, auxilios, prestaciones
sociales, parafiscales y bonificacion por resultados para los empleados de la Comisionista.

(7) Los gastos generales estan compuestos por los gastos de tecnologia, pdélizas de seguros,
papeleria, notariales, informes técnicos y honorarios, servicio de vigilancia, de
representacion, servicios publicos, contribuciones y afiliaciones.

(8) Tributos incluye los impuestos asumidos como Impuesto al gravamen financieros,
impuesto al consumo, Retencidn en la fuente e IVA.

(9) Amortizaciones incluye la depreciaciéon de los equipos de computo de la comisionista.

(10) En esta linea se registraron en 2020, $712 por sancién de extemporaneidad de
declaraciones ante la DIAN.
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(11) En el impuesto a sociedades se registra tanto para el 2021 como para el 2020, el
impuesto de renta e impuesto diferido

Sistema de Gestion y Control de Riesgo

La gestion de Riesgos de BBVA Valores Colombia S.A. se realiza dentro de los lineamientos
disefiados por el Grupo aprobados por la Junta Directiva y congruentes con la normativa local. La
Comisionista cuenta con un Comité de Riesgos, que de manera recurrente se relne para discutir,
medir, controlar y analizar la gestién de riesgos de mercado (SARM), de liquidez (SARL) y de
contraparte (SARIC).

Riesgo de Mercado

Es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como consecuencia de movimientos
adversos en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas de interés, tasas de cambio,
precios de acciones y demds factores que afecten el valor del portafolio. El sistema de
administracion de riesgos de mercado SARM cuenta con etapas y elementos que permiten a la
Comisionista identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra
expuesta, en funcion de las posiciones asumidas en la realizacién de sus operaciones.

Riesgo Tasa de interés

Es la contingencia por la que, cambios en la tasa de interés, afectan el valor de los
instrumentos financieros. Indica la pérdida maxima obtenida para posiciones
denominadas en moneda local, conforme a la volatilidad y los cambios en la duracién
modificada.

Riesgo Precio de acciones

Es el riesgo que se genera ante la variacién del precio de las acciones, ocasionando
pérdidas. Conforme al modelo normativo de acuerdo a la posicion diaria en acciones, se
asume una volatilidad para el VeR de acciones de 14.7%.

Actualmente BBVA Valores no posee exposicion en los factores de tasa de cambio y Fondos
de Inversidn, ya que no realiza operaciones en moneda extranjera o participaciones en
Fondos de Inversién Colectiva.

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacidon entre el nivel de exposicién asumido y los resultados fijados, vy
realizar la gestién de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de
riesgos de tasas de interés y renta variable.

Para afrontar con las maximas garantias esta gestion, la Comisionista ha desarrollado una

serie de politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacion, medicion, control vy
seguimiento de los riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza
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actuaciones por cuenta propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes
externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos
inherentes, la Gerencia establece herramientas de medicion de riesgo, asi:

Valor en Riesgo VeR — Modelo Regulatorio

De acuerdo el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza de forma diaria la
medicién de su exposicion a los riesgos de mercado (tasa de interés, renta variable) la cual
incorpora la medicion para las posiciones mantenidas con los recursos propios, con el fin de
determinar el efecto que los posibles cambios en las condiciones de mercado puedan tener,
sobre el valor econdmico del patrimonio de la comisionista, cuyo impacto se refleja en el indice
de solvencia, medicidén que se realiza mensualmente.

La siguiente grafica muestra la evolucion del valor en riesgo y el margen de solvencia:

VeR vs Margen de solvencia
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Se reporta a continuacion el informe de riesgo de mercado al cierre de diciembre de 2021,
conforme con los pardmetros normativos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia:

31 de diciembre de 2021

Fin de Afo

Promedio

Maximo

Minimo

TASA DE INTERES 17,730,360 253,578 363,702 640,916 158,525
PRECIO DE ACCIONES 5,297,180 767,163 819,671 925,305 719,795
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,020,741 1,183,373 1,502,034 1,009,260

*Cifras en Miles de COP
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La exposicion total a riesgo de mercado de la Comisionista es calculado mediante la suma
aritmética de cada uno de los factores que la conforman y a los que se encuentra expuesta por su
operacion. Un factor riesgo es cualquier variable de mercado que puede generar cambios en el
valor del portafolio de instrumentos.

Valor en Riesgo VaR — Modelo Interno

La metodologia de medicién de VaR que emplea la Comisionista es simulacion historica, este
método se basa en valores pasados de los factores de riesgo durante un horizonte de tiempo de
dos afios, por lo tanto incluye de manera natural la correlacion que existe entre los mismos y sus
distribuciones de ocurrencia, y las sensibilidades del portafolio en la fecha de medicién. El nivel
de confianza del modelo es (99%).

Para el seguimiento y control de limites, se realiza una medicién basada en la metodologia “VaR
sin alisado exponencial” utilizando dos afios de informacion de los mercados financieros.

Durante el afio 2021 se llevaron a cabo mediciones y controles diarios de los niveles de consumo
de los limites internos aprobados, informando regularmente a la alta direccion sobre su

cumplimiento.

La siguiente grafica muestra la evolucion de los mismos:

Evolucion diaria VaR
120.00
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Millenes de COP
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Para el cierre del 2021, el consumo de VaR se ubicé en COP $18,715.10 Miles equivalentes al
8.51% del limite interno. Respecto al 2020, el VaR disminuyo en COP $63,919.87 Miles explicado
principalmente por ventas en el portafolio por la rotacién de las inversiones.

Stop Loss

Es una medida de seguimiento a las pérdidas acumuladas en el portafolio con la finalidad de
limitar los impactos negativos en la cuenta de resultados.
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Durante el 2021 se realizé seguimiento al stop loss mediante un doble mecanismo de control; un
limite anual, con el fin de controlar posibles pérdidas acumuladas en la cuenta de resultados,
acompafiado por el limite mensual de pérdidas. Estos limites tienen el objetivo de minimizar el
impacto en la cuenta de resultados total.

Backtesting

El modelo de medicion de riesgos periddicamente se contrasta con los resultados reales en
términos de pérdidas y ganancias. Este test tiene como objetivo comprobar la calidad y precision
del modelo interno. El backtesting se realiza de forma diaria y compara el VaR con los resultados
limpios.

Stress Testing

De manera complementaria a las mediciones de riesgo en términos de VaR, se lleva a cabo
diariamente el analisis de los escenarios de Stress Testing cuya finalidad es estimar las pérdidas
en que incurriria la Comisionista, en caso de que se originaran situaciones extremas en los
mercados teniendo en cuenta escenarios histoéricosy simulados.

Riesgo de Liquidez

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este
sentido, la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y
determinar el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada
caso.

De acuerdo el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la medicion del
Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos que se debe
mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de riesgo
elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicion, seguimiento y control
es realizada por el area de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la alta
gerencia en forma periddica y a la junta directiva con periodicidad mensual.

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacion entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propia y Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el afio 2021 el
indicador se encontré en rangos superiores a los exigidos normativamente.
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31 de diciembre de 2021

Maximo
31,603,371

Minimo
21,860,156

Promedio
29,408,454

Fin de ano
30,341,033

29,652

2,415,315

30,341,033| 29,378,801| 21,860,156| 31,603,371

Para cierre de afio el indicador de riesgo de liquidez Monto (IRL) con un horizonte temporal de 1
dia estuvo en COP $30,341,033 miles.

A continuacién se presenta la evolucién del indicador durante el afio 2021:
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Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a otras
métricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se establecen
limites y controles al monto maximo por operacion, los volimenes por operacién por contraparte
e incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucion de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.

Riesgo de Contraparte

Es la contingencia a la cual se ve sometida la Comisionista ante el incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con recursos
propios o materializar una pérdida en los balances.
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El drea de Riesgos de Mercado es la encargada de realizar el control y seguimiento de los limites
de riesgo emisor, contrapartida y settlement de las operaciones en forma diaria, de acuerdo con
las aprobaciones vigentes provistas por la Junta Directiva.

El proceso de medicién de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierra la
operacion.

Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de
contrapartida y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el
control y medicion de los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes de
cumplimiento. BBVA Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista trasvase de
limites y para la actuacion ante excedidos.

Asignacion de Cupos
Los cupos para las operaciones de la posicién propia de la firma son asignados ast:

e Front office realiza una propuesta sobre los cupos de crédito que considera pertinentes
para el desarrollo de la operativa del negocio. Esta propuesta se elabora con el
acompafiamiento del drea de Riesgos de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A.

e El Area de Riesgo de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A. envia propuesta al drea de
Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. para su estudio. El Area de Riesgo de
Crédito del banco BBVA Colombia S.A. lleva a cabo el estudio de la propuesta y emite un
concepto sobre la misma, haciendo recomendaciones sobre los cupos. Las
recomendaciones del drea de Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. son
tenidas en cuentas por BBVA Valores Colombia S.A. y son presentadas ante el Comité de
Riesgos para luego ser llevadas para aprobacién a la Junta Directiva.

De forma diaria se realiza seguimiento a los cupos aprobados para emisor, settlement,
contraparte y concentracion.

Riesgo de Crédito

BBVA Valores Colombia S.A. conforme a su politica de inversion para los recursos propios limita
su exposicion al riesgo de crédito a invertir en instrumentos de deuda liquidos y con emisores que
tengan una calificacion de crédito de al menos AA+ en largo plazo (internacional BB+). La
administraciéon monitorea activamente las calificaciones de crédito y dado que la Comisionista a
cierre de diciembre de 2021 tenia solo inversiones en instrumentos con calificacion de crédito
con grado de inversion, la administracién no espera que ninguna de sus contrapartes deje de
cumplir con sus obligaciones.

A continuacién se presenta la posicion por emisor al 31 de diciembre de 2021 y 2020, con su
respectiva calificacion:
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Calificacion

Emisor Deuda Deuda Agente Calificador
Largo Plazo

Corto Plazo
Banco Davivienda S.A. ‘ BB+ ‘ ‘ Fitch Ratings ‘ = ’
Bancolombia S.A. . BB+ | | BRC \ 70,022 | 419,473
Bolsa de Valores de Colombia ‘ AAA ‘ F1+ ‘ Fitch Ratings ‘ 5,218,797 ’ 5,760,334
P.A FAB ASOBOLSA | | | | 78834 78386
*Cifras Expresadas en miles de pesos

2,530,375

Efectivo

La Comisionista mantenia efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por $ 15,750,741 miles de
pesos y $7,914,644 miles de pesos, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido en bancos con calificacion AAA segin
la agencia calificadora Fitch Ratings.

Calificacion

: Agente
Emisor Deuda Largo | Deuda Corto e
Plazo Calificador

Banco de la Republica | NACION | NACION - S 132879 S 67,399

*Cifras Expresadas es miles de pesos

Sistemna de Control Interno

BBVA Valores cuenta con un modelo general de gestién y control de riesgos adecuado a su
modelo de negocio, que le permite desarrollar su actividad en el marco de la estrategia y politica
de gestién y control de riesgos, asi como también adaptarse a un entorno econdmico y
regulatorio cambiante. El area de Control Interno y Riesgo Operacional Pais, es la encargada de
definir los instrumentos, las metodologias y los procedimientos para que la entidad administre
efectivamente los riesgos operacionales, en concordancia con los lineamientos, etapas vy
elementos previstos en la regulacion local de riesgo operacional y control interno, recogidas
particularmente en el Capitulo XXIll de la Circular Basica Contable y Financiera y en la Parte |,
Titulo |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

El modelo de gestién de control interno y riesgo operacional parte de la definicién regulatoria,
gue establece que el Riesgo Operacional “es la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas
operacionales por las deficiencias, fallas o inadecuado funcionamientos de los procesos, la
tecnologia, la infraestructura o el recurso humano, asi como por la ocurrencia de
acontecimientos externos asociados a éstos, Incluye el riesgo legal”. Cuenta con un enfoque
anticipatorio y preventivo (ex ante) del andlisis de las causas para su mitigacion, y otro que mide
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las consecuencias (ex post) a través de la efectividad de los controles establecidos, de cara a
definir planes de accion transversales y lograr una mejora continua del entorno de control.

Dicho modelo se estructura en tres lineas de defensa y en el gobierno que se describen a
continuacion:

v" Primera linea: Compuesta por las Areas de Negocio y de Soporte, encargadas de la
gestion de los riesgos operacionales en sus productos, actividades, procesos y sistemas;
asi como de la identificacién y evaluacién de riesgos operacionales, para lo cual deben
ejecutar los controles y los planes de mitigacién de aquellos riesgos con nivel residual
superior al asumible. Para apoyar a las unidades en la gestion de los riesgos y garantizar
un entorno de control en su interior se cuenta con la figura del Risk Control Assurer
(RCA).

v" Segunda linea: Compuesta por Control Interno y Riesgo Operacional Pais, Cumplimiento
y los Risk Control Specialists - RCS (Riesgos, Finance, Procesos, Tecnologia, Legal, Third
Party, Talento y Cultura, y Responsable Business), quienes se ocupan de identificar y
definir los marcos de control y mitigacion en el dmbito de su especialidad y de
contrastarlo con el implantado por la primera linea. Actian de forma transversal,
ejerciendo su funcién sobre aquellas Areas en las que se puedan materializar los riesgos
operacionales propios de su ambito.

v' Tercera linea: Desempefiada por Auditoria Interna, quien realiza una revision
independiente del modelo de gestidn.

Pare el afio 2021 se realizd monitoreo al apetito de riesgo operacional mediante el (IRO) de
acuerdo a lo definido en la politica de riesgo operacional de BBVA Valores, con seguimiento en
diferentes comités, Junta Directiva y érganos corporativos, adicional se presenté la Politica de
externalizacién de funciones o servicios de BBVA Valores.

En cuanto a las herramientas de gestion, se realizd migracion y adaptacion a la nueva
herramienta definida para la gestién de riesgos Illamada Migro mediante la integracion del
modelo de riesgos y controles y la admisién de riesgos operacionales; trayendo consigo la
actualizacion de los componentes metodolégicos de gestion de riesgos, que tendran un mayor
despliegue en el proximo ejercicio.

Area de Cumplimiento

El Sistema de Cumplimiento constituye una de las bases en las que BBVA afianza el compromiso
institucional de conducir todas sus actividades y negocios conforme a estrictos estandares de
comportamiento ético este sistema se encuentra integrado por el conjunto de politicas, normasy
procedimientos (Regulacion Interna); esquema organizativo, gobierno, herramientas y soluciones
tecnoldgicas puestos en marcha para propiciar que las conductas de la organizacion y sus
empleados se ajusten a los valores del Grupo.

-20-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Este Sistema trata de prevenir, mitigar y gestionar el llamado Riesgo de Cumplimiento vy
Conducta, entendido como el "Riesgo de pérdida significativa financiera o de reputacion que
BBVA puede sufrir: (i) como consecuencia de incumplir leyes o regulaciones en materia de
prevencién del lavado de dinero, de conducta con el cliente, de conducta en los mercados o
proteccién de datos personales; (ii) como consecuencia de incumplimientos de estandares de
Regulacion Interna; o (iii) como consecuencia de comportamientos que supongan
incumplimientos atribuibles a la entidad que puedan incidir en un perjuicio a clientes, empleados,
integridad de los mercados o de la propia empresa".

Durante el afio 2021, con una estructura organizativa adecuada y una clara asignacion de roles y
responsabilidades, BBVA Valores cumplié a cabalidad los objetivos que se enfocaron en aspectos
como: gestionar y mitigar adecuadamente los riesgos del ambito de cumplimiento, participar
activamente en el Comité de Admision de Riesgo Operacional y Gobierno de Producto, brindar
apoyo y acompafamiento a la gestion comercial de BBVA, enviar con estricto cumplimiento los
reportes internos y externos, atender oportunamente los requerimientos de las entidades de
control y vigilancia del Estado, mantener estrategias de formacién y comunicacién en temas de
Cumplimiento para afianzar alin mas la cultura ética en la entidad y efectuar la revisién de los
contenidos de las politicas, procedimientos y manuales relacionados con la funcién, con el
propdsito de verificar la eficacia de las medidas preventivas propuestas, su vigencia y efectivo
cumplimiento, haciendo las modificaciones que se encontraron procedentes en cada caso.

Con ocasion de la emergencia sanitaria del COVID-19 se hicieron necesarios ajustes en la forma
de trabajo de los equipos para garantizar la continuidad de la funcion, logrando mantener un
marco de control acorde con las exigencias de la situacién global en estricto cumplimiento de la
normativa y requerimientos locales.

Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

Durante 2021, BBVA Valores ha continuado con el robustecimiento del referido modelo, para lo
cual ejecutd importantes actuaciones enfocadas a evitar que fondos de origen ilicito accedan y
utilicen el sistema financiero. Por lo anterior, y en consideracién la entrada en vigencia de la
Circular Externa 027 de 2020 de la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la cual se
imparten “Instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de
financiacion del terrorismo", a partir del primero (1) de septiembre del 2021 se implementaron
los siguientes cambios en el sistema de administracién de riesgo de la entidad:

v" Se implementd en el proceso de vinculacion y actualizacidon de clientes PJ, la captura de
informacién de juntas directivas y cruce de las mismas con listas vinculantes para
Colombia.

v" Se ajustd la valoracién de riesgos reduciendo de cuatro a tres los niveles cualitativos.

v" Se definieron nuevos criterios para la actualizacion de la informacién de los clientes (con
una periodicidad de actualizacion de uno a tres afios), teniendo en cuenta el perfil de
riesgo de LA/FT que se haya asignado a cada cliente, resultado de la aplicacion de los

procedimientos del SARLAFT.
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Se disefiaron procedimientos automaticos con la finalidad de categorizar los clientes para
comunicar oportunamente el deber de actualizar informacién que permita a la entidad
tener actualizada la base de datos para la aplicacion de los procedimientos del SARLAFT.

Se fortalecid el médulo para la captura de accionistas y se implementaron controles para
la identificacién y clasificacion del tipo y clase de las sociedades a partir de la razén social.

Se efectud la actualizacion de la politica SARLAFT, normas, procedimientos, guias y
formas que hacen parte del marco normativo de acuerdo con la regulacion externa y
lineamientos internos.

Se actualizé la politica de vinculacién diferencial para clientes con actividades
relacionadas con cannabis para fines medicinales y cientificos, y se fortalecieron los
controles para este colectivo.

Se actualizaron los cargos de Personas Expuestas Politicamente de dmbito nacional y
extranjero en las tablas paramétricas del core de la entidad y se dio inicio a la
implementacion en el sistema del Decreto 830 de julio de 2021.

Se efectud la revision completa de fuentes, metodologias y modelos de segmentacion de
factores de riesgo LAFT. Se efectud la revision de la metodologia para la valoracién del
Factor de Riesgo LA/FT Empleado, el cual hace parte de la valoracién del Riesgo
Consolidado de la Entidad.

Se continué fortaleciendo el aplicativo de gestién de procesos internos del Area,
automatizando fuentes y estableciendo controles en la herramienta para garantizar la
integridad y trazabilidad de la gestion en cada una de las lineas operativas.

Se atendieron oportunamente los requerimientos de la Superintendencia Financiera de
Colombia vy los requerimientos de informacién de los organismos de investigacion del
Estado.

Se dio inicio al estudio de tipologias LAFT aplicables al negocio de cada una de las
compafiias y revision de los escenarios de monitoreo local para aplicar los ajustes vy
calibraciones requeridas dentro del modelo con el fin de detectar posibles operaciones
de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Se llevd a cabo el plan de formacién anual dirigido a toda la plantilla de la Comisionista
principalmente a través de canales virtuales. Durante el afio, se desarrollaron nuevos
contenidos de formacién en los diferentes ambitos de la Funcién de Cumplimiento
conforme al nivel de riesgo de los funcionarios.

Se actualizé el Curso Base de SARLAFT, el cual debe ser realizado por todas las personas
gue se vinculen a la entidad.
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v" Se atendieron los planes accién de los entes de control dentro de los plazos establecidos.

v" Se realizaron analisis especiales de riesgos para colectivos especificos: clientes con
actividades relacionadas con Cannabis Medicinal, Comercializacién de Oro y Juegos de
Suerte y Azar.

v" Se continud la revisién de los riesgos y controles tendientes a la actualizacion de las
matrices del dmbito y su adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el
propdsito de alinearlos a los criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas herramientas
implementadas en la entidad.

v' Se efectud seguimiento de los indicadores sintéticos para gestién de actividades
sospechosas estableciendo planes de accién y documentacion de clientes.

v' Se participd activamente en el Comité de Admision y Riesgo Operacional y Gobierno de
Producto emitiendo conceptos para nuevos productos y servicios, principalmente en
canales digitales, con el fin de garantizar el cumplimiento de la regulacién aplicable en
materia SARLAFT.

Integridad en los negocios

El aflo 2021 ha sido importante para BBVA Valores en su permanente compromiso con la
integridad en los negocios, continuando sus esfuerzos para el mejoramiento continuo de las
politicas y practicas para asegurar una relacion con todos los grupos de interés basada en la
integridad y que esta presente en los valores de BBVA, el modelo de liderazgo y Cddigo de
Conducta.

Durante el afio se desarrollaron, entre otras, las siguientes actividades:

v" Se continud la gestion tendiente a la implementaciéon del Programa Anticorrupcion en
desarrollo de la Politica en el d@mbito y con ese fin, en atencion a los lineamientos
corporativos y de la Junta Directiva de BBVA, fortaleciendo y documentando las medidas
y controles nuevos y existentes, que permiten mitigar los riesgos de corrupcion de
manera adecuada.

v' Se continud con la gestién del Canal de Denuncia en cumplimiento de los principios
establecidos en el Cédigo de Conducta relacionados con la proteccién al denunciante de
buena fe, la confidencialidad de las denuncias y los denunciantes, asi como de la
objetividad e imparcialidad en los tramites y se impulsd la capacitacion y comunicacion
permanente a los funcionarios sobre el contenido del Cédigo vy el uso del Canal.

v" Adicionalmente, a partir de mayo de 2021 entré en funcionamiento la nueva herramienta
del Canal de Denuncia y consulta del Cédigo de Conducta aplicable a todas entidades de
BBVA, permitiendo el registro, seguimiento y trazabilidad de las comunicaciones,
garantizando la confidencialidad y el anonimato de las denuncias recibidas en el area de
Cumplimiento.
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v" Se dio continuidad al disefio, implementacidn y seguimiento de indicadores individuales y
sintéticos para la prevencion y deteccion de eventuales malas practicas de venta,
incumplimiento de la normativa en materia de proteccion al consumidor financiero vy
para el analisis causal de las reclamaciones presentadas por los clientes de BBVA.

v" Se remitieron al corporativo los reportes solicitados, relacionados con: Cédigo de
Conducta, Canal de Denuncia, Reclamaciones y Normativa relacionados con la
Emergencia Sanitaria y Modelo Global de Indicadores de Customer Compliance.

v" Con ocasion de la redefinicion de la estructura organizacional del drea de Cumplimiento,
se incorpord el ambito de Proteccion de Datos Personales a la Gerencia de Integridad en
los Negocios, con el propdsito de dar continuidad a las funciones que como segunda linea
defensa se establecieron con el fin de proteger y asegurar el tratamiento apropiado de la
informacién de cardcter personal que las entidades de BBVA en Colombia, como
consecuencia del desarrollo de sus actividades empresariales, obtienen de sus clientes,
accionistas, empleados, administradores, proveedores, usuarios o de cualquier otra
persona con la que se relacionen.

v' Se participd en la revisién de los riesgos y controles tendientes a la actualizacion de las
matrices de los dambitos de Corporate Compliance y Customer Compliance y su
adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el propdsito de alinearlos a los
criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas herramientas implementadas en la entidad.

v" Se dio inicio a la revision del marco normativo y la matriz de riesgos en materia de
Proteccion de Datos Personales en procura de una aplicacién homogénea de la normativa
que permita adoptar estandares y herramientas en las entidades de BBVA en Colombia.

v" Con ocasién de la labor continua y permanente mejora de la funcién, soportados en la
revision y analisis de riesgos se reforzaron controles y establecieron medidas para el
fortalecimiento del modelo de tres lineas de defensa.

v" Se efectud la revision de la normativa aplicable a los &mbitos de Integridad sin encontrar
procedente efectuar modificaciones a la misma por cuanto su contenido y orientacion
resulta adecuada para la gestion de los ambitos.

Securities and Derivatives

La expansion propia de las actividades relacionadas con el Trade Surveillance en el ambito de los
mercados de valores y de divisas, consolidaron durante el 2021 la disciplina de Securities &
Derivatives como un punto de referencia en el drea de Cumplimiento al interior de BBVA en
Colombia, producto de las gestiones adelantadas en el desarrollo de un marco regulatorio
adaptado a las particularidades del negocio, el robustecimiento de escenarios de monitoreo para
la generacion de alertas efectivas relacionadas con presuntas conductas asociadas a Abuso de
Mercado, asi como el establecimiento de procesos para la mitigacién de los riesgos de S&D,
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ambito en el que se presentaron los informes de la gestion a la Junta Directiva y se realizaron,
entre otras, las siguientes actividades:

v' Se continud con la capacitacién y comunicacién de los contenidos del Reglamento Interno de
Conducta (RIC) a las personas sujetas y se disefiaron cursos en Campus en materia de Abuso
de Mercado para el mismo colectivo.

v' Se dio continuidad al disefio, estructuraciéon e implementacién de escenarios de monitoreo
para prevenir la realizacion de practicas constitutivas de abuso de mercado bajo patrones
asociados a conflictos de intereses en la contribucion a indices de referencia para dar
cumplimiento a la normativa interna.

v' Se disefiaron cursos obligatorios en Campus liderados desde holding en materia de abuso de
mercado focalizado en manipulacion de mercado para los colaboradores con acceso a los
sistemas de negociacién y registro, de informacion privilegiada para los demas empleados
sujetos al RIC, asi como cursos de microlearning de contenido exclusivo para la mitigacién de
los riesgos de S&D.

v' Se promovié la formacién en temas de mercado para los funcionarios del area de
Cumplimiento en asocio con la Bolsa de Valores de Colombia.

v' Se remitieron al corporativo los reportes solicitados, relacionados con: RIC, Operaciones por
cuenta propia, Management Limits, Areas Separadas, Abuso de Mercado y Medidas
Especiales de Funcionamiento para la adecuada gestion de las dependencias en las nuevas
modalidades de trabajo requeridas con ocasién de la emergencia sanitaria asi como la nueva
reporteria relacionada con las alertas asociadas con el posible Abuso de Mercado.

v' Se participd en el disefio y reporte de los indicadores de Abuso de Mercado y de los nuevos
indicadores del Risk Appetite Framework (RAF) de conformidad con los pardmetros definidos
por el corporativo.

v' Se participd en la revisiéon de los riesgos y controles tendientes a la actualizacién de las
matrices del dmbito y su adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el
propodsito de alinearlos a los criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas herramientas
implementadas en la entidad.

v' Se efectud la gestion de los Expedientes de Informacién Privilegiada y de Proyectos
Confidenciales Especiales, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones relativas a la
confidencialidad de la informacion y mitigar el riesgo de utilizacion indebida de informacién
privilegiada por parte de las personas conocedoras de los mismos, al tiempo que se participd
activamente en la generacion de conceptos propios de los ambitos a su cargo cuando las
iniciativas asi lo requirieron.

v’ Se efectud la revisién de la normativa aplicable al dmbito de Securities and Derivatives,
adhiriéndose a las normas Corporativas relacionadas con la Volcker Rule y la Norma de
Contribuciéon a Indices de Referencia producto de los mercados financieros en los que la
jurisdiccion participa.

v' Se participd en la atencidn, consolidacién, remisién de informacion y ejecucidn de planes de
accion a los organismos de regulacién, vigilancia y control tanto externos como internos, en
virtud de las visitas atendidas desde Cumplimiento asociadas al Governance Corporativo en
materia de abuso de mercado y de la Funcién de Cumplimiento.
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Situacion Juridica

Revelacién y control de la informacion financiera (Art.47 Ley 964 2005)

La Administraciéon de BBVA Valores mantuvo durante 2021 adecuados sistemas de revelacion,
seguimiento y control de la informacion financiera, apoyandose en los sistemas y procesos de
control y seguimiento implementados por la Comisionista y dreas especializadas en la gestién del
riesgo, todo lo cual estd orientado a garantizar que la informacién financiera y contable sea
presentada en forma adecuada y con el cumplimiento de los requisitos legales.

Concretamente, la informacion financiera elaborada por BBVA Valores estd sujeta a un Sistema
de Control Interno (SCI) con el objeto de proporcionar una seguridad razonable de su fiabilidad e
integridad, asi como que las operaciones se realicen y procesen de acuerdo con los criterios
establecidos por la regulacion local que les es aplicable, por las politicas corporativas y por la
Direccion de BBVA Valores. El SCI fue desarrollado de acuerdo con los estdndares internacionales
establecidos por el “Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission” (en
adelante, “COSQ”), que establece cinco componentes en los que deben sustentarse la eficacia y
eficiencia de los sistemas de control interno:

1. Establecer un ambiente de control adecuado para el seguimiento de todas estas
actividades.

2. Evaluar todos los riesgos en los que podria incurrir una entidad en la elaboracion de su
informacion financiera.

3. Disefiar los controles necesarios para mitigar los riesgos mas criticos.

4. Establecer los circuitos de informacion adecuados para la deteccidon y comunicacién de
las debilidades o ineficiencias del sistema.

5. Monitorear dichos controles para asegurar su operatividad y la validez de su eficacia en el
tiempo.

En cumplimiento de las mencionadas politicas se definieron mecanismos de andlisis y control de
los sistemas de informacion contable, entre los que se destacan:

e Auditoria Interna evalla constantemente la efectividad de los procedimientos y controles
establecidos, para el funcionamiento de los sistemas de informacién de BBVA Valores,
concluyendo que el sistema de informacidn es adecuado y seguro, que se han ejecutado
los planes para atender las recomendaciones de mejora identificadas, sin evidenciarse un
riesgo relevante para la Entidad.

Finalmente, teniendo en cuenta las evaluaciones y controles realizados sobre los sistemas de
informacién contable y financiera, la Junta Directiva y la Administracion de BBVA Valores han
verificado que los sistemas de revelacion y control de informacion cumplen razonablemente con
la calidad, suficiencia y oportunidad de la informacion financiera de BBVA Valores.
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Propiedad intelectual y Derechos de autor

De conformidad con lo previsto en el articulo 47 de la Ley 222 de 1995, modificado por la Ley 603
de 2000, informamos que BBVA Valores cumplio estrictamente con las disposiciones legales
relacionadas con propiedad intelectual y derechos de autor para los distintos servicios, productos
y operaciones. Respecto de las marcas y demas propiedad intelectual que utiliza la Entidad,
indicamos que contamos con la titularidad o con las licencias y autorizaciones correspondientes
para explotarlas. En lo que respecta al software instalado, en uso o en poder de BBVA Valores,
éste cuenta con las correspondientes licencias y se han implementado los controles para que los
procesos de compra, desarrollo, instalacion, adecuacion y mantenimiento del software cumplan
con los requerimientos legales sobre derechos de autor, privacidad y comercio electronico. Las
areas de Control Interno y Riesgo Operacional, asi como las dreas de negocio y auditoria han
evaluado y monitoreado el estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y
derechos de autor, de acuerdo con la metodologia establecida para el efecto, en pro de mitigar la
materializacidon de los riesgos respectivos. Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto en la
Carta Circular 016 de 2011 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se deja constancia
qgue las evidencias de estas evaluaciones reposan en las herramientas y fichas de trabajo
utilizadas por la unidad de Control Interno y Riesgo Operacional, para el desarrollo de su funcion.

Evaluacion de otros informes

De igual forma, manifiesta que los demas informes requeridos en virtud del articulo 446 del
Codigo de Comercio se encuentran revelados en los Estados Financieros y sus Notas.

Agradecimiento

Por ultimo y de una manera muy especial, agradecer a la Junta Directiva, a nuestros
colaboradores y en general a todo el equipo de BBVA Valores Colombia S.A. por su trabajo,
dedicacidon y constante esfuerzo por hacer realidad los logros obtenidos durante este ultimo afio.

HUGO ALBERTO ABREO GARCIA

Gerente General

-27 -



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Informe del Revisor Fiscal

KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C-74 57 (1) 6188100
Bogota D.C. — Colombia

www.kpmg.com.co

Sefiores Accionistas
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

He auditado los estados financieros de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (la
Comisionista), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2021y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el aflo que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa; ademas audité el fondo de inversién
colectiva, como se indica mas adelante y que es administrado por la Comisionista.

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos
los aspectos de importancia material, la situacién financiera de la Comisionista al 31 de diciembre
de 2021, los resultados de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio anterior.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros” de mi
informe. Soy independiente con respecto a la Comisionista, de acuerdo con el Cédigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus
siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion Aceptadas en
Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados
financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 se presentan
exclusivamente para fines de comparacioén, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha 20
de febrero de 2021 expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

Responsabilidad de la administracién y de los encargados del gobierno corporativo de la
Comisionista en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién
de la habilidad de la Comisionista para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Comisionista o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.
Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de
reportes de informacion financiera de la Comisionista.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados
como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel
de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs
siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas
sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:
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- Identifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificaciéon, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

- Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

- Evalto lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

- Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipotesis de negocio en marcha por parte de la
administraciéon vy, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad de la Comisionista para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en
mi informe a la revelacién que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta
revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinion. Mis conclusiones estan basadas en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Comisionista deje de operar como un negocio
en marcha.

- Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones vy
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Comisionista, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
1. Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2021:

a) La contabilidad de la Comisionista ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

c) Lacorrespondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.
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d) Se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia relacionadas con la implementacion e impacto en el estado de situacion
financiera y en el estado de resultados y otro resultado integral de los sistemas de
administracién de riesgos aplicables.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestién preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema
de seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base
de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Comisionista no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 19 y 32 del articulo 209 del Cddigo de Comercio, relacionadas
con la evaluacién de si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los
estatutos y a las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 31 de
enero de 2022.

2. En cumplimiento de lo sefialado en los numerales 3.3.3.2.6.10 y 3.3.3.7 del Capitulo Ill, Titulo
|, Parte | de la Circular Basica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, he auditado los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 del Fondo de
Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores Money Market, cuyo
informe se emite en forma independiente sin salvedad.

3. Efectué seguimiento a las respuestas sobre las cartas de recomendaciones dirigidas a la
administracion de la Comisionista y no hay asuntos de importancia material pendientes que
puedan afectar mi opinién.

Julidn Camilo Carrillo Olmos
Revisor Fiscal de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. No. 230271-T
Miembro de KPMG S.A.S.
31 de enero de 2022
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Cumplimiento de los numerales 1°y 3° Art 209
del Cédigo de Comercio

KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C-74 57 (1) 6188100
Bogota D.C. — Colombia

www.kpmg.com.co

Sefiores Accionistas
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Descripcidn del asunto principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
19) y 39) del articulo 209 del Cdédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de la
Compafiia en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2021, en la forma de una conclusién
de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos de los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas y que existen
adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos materiales, de acuerdo con los
criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este informe:

19) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las ordenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

39) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administraciéon

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno para la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad y los de
terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de
la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion, en todos los
aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designd como revisor fiscal de la Sociedad,
aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados
sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales y reglamentarias
aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en inglés, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad vy
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estan en su poder no estén adecuadamente
disefladas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre de
2021. Los procedimientos incluyen:
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e Obtencion de una representacion escrita de la Administracién sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y
sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de
los bienes de la Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con lo
requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

e lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

e Obtencién de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e |ectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si los actos
de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e FEvaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con
lo requerido en la Parte 1, Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, lo cual incluye:

a) Pruebas de disefio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles
relevantes de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los
elementos establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de
valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de
control y seguimiento a los controles.

b) Evaluacion del disefio, implementacion vy eficacia operativa de los controles
relevantes, manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio relacionado
con las cuentas significativas de los estados financieros.

c) Verificacion del apropiado cumplimiento de las normas e instructivos sobre los
Sistemas de Administracién de Riesgos y Atencién al Consumidor aplicables a la
Sociedad: SARIC, SARM, SARL, SARLAFT, SAC y SARO.

d) Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en el
control interno consideradas no significativas que fueron identificadas durante el
trabajo de revisoria fiscal.

e) Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacién que emiti con
relaciéon a las deficiencias en el control interno consideradas no significativas.
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Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicion en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacion del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusién de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea
de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales
como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus sistemas de
informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la administracion y de
los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo establecido en la Parte 1,
Titulo 1, Capitulo IV de la Circular Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
esta sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estan en su poder, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la

administracion.

=

Julidn Camilo Carrillo Olmos
Revisor Fiscal de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. No. 230271-T
Miembro de KPMG S.A.S.

31 de enero de 2022
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Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones en los Estados Financieros de
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, finalizados Al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
los cuales se han tomado fielmente de los Libros, por lo tanto:

e Los activos y pasivos de la Compafiia existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

e |os activos presentan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables compromisos econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a
cargo de la Comisionista en la fecha de corte.

e Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

e Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asi mismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 han sido autorizados para
divulgacion por el Representante Legal y/o Junta Directiva el 31 de enero de 2022. Estos Estados
Financieros seran puestos a consideracién del maximo organo social el proximo 14 de marzo de
2022, quien puede aprobar o improbar dichos Estados Financieros.

/ 1
SOGLL
Hugo Alberto Abreo Garcia Lizeth Sofia Garcia Prieto

Representante Legal Contador General
T.P. No 202163-T
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

BBVA
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Al 31 de diciembre | Al 31 de diciembre

Detalle Nota de 2021 de 2020 Detalle Nota de 2021 de 2020
Efectivo 11 15,750,741 S 7,914,644  Cuentas por Pagar 20 S 383,662 $ 350,646
Inversiones 12 23,097,492 30,290,691 Beneficios a Empleados 21 1,836,648 1,293,904
e Inversiones Negociables 17,800,312 24,451,969 Provisiones 22 95,668 -
e Inversiones Disponibles para la Venta 5,297,180 5,838,722  Otros Pasivos no Financieros 23 28,648 39,429
Cuentas por Cobrar, Neto 13 338,679 1,206,255  Total Pasivos S 2,344,626 S 1,683,979
Impuestos Corrientes 14 2,316,169 1,844,168
24
Propiedades y Equipo, Neto 15 2,286 5,714 Capital Social 29,000,000 29,000,000
e Equipo Informatico 73,346 73,346 Reservas 4,216,683 4,435,110
e Depreciacion Acumulada (71,060) (67,632) Superdvit o Déficit 6,732,479 7,274,021
e Ganancias no realizadas (ORlI) 4,593,155 5,134,697
Otros Activos, Neto 16 226,710 161,041 e Ajustes en la aplicacién por 1a vez en NIIF 2,139,324 2,139,324
Pérdida o Ganancia 1,482,835 (218,427)
Otros Activos no Financieros 17 128,994 17,408 e Pérdidas (Ganancias) Periodos Anteriores - (1,228,942)
e Resultado del Periodo 1,482,835 1,010,515
Intangibles 18 1,317,181 429,156
Impuesto Diferido 19 598,371 305,606  Total Patrimonio S 41,431,997 S 40,490,704
Total Activos 43,776,623 S 42,174,683  Total Pasivos mas Patrimonio S 43,776,623 S 42,174,683

Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

SO

Lizeth'Sofia Garcia Prieto
Contador General (*)
T.P. No 202163-T

(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)

iy
N Z

Julidn Camilo Carrillo Olmos
Revisor Fiscal
T.P. No 230271-T

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador PUblico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de

contabilidad de la Compania.
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Estado de Resultados y Otro Resultado Integral

Por los afios terminados al 31 de
diciembre de:

Ingresos Operacionales 25 S 10,704,458 S 9,031,835
Gastos Operacionales 26 (9,320,398) (7,970,929)
Resultado neto de operacién y antes de Impuestos S 1,384,060 $ 1,060,906
Impuesto a las Ganancias 27 S 98,775 S (50,391)

e Corriente (193,990) (20,257)

e Diferido 292,765 (30,134)
Resultado del Periodo S 1,482,835 S 1,010,515

28

Resultado por valoracién de inversiones en titulos participativos (541,542) 218,662
Otro Resultado Integral del periodo S (541,542) S 218,662
Resultado Integral del periodo S 941,293 § 1,229,177

Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

/ {

SOEL

]

Rl

Lizeth Sofia Gdrcia Prieto
Contador General (*)
T.P. No 202163-T

s . —
Julidn Camilo Carrillo Olmos

Revisor Fiscal
T.P. No 230271-T

(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Detalle

Reservas

Capital social

Ganancias o
pérdidas no

realizadas (ORI)

Ajustes en la
aplicacion por
la vez de las

NIIF

(CELEREES
(Pérdidas)
Periodos
Anteriores

Resultado del

periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2019 S 7,000000 $ 4435110 S 4,916,035 $ 2,139,324 S 400,956 S (1,629,898) 17,261,527
Capltallzaglon (22.000.000 Acciones por 2 22,000,000 ) ) ) ) i 22,000,000
valor nominal $1,000)
Participacién en el ORI de las inversiones con

. o ) . 28 - - 218,662 - - - 218,662
el método de variacién patrimonial
Traslado del resultado del periodo - - - - (1,629,898) 1,629,898 -
Resultado del periodo 1,010,515 1,010,515
Saldo al 31 de diciembre de 2020 $ 29,000,000 $ 4,435,110 S 5,134,697 S 2,139,324 S (1,228,942) $ 1,010,515 40,490,704
Part|IC|paC|on en gl ORI de |a§ |nv§r5|ones con .o ) ) (541,542) ) ) i (541,542)
el método de variacién patrimonial
Traslado del resultado del periodo - (218,427) - - 1,228,942 (1,010,515) -
Resultado del periodo - - - - - 1,482,835 1,482,835
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 29,000,000 $ 4,216,683 S 4,593,155 S 2,139,324 S - S 1,482,835 41,431,997

|

4

Hugo Alberto Abréo Garcia
Representante Legal (*)

SOEL

Lizeil‘l Sofia Garcia Prieto
Contador General (*)
T.P. No 202163-T
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Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de

Detalle diciembre de:

Cobros y pagos procedentes de depdsito remunerado S - S 28,859
Coprps y pagos.pro.cedentes de comisiones y otros ingresos de (24,812,169) 30,240,771
actividades ordinarias

Dividendos Recibidos Acciones Obligatorias BVC 194,922 70,370
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (3,923,322) (3,526,265)
Pagos a empleados (4,701,959) (4,339,793)
Compra titulos de deuda publica - TIDIS - (10,614,970)
Compra titulos de deuda publica - TES Corto Plazo 40,707,862 (35,520,620)

Total flujo de efectivo neto provisto (utilizado) en por las

actividades de operacién IR R ¢ (23,661,648)

Dividendos Recibidos Acciones Voluntarias BVC S 370,762 S 133,851
Total flujo de efectivo neto provisto las actividades de inversién S 370,762 S 133,851
Importes procedentes de la capitalizacién S - S 22,000,000
Total T|UJ.C:' de efectivo neto provisto por las actividades de $ _$ 22,000,000
financiacion

Flujo Neto de Efectivo del Periodo S 7,836,097 S  (1,527,797)
Efectivo al Principio del Periodo S 7,914,644 S 9,442,441
Efectivo al Final del Periodo S 15,750,741 S 7,914,644

/ i ‘7 Z

i SO X

Hugo Alberto Abred Garcia Lizeth Sofia Gdrcia Prieto Julian Camilo Cariillo Olmos
Representante Legal (*) Contador General (*) Revisor Fiscal
T.P. No 202163-T T.P. No 230271-T

(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)
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Notas a los Estados Financieros
(En miles de pesos Colombianos)

1. Entidad Reportante

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante “la Comisionista”) se
constituyé el 11 de abril de 1990 previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de
Colombia, antes Superintendencia de Valores (en adelante “la Superintendencia”). Su objeto
social es el desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores, el desarrollo de los contratos de administracion de fondos de
valores de sus clientes nacionales y extranjeros y la realizacion de operaciones por cuenta
propia.

Ademas, cuenta con autorizacién de la Superintendencia para realizar las actividades propias
del mercado de valores y para la asesoria en actividades relacionadas con el mercado de
capitales.

La Comisionista pertenece al Grupo BBVA, tiene su domicilio principal y ejerce su actividad
comercial en la ciudad de Bogota, D.C., su término de duracién expira el 31 de diciembre del
afio 2091. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, tenia 30 y 23 empleados respectivamente,
incluidos aprendices en formacion.

Las reformas estatutarias mas importantes son:

e |a Comisionista fue constituida como una sociedad andnima en el mes de abril de 1990,
con capital privado en su totalidad, con el nombre de Comisionistas de Bolsa Proinvertir
S.A.

e En mayo de 1990 se realizé un cambio de nombre a Comisionistas de Bolsa Asesorar S.A.

e En julio de 1991, la Comisionista Ganadero S.A. y la Corporacion Financiera Ganadera
S.A., CORFIGAN, adquieren el 50% vy 49,9%, respectivamente, de la participacién
accionaria, adquiriendo el control de la sociedad.

e Escritura 962 de febrero 17 de 1992, de la Notaria 6 de Bogotd, se cambia la
denominacion a Corredores Ganaderos Comisionista de Bolsa S.A. CORREGAN.

e En 1996, en virtud de lo establecido en la legislacion en materia de control vy
subordinacion, se constituyd por parte de Banco Ganadero S.A. situacion de control
directa sobre esta sociedad, la cual fue inscrita en su registro mercantil.

e FEscritura 100 de enero 12 de 1999, de la Notaria 6 de Bogotd, se produce el cambio de
nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bolsa, con ocasion
del cambio del propietario del BBVA Banco Ganadero S.A. por el BBVA.

e Escritura 9932 de 28 de noviembre de 2000, de la Notaria 29 de Bogotd, se produce el
cambio de nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bolsa.

e En diciembre de 2001, la Comisionista Ganadero S.A. en virtud de la fusion por absorcion
con la Corporacion Financiera Ganadera S.A., CORFIGAN, pasa a ser el propietario del
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99,99% del capital accionario de la sociedad, por lo cual vende el 2,77% a BBVA Seguros
Ganadero Compafiia de Seguros S.A. y el 2,77% a BBVA Seguros Ganadero Compafiia de
Seguros de Vida S.A., quedando BBVA Banco Ganadero S.A. con el 94,44%.

e Escritura 00782 de abril 6 de 2004, de la Notaria 40 de Bogota, pasa a denominarse BBVA
Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa — indistintamente BBVA VALORES. En el afio
2007, se configura la situacién de control indirecta por BBVA (Espafia) a través de BBVA
Colombia, que la ejerce de manera directa.

Al 31 de diciembre de 2021, la Comisionista administra el Fondo de Inversion Colectiva
abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market, debidamente autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El FIC Money Market fue autorizado mediante oficio N° 2020289360-025-000 del 12 de
marzo de 2021 por la Superintendencia Financiera de Colombia e inicio operaciones el 13 de
mayo de 2021.

Evaluacion de Control (BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa y
Fondo de Inversién Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas se encuentra la
administracién de Fondos de Inversion Colectiva.

e | os Fondos de Inversidn Colectiva tienen sus propios reglamentos.

e |a Comisionista administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO DEL MERCADO MONETARIO BBVA Valores
Money Market; las obligaciones de la Comisionista son de medio y no de resultado.

e La Comisionista como administradora recibe como remuneracién una comision
establecida en el reglamento.

e | os Fondos de Inversidn Colectiva se consideran como un vehiculo separado.

En razon a lo descrito en el parrafo anterior, la Comisionista no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados en el FIC Money Market.

Marco Técnico Normativo

Declaracién de Cumplimiento

Esta publicaciéon se ha preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los
Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de
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2020 y 938 de 2021. Las NCIF aplicables en 2021 se basan en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB,
por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al
espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2020.

Estos estados financieros fueron autorizados para emision por la Junta Directiva de la
Comisionista el 31 de enero de 2022.

La Compafiia aplica a los presentes Estados Financieros la siguiente excepcion contemplada
en el Titulo 4 - Regimenes Especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC 39 y la NIIF 9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro, y la
clasificacién y la valoracion de las inversiones; para estos casos continuda aplicando lo
requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC).

3. Bases de Medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion
financiera:

e Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados — Instrumentos de deuda.

e |nversiones a valor razonable con cambios en Resultados — Instrumentos de Patrimonio.
e Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI — Instrumentos de Patrimonio.

e Efectivo a valor razonable.

4. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Comisionista se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados
financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la
Compafiia y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos
y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

5. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
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montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son analizados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el
efecto mas importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

e Nota 13 - Cuentas por cobrar, Neto: Deterioro de las cuentas por cobrar.

e Nota 19 - Impuesto Diferido: La Comisionista considera el impuesto diferido activo como
un estimado.

e Nota 27 - Impuesto a las ganancias: incertidumbres fiscales.

6. Valor Razonable

Medicién del Valor Razonable

Segun la NIIF 13, valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado al transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual
BBVA Valores tenga acceso en el momento.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, que equivale
al precio de la transaccién, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo.
Posteriormente y dependiendo de la naturaleza del instrumento financiero, este puede
continuar registrandose a valor razonable mediante ajustes en la cuenta de resultados o
patrimonio o al costo amortizado.

Cuando es aplicable, la Comisionista mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un
mercado bursatil, operador, corredor, grupo de industria y/o servicio de fijacion de precios y
esos precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre
partes independientes y en condiciones de plena competencia.

La Comisionista utiliza las metodologias y los precios de mercado como una base para
establecer valores razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son proporcionados
por la empresa de proveeduria de precios para valoracion PRECIA S.A., seleccionado por la
entidad y autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia para desempefiar esta
funcion. Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la entidad utiliza técnicas
de valuacion que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
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datos de entrada no observables. El objetivo de las técnicas de valoracion es llegar a una
determinacién de valor razonable que refleje el precio del instrumento financiero a la fecha
de reporte, que habria sido determinado por los participantes del mercado en una base
independiente.

El criterio de clasificacion entre niveles de jerarquia toma base en los modelos de precios que
revela el proveedor oficial de precios, los cuales han sido presentados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para este analisis en particular se tomaron los
datos publicados por el proveedor de precios para el Ultimo dia bursatil del afio.

Enfoque de las Técnicas de Valoracion

La Comisionista utilizard las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales exista informacion disponible para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros, siempre maximizando el uso de datos de entrada observables y
minimizando el uso de datos de entrada no observables.

De acuerdo con lo anterior, la entidad utilizara segun sea el caso, los siguientes enfoques bajo
NIIF 13 para medir el valor razonable de los instrumentos financieros. Para este analisis en
particular se tomaron los datos publicados por el proveedor de precios para el Ultimo dia
bursatil del afio.

Enfoque de Mercado

Se utilizardn directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacién
relevante generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos
financieros idénticos o comparables para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros cuando corresponda.

Valoracién de instrumentos financieros

La Comisionista mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia, segun la
importancia de las variables “inputs” utilizadas al realizar las mediciones:

o Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

e Nivel 2: Técnicas de valoracién basadas en factores observables, ya sea en forma directa
(es decir, como precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Esta categoria incluye
instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en mercados activos para
instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos similares en mercados que
son considerados poco activos; u otras técnicas de valoracion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos del
mercado.
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o Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado

observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos donde la técnica de valoracién
incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables
puedan tener un efecto significativo en la valorizacién del instrumento. Esta categoria
incluye instrumentos que estan valuados con base a precios cotizados para instrumentos
similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para
reflejar las diferencias entre los instrumentos. Si una medicién del valor razonable utiliza
datos observables de mercado que requieren ajustes significativos con base a datos no
observables dicha medicién es clasificada como de nivel 3.
La determinacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio
significativo de parte de la entidad. Es asi como, se considera que los datos observables
son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o
actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo) y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente
en el mercado pertinente.

La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la necesidad de
juicios y estimaciones de la administracion y también la incertidumbre asociada a la
determinacién de los valores razonables. La disponibilidad de precios observables de
mercado y entradas varia dependiendo de los productos y mercados y es propensa a cambios
basados en eventos especificos y condiciones generales en los mercados financieros.

Niveles de Jerarquia de Valor Razonable Instrumentos Financieros BBVA
Valores

e [a valoracién de las inversiones en titulos de deuda se efectia en forma diaria,
registrando sus resultados con la misma frecuencia.

e |a Comisionista mide el valor de mercado de las inversiones y con base a la liquidez y
profundidad del mercado en titulos de deuda, negociables y disponibles para la venta,
utilizando los precios “sin ajustar” publicados diariamente por el proveedor oficial de
precios Precia seleccionado por la entidad. Las bases de precios de mercado son
suministradas por el proveedor de precios autorizados por la Superintendencia Financiera
de Colombia, los titulos que cumplan con estas condiciones se clasificaran en un nivel 1
de la jerarquia de valor razonable.

e En el caso de instrumentos que no son observables en el mercado en un 100% pero el
precio se determina en funcion de otros precios que, si son observables en el mercado, la
entidad clasificara estos instrumentos en un nivel 2.

e Las variables que no son observables para los instrumentos financieros y que se deben
establecer modelos de medicién internos se clasifican en un nivel 3, considerando que su
mejor estimacién de valor razonable es el saldo en libros, los cuales son evaluados de
acuerdo con lo establecido en la politica 9.1. Instrumentos Financieros.

e Los instrumentos financieros de las acciones obligatorias de la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. y el patrimonio autbnomo FAB de Asobolsa, se encuentran clasificadas en
nivel 3 puesto que el modelo de medicién (valor patrimonial) interna se basa en la
certificacién patrimonial emitido por cada entidad.
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Concepto
Saldo al 31 de diciembre de 2019
Compras
Ventas
Valoracién
Saldo al 31 de diciembre de 2020
Compras
Ventas

Valoracion

‘ Valor Razonable

$ 1,604,350

121,730
$ 1,726,080

152,553

Saldo al 31 de diciembre de 2021

$ 1,878,633

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

BBVA Valores Colombia S.A. revela las transferencias entre niveles 1y 2 de la jerarquia del
valor razonable al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio. Para el afio 2021y 2020
no se presentaron traspasos de instrumentos financieros medidos a valor razonable entre los
niveles de jerarquia; ni variaciones significativas sobre bases no recurrentes respecto a la

medicién del valor razonable.

La Comisionista ha determinado que los activos medidos al valor razonable se encuentran
clasificados como se observa a continuacion y se detalla la jerarquia de valor razonable:
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Jerarquias Valor en libros Valor razonable Nivel 1

* Inversiones a valor razonable con cambios en S 17800312 S 17800312 & 11,774,040 & 602272 $ )
resultados

- TES 17,730,090 17,730,090 11,774,040 5,956,050 -

- Bonos 70,022 70,022 - 70,022 -

- Tidis 200 200 - 200 -

* Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI S 3,418,547 S 3,418,547 $ 3,418,547 § - S -

- Acciones de la BVC - Voluntarias 3,418,547 3,418,547 3,418,547 - -

Subtotal S 21,218,859 S 21,218,859 S 15,192,587 S 6,026,272 S -

* Efectivo S 15,750,741 S 15,750,741 S 15,750,741 S - S -

- Caja 1,000 1,000 1,000 - -

- Banco de la Republica 132,879 132,879 132,879 - -

- Bancos y otras entidades financieras 15,616,862 15,616,862 15,616,862 - -

(-)Ilqr;xirsmnes a valor patrimonial con cambios en el S 1878633 S 1878633 § _ s ) s 1878633

- Acciones de la BVC - Obligatorias 1,800,250 1,800,250 - - 1,800,250

- P.A. FAP Asobolsa 78,383 78,383 - - 78,383

¢ Cuentas por Cobrar (Neto)** 338,680 338,680 - - -

Subtotal S 17,968,054 S 17,968,054 §$ 15,750,741 § - S 1,878,633

Total S 39,186,913 § 39,186,913 S 30,943,328 S 6,026,272 S 1,878,633

** Esta seccion solo por efectos de revelacion muestra la comparacion del importe en libros con valor razonable
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Jerarquias ‘ Valor en libros ‘ Valor razonable | Nivel 1 ‘ Nivel 2 ‘ Nivel 3

* Inversiones a valor razonable con cambios

en resultados S 24,451,969 S 24,451,969 S 20,996,650 S 3,455,319 S -
-TES 20,996,650 20,996,650 20,996,650 -
-CDT’s 3,455,319 3,455,319 - 3,455,319 -

en- eIT\(/)eerswnes a valor razonable con cambios 5,838,722 5,838,722 4,112,642 ) 1,726,080
- Acciones de la BVC - Voluntarias 4,112,642 4,112,642 4,112,642 - -

- Acciones de la BVC - Obligatorias 1,647,693 1,647,693 - - 1,647,693
Subtotal $ 30,290,691 S 30,290,691 S 25,109,292 S 3,455,319 S 1,726,080
* Efectivo S 7,914,644 S 7,914,644 S 7,914,644 S - S -

- Caja 1,000 1,000 1,000 - -

- Banco de la Republica 67,399 67,399 67,399 - -

- Bancos y otras entidades financieras 7,846,245 7,846,245 7,846,245 - -

e Cuentas por Cobrar (Neto)** 1,206,255 1,206,255 - -
Subtotal S 9,120,899 $ 9,120,899 S 7,914,644 S - S -
Total S 39,411,590 S 39,411,590 S 33,023,936 S 3,455,319 S 1,726,080

** Esta seccion solo por efectos de revelacion muestra la comparacion del importe en libros con valor razonable
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Cambios en Politicas Contables Significativas

La Comisionista ha aplicado consistentemente las politicas contables para todos los periodos
presentados en estos estados financieros.

Incertidumbres en posiciones fiscales — CINIIF23

La Comisionista al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no presenta incertidumbres fiscales que le
generen una provision por dicho concepto, teniendo en cuenta que el proceso de impuestos de
renta y complementarios se encuentra regulado bajo el marco tributario actual. Por
consiguiente, no existen riesgos que puedan implicar una obligacidn fiscal adicional.

Normas Emitidas no Efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2022

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 1432 de 2020, se relacionan a continuacién las
enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante los aflos 2021 y 2020, aplicables a
partir del 1 de enero de 2022. El impacto de estas enmiendas e interpretaciones esta en
proceso de evaluaciéon por parte de la administracién de BBVA Valores Colombia S.A., no
obstante, no se espera que tengan un impacto significativo en los estados financieros de la
Compaifiia.

Norma de Informacién Tema de la norma o ‘
. . . Detalle
Financiera enmienda
NIIF 9 — Instrumentos Reforma de la Tasa de Se adicionan los parrafos 5.4.5 a 5.4.9 Cambios
financieros Interés de Referencia — Fase | en la base para la determinacion de los flujos de
NIC 39 — Instrumentos 2 efectivo contractuales como resultado de la
financieros: reforma de la tasa de interés de referencia
reconocimiento y (medicién al costo amortizado), 6.8.13
medicion Finalizacion de la aplicacion de la excepcion
NIIF 7 — Instrumentos temporal en contabilidad de coberturas, 6.9.1 a
financieros: informacién 6.9.13 Excepciones temporales adicionales que
a revelar. surgen de la reforma de la tasa de interés de
NIIF 4 — Contratos de referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia, y 7.2.43 a
seguro 7.2.46 Transicion para la reforma de |a tasa de
NIIF 16 — interés de referencia Fase 2, de la NIIF 9.

Arrendamientos
Se modifica el parrafo 102M Finalizacién de la
aplicacion de la excepcion temporal en
contabilidad de coberturas, se adicionan los
parrafos 1020 a 10273 Excepciones temporales
adicionales que surgen de la reforma de la tasa
de interés de referencia y 108H a 108K Fecha de
vigencia y transicion, y se afiaden nuevos
encabezamientos, de la NIC 39.
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Norma de Informacién Tema de la norma o

. ; ; Detalle
Financiera enmienda

Se afiaden los parrafos 241, 24) Informacion a
revelar adicional relacionada con la reforma de la
tasa de interés de referencia, 44GG y 44HH
Fecha de vigencia y transicién, y se afiaden
nuevos encabezamientos, de la NIIF 7.

Se afiaden los parrafos 20R y 20S Cambios en la
base para la determinacion de los flujos de
efectivo contractuales como resultado de la
reforma de la tasa de interés de referencia, y los
parrafos 50 y 51 Fecha de vigencia y transicion, y
se afladen nuevos encabezamientos, de la NIIF 4.

Se modifican los parrafos 104 a 106 Excepcion
temporal que surge de la reforma de la tasa de
interés de referencia, y se afiaden los parrafos
C20Cy C20D Reforma de la tasa de interés de

referencia fase 2, de la NIIF 16.

La enmienda fue emitida en agosto de 2020y
aplica a partir de enero 1 de 2021 y se permite
su aplicacion anticipada.

NIC1 — Presentacion Se realizan modificaciones | Dicha enmienda fue emitida en enero de 2020 y
de estados financieros. | relacionadas con las posteriormente modificada en julio de 2020.
clasificaciones de pasivos
como corrientes o no Modifica el requerimiento para clasificar una
corrientes. pasivo como corriente, al establecer que un

pasivo se clasifica como corriente cuando “no
tiene el derecho al final del periodo sobre el que
se informa de aplazar la liquidacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa”.
Aclara en el adicionado parrafo 72A que “el
derecho de una entidad a diferir la liquidacion de
un pasivo por al menos doce meses después del
periodo sobre el que se informa debe ser
sustancial y, como ilustran los parrafos 73 a 75,
debe existir al final del periodo sobre el que se
informa”.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2023y
se permite su aplicacion anticipada. El efecto de
la aplicacién sobre la informacién comparativa se
realizara de forma retroactiva.
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Norma de Informacién Tema de la norma o
Financiera enmienda

Detalle

NIC 16 — Propiedades, Se modifica en relacién con
planta y equipo. productos obtenidos antes | L@ modificacion trata sobre los costos atribuibles

del uso previsto. directamente a la adquisicion del activo (que
hacen parte del elemento de PPYE) y se refieren
a “los costos de comprobacion de que el activo
funciona adecuadamente (es decir, si el
desempefio técnico vy fisico del activo es tal que
puede usarse en la produccion o el suministro de
bienes o servicios, para arrendar a terceros o
para propoésitos administrativos)”.

El parrafo 20A expresa que la produccién de
inventarios, mientras el elemento de PPYE se
encuentra en las condiciones previstas por la
gerencia, al momento de venderse, afectara el
resultado del periodo, junto con su costo
correspondiente.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y
se permite su aplicacién anticipada.

Cualquier efecto sobre su aplicacion se realizara
de forma retroactiva, pero solo a los elementos
de PPYE que son llevados al lugar y condiciones
necesarias para que puedan operar de la forma
prevista por la gerencia a partir del comienzo del
primer periodo presentado en los estados
financieros en los que la entidad aplique por
primera vez las modificaciones. Se reconocera el
efecto acumulado de la aplicacion inicial de las
modificaciones como un ajuste al saldo de
apertura de las ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segin proceda) al
comienzo del primer periodo presentado.

NIC 37 — Provisiones, Contratos Onerosos — Se aclara que el costo del cumplimiento de un
pasivos contingentesy | Costo del Cumplimiento de | contrato comprende los costos directamente
activos contingentes. un Contrato. relacionados con el contrato (los costos de mano
de obra directa y material, y la asignacion de
costos relacionados directamente con el
contrato).

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y
se permite su aplicacién anticipada.

El efecto de la aplicaciéon de la enmienda no re
expresara la informacién comparativa. En su
lugar, se reconocera el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones como un
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Norma de Informacién Tema de la norma o
Financiera enmienda

Detalle

ajuste al saldo de apertura de las ganancias
acumuladas u otro componente del patrimonio,
segun proceda, en la fecha de aplicacion inicial.

Mejoras Anuales a las Modificaciones a la NIIF 1 - | Modificacion a la NIIF 1. Subsidiaria que adopta

Normas NIIF 2018-2020 | Adopcion por primera vez por primera vez las NIIF. Se adiciona el parrafo
de las Normas D13A de la NIIF 1, incorporando una exencion
Internacionales de sobre las subsidiarias que adopten la NIIF por

Informacién Financiera, NIIF | primera vez y tome como saldos en estado de

9 - Instrumentos financieros | situacién financiera de apertura los importes en
y NIC 41 — Agricultura. libros incluidos en los estados financieros de la
controladora (literal a del parrafo D16 de NIIF 1)
para que pueda medir las diferencias en cambio
por conversion acumuladas por el importe en
libros de dicha partida en los estados financieros
consolidados de la controladora (también aplica
a asociadas y negocios conjuntos).

Modificacion a la NIIF 9. Comisiones en la
“prueba del 10%” respecto de la baja en cuenta
de pasivos financieros. Se adiciona un texto al
parrafo B3.3.6 y de adiciona el B3.3.6A, es
especial para aclarar el reconocimiento de las
comisiones pagadas (al resultado si se trata de
una cancelacion del pasivo, o como menor valor
del pasivo si no se trata como una cancelacion).

Modificacién a la NIC 41. Los impuestos en las
mediciones a valor razonable. Se elimina la frase
“ni flujos por impuestos” del parrafo 22 de NIC
41, la razén de lo anterior se debe a que “antes
de Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-
2020, la NIC 41 habia requerido que una entidad
utilizase los flujos de efectivo antes de impuestos
al medir el valor razonable, pero no requeria el
uso de una tasa de descuento antes de
impuestos para descontar esos flujos de
efectivo”. De esta forma se alinean los
requerimientos de la NIC 41 con los de la NIIF 13.

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022y
se permite su aplicacién anticipada.
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9. Politicas Contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente en la preparacién de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se
indigue lo contrario.

9.1. Instrumentos Financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de
situacion financiera cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las cldusulas
contractuales del instrumento. En el reconocimiento inicial, una entidad medira un activo
financiero o pasivo financiero, por su valor razonable mds o menos, en el caso de un activo
financiero o un pasivo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién o
emisién del activo financiero o pasivo financiero.

Clasificacion y medicién iniciales

Los activos financieros se clasifican segin su medicion posterior al costo amortizado o al
valor razonable (cambios en ORI o cambios en Resultados) sobre la base del modelo de
negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Todos los instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se reconocen
inicialmente por su valor razonable que, en ese primer momento, equivale al precio de la
transaccioén, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo. Posteriormente,
y dependiendo de la naturaleza del instrumento financiero, este puede continuar
registrandose a valor razonable mediante ajustes en la cuenta de pérdidas y ganancias o en
patrimonio.

Para el caso de los pasivos que no hayan sido designados de manera irrevocable con
cambios a Valor Razonable su valoraciéon posterior se hard a costo amortizado bajo el
método de interés efectivo.

Valor razonable

Es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga por la transferencia de un
pasivo en una transaccion ordenada en el mercado activo (o mas ventajoso) en la fecha de
la medicion en condiciones de mercado presentes (precio de salida) independientemente
de si ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de
valoracion, de acuerdo con la NIIF 13.24.

Los modelos de jerarquia en valor razonable son:
1. Nivel 1 precios cotizados en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
2. Nivel 2 precios cotizados en mercados activos o no activos para activos y pasivos

similares.
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3. Nivel 3 variables no observables para los activos y pasivos, se deben establecer modelos
de medicion internos.

Niveles de Jerarquia de las Inversiones

BBVA Valores ha determinado la jerarquia de sus inversiones medidos a valor razonable y
valor patrimonial como se observa a continuacion, esta jerarquia se mantiene a 31 de
diciembre de 2021 y 2020:

Nivel ‘ Clase de Titulo | Medicién
1 | Acciones BVC Voluntarias Valor Razonable
2 TES Valor Razonable
2 Bonos IPC Valor Razonable
3 Acciones BVC Obligatorias Valor Patrimonial
3 P.A. FAP Asobolsa Valor Patrimonial

Costo amortizado

Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero, o un pasivo financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos la amortizacién acumulada, calculada con
el método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el
valor del reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del
valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta
correctora).

La valoracion de los instrumentos financieros a costo amortizado, se efectla mediante una
tasa implicita, siempre que supere 10 SMMLV y su vencimiento sea superior al afio.

Reclasificacion

Los activos financieros se reclasifican cuando se cambia el modelo de negocio para la
gestion de los activos financieros. Los pasivos financieros no son reclasificados. El
reconocimiento de la reclasificacion se realiza prospectivamente desde la fecha de
reclasificacion. Cuando se reclasifica de costo amortizado a valor razonable, éste se
determina en la fecha de reclasificacion y cualquier ganancia o pérdida que se genere por la
diferencia entre el valor razonable y el valor en libros, se reconoce en el resultado del
periodo. En la reclasificacion de valor razonable o costo amortizado, el valor razonable en la
fecha de reclasificacion pasa a ser el nuevo valor en libros.

La Comisionista aplica los requerimientos de deterioro de valor a los activos financieros
medidos a costo amortizado.

Compensacion de instrumentos financieros

Un activo y pasivo financiero serdn objeto de compensacion si existe el derecho legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos y tengan la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

-55-



9.2.

BBVA

Valores

Comisionista de Bolsa

Los activos y pasivos registrados se valoran a su valor razonable y las variaciones en su valor
(plusvalias o minusvalias) se registran, por su importe neto, en el resultado operaciones
financieras (neto). No obstante, las variaciones con origen en diferencias de cambio se
registran en la cuenta de resultados de diferencias en cambio (neto).

Activo y Pasivos financieros a costo amortizado

Los activos y pasivos registrados se valoran a su “coste amortizado”, de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, pues la intencion de la Comisionista es mantener estos
instrumentos en su poder hasta su vencimiento final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en el periodo se registran en
pérdidas por deterioro de activos financieros (neto).

Baja de balance de instrumentos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la
forma en que se transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren; de manera que los activos financieros soélo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido
sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. En este ultimo
caso, el activo financiero transferido se da de baja del balance reconociéndose
simultdneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de
la transferencia.

De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencién
de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Los activos financieros se dan de baja en cuentas Unicamente en los siguientes casos:

v" Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan esos activos
hayan expirado.

v" Los activos se transfieren conforme a lo descrito en la NIC 39 una vez aplicados los
test de transferencia, Riesgos y beneficios y control.

En aquellos casos en que la baja de activos esté referida a los criterios de reconocimiento
de que trata el Marco Conceptual, se procederd a su castigo previa autorizacion de la Junta
Directiva.

Efectivo
La entidad clasifica como efectivo: la caja, los depdsitos en Bancos (Incluyendo el Banco
Central), los cheques en canje y las Remesas en transito sobre los cuales se validaron los
siguientes criterios:

e  Cumplir con la definicion de activos

e Sea probable que cualquier beneficio econdmico asociado con la partida llegue a la
entidad
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e Que el importe pueda ser medido con fiabilidad.

Inversiones

La Comisionista mantendra la clasificacidn, valoracion y contabilizacion de inversiones para
estados financieros individuales, siguiendo los lineamientos del capitulo | -1 Evaluacion de
inversiones de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995 vigente
al 1 de enero de 2015.

Objetivo de la valoracion de inversiones
La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacion suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo
previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como
las instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica
Juridica.

Criterios para la valoracién de inversiones
La determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:

Objetividad

Transparencia y representatividad
Evaluacion y andlisis permanentes
Profesionalismo

Clasificacion de las Inversiones

La Comisionista cuenta con inversiones en la Bolsa de Valores de Colombia BVC obligatorias
y voluntarias, las primeras son medidas a valor patrimonial con cambios en el ORIl y las
segundas son medidas a valor razonable con cambios en el ORI.

Las Inversiones en Patrimonio Autdénomo FAB Asobolsa (antes Fogacol) son obligatorias y no
se cuenta con precio de mercado, por tanto, su mediciéon se hard con base en la
disponibilidad de informacion, priorizando las variables obtenibles y el enfoque de
mercados, es decir que son medidas a valor patrimonial con cambios en el ORI.

La Comisionista cuenta con mecanismos para obtener Estados Financieros y demas
informaciéon financiera disponible actualizada, para determinar el valor patrimonial vy
registrarlo en los estados financieros.

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por
la entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica
adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a
través de las cuales desarrollard su objeto social. Las inversiones podran ser clasificadas en:
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A valor razonable con cambios en resultados, en titulos de deuda e instrumentos de
patrimonio

v Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier
tipo de inversién que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades
por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

A valor razonable y variacidn patrimonial con cambios en ORI (Otro Resultado Integral)
Instrumentos de Patrimonio

v Inversiones disponibles para la venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier
tipo de inversién, que no se clasifiqguen como inversiones negociables o como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida en cualquiera de las categorias de clasificacion
indicadas anteriormente, la misma debe cumplir con las caracteristicas o condiciones
propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

La reclasificacion de las inversiones se realiza con base en lo dispuesto en el numeral 4.1.
de las inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables y 4.2 de
las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento y bajo las indicaciones del numeral 4.3 del capitulo I-1 de la
Circular Basica Contable y Financiera.

Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decision de clasificar una inversién en cualquiera de las dos (2) categorias sefialadas en
los parrafos anteriores, debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicién
o compra de estas inversiones. En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la
instancia interna con atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de negocio de
la entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de
Colombia, los estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacidon que se haya
tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un titulo o
valor como inversiones negociables o inversiones disponibles para la venta.

Periodicidad de la Valoracién y del Registro Contable de la Misma

La valoracién de las inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que se indique una
frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios para el reconocimiento
de la valoracion de las inversiones se deben efectuar con la misma frecuencia prevista para
la valoracion.

Valoracién
Las inversiones se deberdn valorar con sujecién a las siguientes disposiciones:

e Valores de deuda negociables o disponibles para la venta: Los valores de deuda
clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
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venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de
precios para valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente.

e Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(RNVE): Los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de valores
en Colombia, se deberan valorar de acuerdo con el precio determinado por los
proveedores de precios de valoraciéon autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

e Valores participativos no inscritos en bolsas de valores: Estas inversiones, se
deberan valorar por el precio que determine el proveedor de precios para
valoracion designado como oficial para el segmento correspondiente. Cuando el
proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no
cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades
deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en el porcentaje de
participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes
del patrimonio del respectivo emisor. Cuando se trate de inversiones en titulos
participativos diferentes a acciones, tales como fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos, entre otros, se deberdn valorar con la informacion
suministrada por la respectiva sociedad administradora (valor de la unidad).

Contabilizacion de las Inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicién y desde ese
mismo dia deberan valorarse a valor razonable, a Tasa Interna de Retorno (TIR) o variacidn
patrimonial, segin corresponda. La contabilizacion de los cambios entre el costo de
adquisicion y el valor razonable de las inversiones se realizard a partir de la fecha de su
compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las siguientes
disposiciones:

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados - Inversiones negociables

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas del
Catalogo unico de informacion financiera con fines de supervisién. La diferencia que se
presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversién, afectando los
resultados del periodo. Tratdndose de valores de deuda, los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la inversion. En
consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor
valor de la inversion.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan en
especie se procedera a modificar el nimero de derechos sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversion.

Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales — ORI -
Inversiones disponibles para la venta

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas del
Catdlogo Unico de informacion financiera con fines de supervision.
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Titulos y/o valores de deuda
Los cambios que sufra el valor de los titulos o valores de deuda se contabilizan de
conformidad con el siguiente procedimiento:

e Contabilizaciéon del cambio en el valor presente: La diferencia entre el valor
presente del dia de valoracion y el inmediatamente anterior (calculados de
conformidad con lo dispuesto en el numeral 6.1.2 del Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera - Circular Externa 100 de 1995), se debe registrar como
un mayor valor de la inversién con abono a las cuentas de resultados.

e Ajuste al valor razonable: La diferencia que exista entre el valor razonable de dichas
inversiones, calculado de conformidad con lo previsto en el numeral 6.1.1 del
Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera - Circular Externa 100 de
1995, y el valor presente de que trata el literal anterior, se debe registrar en la
respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI).

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor valor
de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversién. Cuando las inversiones disponibles para la venta sean
enajenadas, las ganancias o pérdidas no realizadas, registradas en el ORI, se deben
reconocer como ingresos o egresos en la fecha de la venta.

Titulos y/o valores participativos

El efecto de la valoracion de la participacion que le corresponde al inversionista,
determinada de conformidad con lo establecido en el numeral 6.2 del Capitulo I-1 de la
Circular Basica Contable y Financiera - Circular Externa 100 de 1995, con excepcion de las
inversiones sefialadas en el numeral 6.2.1 del capitulo I-1 de la CE 100/1995, se contabiliza
en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI), con cargo o abono a la
inversion.

Los dividendos que se repartan en especie o en efectivo, se deben registrar como ingreso,
ajustando la correspondiente cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas (maximo hasta
su valor acumulado) v, si es necesario, también el valor de la inversion en la cuantia del
excedente sobre aquella cuenta.

Deterioro o Pérdidas por Calificacion de Riesgo de Emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1 y el
numeral 6.1.2 del capitulo I-1 de la CE 100/1995, asi como también los titulos participativos
que se valoran a variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

e La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos.

Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando

simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la
evidencia. El importe de la pérdida por deterioro deberd reconocerse siempre en el
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resultado del periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado
algdn monto en Otros Resultados Integrales ORI.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la

entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los
titulos y/o valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por
éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes
de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Calificacion Porcentaj Calificacion Porcentaje
Largo Plazo Maximo Corto Plazo \YENagle)
BB+, BB, BB- | Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- ‘ Setenta (70) ‘ 4 ‘ Cincuenta (50)
cce |Cincuenta(50) | sy6 |cero(0)
DD, EE ‘ Cero (0) ‘ 5y6 ‘ Cero (0)

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Categoria Riesgo Descripcién Deterioro / Provision
Cumplen con los términos pactados en el valorycuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi
A Normal ) . . No procede
como aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con
sus estados financieros ydemas informacién disponible,
reflejan una adecuada situacién financiera.
Emisiones que presentan factores de incertidumbre que ,
| i . X Titulos de deuda: el valor no puede ser
podrian afectarla capacidad de seguir cumpliendo ) )
. L superioral 80% de su valor nominal neto de
adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi mismo, X i
. . . las amortizaciones efectuadas a la fecha de
B Aceptable comprende aquellas inversiones de emisores que, de | o,
. R . -, valoracion.
acuerdo con sus estados financieros ydemas informacion ) L
. ) . Titulos participativos: el valor no puede ser
disponible, presentan debilidades que pueden afectarsu ) N o,
. . . superioral 80% del costo de adquisicion.
situacion financiera.
Emisiones que presentan alta o media probabilidad de ,
i o . i Titulos de deuda: el valor no puede ser
incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. ) )
i i ) ) superioral 60% de su valor nominal neto de
De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores o
. i i | las amortizaciones efectuadas a la fecha de
C Apreciable que de acuerdo con sus estados financieros ydemas | »
. L . S valoracién.
informacién disponible, presentan deficiencias en su ) o .
i L i o Titulos participativos: el valor no puede ser
situacion financiera que comprometen la recuperacion de la i L
) -, superioral 60% del costo de adquisicidn.
inversion.
Emisiones que presentan incumplimiento en los términos Titulos de deuda: el valor no puede ser
pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores superioral 40% de su valor nominal neto de
b Significati que de acuerdo con sus estados financieros ydemas las amortizaciones efectuadas a la fecha de
Igniticativo |. . . . . . ..
informacion disponible presentan deficiencias acentuadas valoracién.
en su situacidn financiera, de suerte que la probabilidad de |[Titulos participativos: el valorno puede ser
recuperarla inversion es alta. superioral 40% del costo de adquisicion.
Inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados
E Incobrable financieros ydemas informacion disponible se estima que es |Totalmente provisionado.
incobrable.

Cuando se califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la misma

categoria todas

sus inversiones del mismo emisor, salvo
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Superintendencia Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su
calificacion en una categoria distinta.

Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, incluyendo las
cuentas comerciales, otras cuentas por cobrar, entre otros; que no se encuentran cotizados
en un mercado activo. El reconocimiento inicial de estos activos se realiza por su valor
razonable mas los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a su adquisicion
o emisidn. Se considera que el valor razonable de las cuentas por cobrar es igual a su valor
en libros, siendo éste la mejor estimacion.

Deterioro de Cuentas por Cobrar

Reconocimiento inicial

BBVA Valores evaluard de forma regular si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero puede llegar a deteriorarse, para ello debera identificar el tipo de contrato
con el cliente y analizarlo segun corresponda bajo los siguientes criterios:

e Parala determinacién, medicién y registro contable del deterioro de las cuentas por
cobrar generadas en la ejecucién de contratos de mandato de Banca de Inversion,
se tendra en cuenta lo siguiente:

Clausulas de vencimiento del contrato,

Fechas limite de plazo de facturacion y pago,

Comportamiento histérico de pagos del cliente,

Situacién politica, econémica, social del pais de residencia del cliente,
Desmejoramiento econémico, de solvencia y/o liquidez del cliente,
Demas indicadores econdémicos que evidencien posible impago de las
obligaciones de los clientes a la Comisionista.

AN NI N NN

De manera independiente para cada contrato y de acuerdo con la evaluacion de las
variables observadas anteriormente, el deterioro se podra realizar en un tiempo de
tres meses distribuidos en 30%, 30% y 40% respectivamente o hasta el 100% en el
mismo mes. De esta evaluacidn se dejara soporte.

Medicién Posterior

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuyese,
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la pérdida reconocida previamente sera revertida de la
cuenta correctora y el importe de la reversion serd reconocido en el resultado del
periodo.
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Propiedades y Equipo

Reconocimiento inicial

Los equipos nuevos se reconocen al costo, el cual incluye el precio de compra (aranceles de
importacion y los impuestos indirectos no recuperables que formen parte de la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento comercial o rebaja del precio), los costos
directamente atribuibles con la puesta en marcha del activo en el lugar y condiciones
necesarias para que opere de la forma prevista por la Comisionista y los costos iniciales
estimados de desmantelamiento, sin perjuicio del monto.

Valoracién Posterior

Los equipos seran valorados por el Modelo del Costo, que equivale al Costo de Adquisicidn
menos la Depreciacion Acumulada vy si procede, el importe acumulado de las pérdidas por
Deterioro del valor.

Vida Util, depreciaciéon y deterioro

BBVA Valores S.A Comisionista de Bolsa determina la vida util del activo en términos de la
utilidad que se espera aporte a la entidad. La NIC 16 establece que la vida util de un activo,
es una cuestiéon de criterio, basado en la experiencia que la entidad tenga con activos
similares, frente a lo cual BBVA Valores S.A Comisionista de Bolsa basado en el
comportamiento histérico de los activos ha establecido la vida Util de sus activos asi:

Equipo de cémputo 5 afios

La Comisionista utiliza el método de linea recta para depreciar los activos, anualmente se
realizard una prueba de deterioro que alertard de posibles evidencias de deterioro, en cuyo
caso se realizard la tasaciéon de Equipo, que incorporara la nueva vida Util y el valor residual.
La depreciacién y el deterioro son registrados en una cuenta valuativa del activo y se carga
a ganancias y pérdidas del periodo.

Oftros Activos

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado se reconocerdn siempre y cuando cumplan con los
criterios de reconocimiento de los activos, las pdlizas de mantenimiento de software,
hardware, pdlizas de seguro, que representan para la Comisionista un derecho exigible por
incumplimiento del proveedor y serdn amortizadas durante el tiempo de vigencia del
contrato.

Las Contribuciones que se reconocen en este rubro comprenden los pagos efectuados por
concepto de contribuciones o afiliaciones a entidades siempre, que su amortizacion no
exceda el periodo fiscal, por lo tanto, se amortizan durante el periodo contable, debiendo
guedar con saldo cero al cierre del mismo.
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Los gastos pagados por anticipado por concepto de pdlizas de seguro se amortizan durante
el periodo de vigencia de estas.

La Compafiia realiza la mediciéon posterior por el modelo del costo, el cual consiste en
contabilizar su costo menos la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida por
deterioro.

Intangibles

BBVA Valores Unicamente clasificard y reconocera en el rubro de otros activos Intangibles,
aquellos que cumplan con los criterios de registro, control e identificacion, que ademads
sean separables de la entidad, transferible y/o enajenable, de forma individual o en un
contrato, y que tengan las caracteristicas de no monetario y sin sustancia fisica. Se
mantendra aquellos activos susceptibles de periodificar en el tiempo, siempre que sea
probable la consecucién de beneficios econémicos futuros.

La Comisionista en linea con las politicas adoptadas por su casa matriz Banco BBVA
Colombia S.A., ha establecido para los activos intangibles (software) el plazo de cinco (5)
afios para su amortizacion, excepto que previo andlisis soportado en los beneficios
econdmicos futuros esperados pudiese ampliarse el plazo. Cuando no sea posible
determinar de forma fiable este patrén, se amortizara el activo de forma lineal.

Reconocimiento inicial

Para que se clasifique en el rubro de otros activos Intangibles debe cumplir con los criterios
establecidos en el concepto de intangibles. BBVA Valores Colombia S.A Comisionista de
Bolsa cataloga en este rubro, todos aquellos programas informaticos que desde la Matriz se
defina que son activables.

Los desembolsos posteriores sobre una partida intangible seran reconocidos por la
comisionista como gasto a menos que formen parte del activo intangible cumpliendo con
las condiciones mencionadas anteriormente o que la partida sea adquirida en una
combinacién de negocios y no pueda ser reconocida como un activo intangible. Cuando
éste sea el caso, formard parte del importe reconocido como plusvalia en la fecha de la
adquisicion.

Medicion

BBVA Valores Colombia S.A Comisionista de Bolsa mide sus activos intangibles por el
modelo del costo. En el caso especifico del concepto de software propio se tiene en cuenta
los criterios establecidos en la NIC 38 definiendo que su vida Util es finita y los plazos estan
supeditados al tiempo durante el cual se espera obtener los beneficios econdmicos
futuros.

Para los activos intangibles que posee BBVA Valores Colombia S.A Comisionista de Bolsa, se
ha determinado un valor residual nulo. Sin embargo, para futuras adquisiciones, debe ser
reevaluada esta condicién si hay un compromiso por parte de un tercero, de comprar el
activo al final de su vida Util o si existe un mercado activo en el que pueda determinarse un
valor residual y sea probable que este mercado existira al finalizar de la vida util del activo.
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Al final de cada periodo BBVA Valores Colombia S.A Comisionista de Bolsa debe revisar
tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado, para determinar la vida til
finita.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

La Comisionista no reconoce contablemente una obligacién de caracter contingente que
cumpla con las anteriores caracteristicas. Sin embargo, las revela, salvo en el caso de que la
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos tenga una probabilidad remota.

Se registra el pasivo por provisiones sobre las obligaciones que existan en la fecha del
balance con base en el concepto de expertos en las areas Juridica, Relaciones Laborales y
Asesoria fiscal, quienes, de acuerdo con los estados del proceso legal, califican cada uno de
éstos. Adicionalmente, se aplica el arbol de decisiones para la clasificacion en los siguientes
criterios para la constitucién de la provisién analizados desde la posibilidad de pérdida para
la Comisionista:

e Probables: Se registran y se revelan
e Remotos: No se registran ni se revelan.

Medicion Posterior

BBVA Valores descontara cuando se conozca la fecha probable de cancelacion, a valor
presente las obligaciones cuyo vencimiento excedan de 12 meses con la tasa calculada en la
Comisionista para la cuenta central. En cada periodo contable el incremento de las
provisiones se reconoce como un costo financiero. La Comisionista revisa, determina y
ajusta los cambios en el valor de las provisiones para cada fecha del balance. En el caso de
gue no sea ya probable la salida de recursos para cancelar la obligacién correspondiente, se
procede a la reversion de la provision y/o su distribucion gradual en el Ingreso, para los
casos de Garantias Bancarias y operaciones asimiladas.
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Cada provision debera ser utilizada soélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

9.9. Beneficios a Empleados

Las obligaciones laborales se contabilizan mensualmente y se ajustan al fin de cada afio con
base en las disposiciones legales vigentes, las prestaciones sociales para los empleados en
la Comisionista son a corto plazo, no acumulables y por tanto no requieren de calculo
actuarial.

Si las caracteristicas del beneficio cambian (tales como un cambio de un beneficio no
acumulativo a uno acumulativo) o si un cambio en las expectativas del Calendario de
Liquidacion no es temporal, entonces se considerard si el beneficio todavia cumple la
definicion de beneficios a los empleados a corto plazo. Adicionalmente, a través del area de
Recursos Humanos se evalla si existen obligaciones implicitas adquiridas no formalizadas,
para efectos de proceder en coordinacion de la Unidad de Contabilidad General a realizar Ia
causacion del pasivo requerido.

Los otros beneficios financieros que se extienden a los empleados no se registran como
gastos de personal en linea con el principio de congruencia. A continuacion, la relacién de
los beneficios que tienen los empleados de la Comisionista:

Concepto ‘ Descripcion | Plazo
Sueldo Prestacional Corto
Prima Legal Prestacional Corto
Vacaciones Prestacional Corto
Cesantias Prestacional Corto
Intereses de Cesantias Prestacional Corto
Auxilio Vivienda No Prestacional Corto
Medicina Prepagada No Prestacional Corto
Parqueadero No Prestacional Corto
Telefonia Celular No Prestacional Corto
Capacitacion Empleados No Prestacional Corto
Préstamos Empleados No Prestacional Corto
Bonificacion DOR No Prestacional Corto

9.10 Reconocimiento de Ingresos
El objetivo de esta politica es establecer el tratamiento contable de los ingresos de las
actividades ordinarias y no ordinarias que surgen de ciertos tipos de transacciones y otros

eventos. Los ingresos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

e Elingreso de los dividendos por inversion es reconocido una vez que se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable
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qgue los beneficios econémicos fluiran para la empresa y que los ingresos ordinarios
puedan ser medidos confiablemente).

e |os ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y el
importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, que es la tasa de descuento
que nivela exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del
activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

e |os ingresos en orden de participacién son generados por comisiones por contratos de
comisién, administracion de valores, honorarios por asesorias y valoracién y venta de
titulos renta fija de la posicion propia.

Reconocimiento de Gastos

El objetivo de esta politica es establecer el tratamiento contable de los gastos de las
actividades ordinarias y no ordinarias que surgen de ciertos tipos de transacciones y otros
eventos. Los gastos se llevan a resultados por el sistema de causacion.

e Para el caso de afectacién de los gastos generales, la Comisionista se basa en los
principios generales del marco conceptual tales como: Base de Acumulacion o
Devengo, Registro, Certidumbre, Medicién Fiable, Correlacion de Gastos, Consideracién
Costo Beneficio, Valuacion y Materialidad o Importancia Relativa.

e |os gastos se derivan de la operacién de la Comisionista, en participacion estan los
gastos de personal, la carga fiscal sobre los beneficios, los gastos tecnolégicos, licencias
e informes técnicos, contribuciones y afiliaciones y primas de seguros.

Impuestos

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto a las ganancias representa la
suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o pérdidas y
otro resultado integral, estado de ganancias o pérdidas], debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Comisionista por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el cual se informa.

La Comisionista determina la provision para impuesto sobre la renta y complementarios

con base en la utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas
especificadas en la ley de impuestos.
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Para el afio gravable 2020, la Comisionista determina la provision para impuesto sobre la
renta y complementarios con base en la renta presuntiva, debido a la compensacion de
créditos fiscales con la Renta Liquida ordinaria, aplicando la tasa del 32%.

Impuesto diferido

Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por
impuesto diferido son los importes por pagar, se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son los importes por recuperar por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargan esas diferencias temporarias
deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacién financiera y reducido en la medida en que se realice la diferencia temporaria
deducible, o en caso de que no sea probable que se generen suficientes utilidades futuras
para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido. Al cierre del periodo
de 2020, la Comisionista determina un impuesto diferido neto activo, el cual se encuentra
soportado con la proyeccion de ganancias futuras, con las cuales se revertird esta diferencia
temporaria deducible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que
éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que
se informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de
aprobacion.

Medicion

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.
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La Compafiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es
probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto
cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente; en el
caso de una combinacion de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto diferido
surge de la contabilizacion inicial de la combinacion de negocios, el efecto fiscal se
considera dentro de la contabilizacion de la combinacion de negocios.

Reformas tributarias

De acuerdo a la ley 2010 del 27 de diciembre de 2019, la tarifa de impuesto sobre la renta
para el afio 2020 es del 32%.; por el afio 2019 la tasa de impuesto de renta es del 33%, con
la Sentencia de la Corte Constitucional C-510 de octubre de 2019 se declara inexequible la
aplicacion de los puntos porcentuales adicionales al impuesto de renta aplicable a las
entidades financieras.

Cuentas de Orden Fiduciarias

Se registran bajo cuentas de orden fiduciarias todos aquellos actos en virtud de los cuales
una persona entrega a la Comisionista uno o mas bienes, con el propdsito de que éste
cumpla con ellos una finalidad especifica, en beneficio del comitente, del suscriptor, del
inversionista o del depositante. Adicionalmente, se registran los portafolios administrados
por la Comisionista de propiedad de terceros a su valor justo de intercambio y los fondos de
capital extranjero, sin perjuicio del manejo contable independiente para cada fondo o
portafolio administrado y de la necesidad de preparar estados financieros por los negocios
que asi lo requieran.

La Superintendencia Financiera mediante la Circular Externa 031 de 2013, reglamenta el
registro contable a precio justo de intercambio de los valores en las cuentas de orden
fiduciarias a partir del 31 de enero de 2014, es decir, pasa de registrar los titulos recibidos
en custodia de los clientes a valor nominal a registrar a valor de mercado dichos titulos.

Cuentas de Orden
Las cuentas de orden reflejan las operaciones de posicion propia y de terceros que por su
naturaleza no afectan la situacion financiera de la Comisionista. También se utilizan para

llevar registros de control que la finalidad es informar al publico en general alguna situacién
en particular.
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9.15 Conversidn de transacciones y saldos en moneda exiranjera

Las cuentas por cobrar de las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de Ia
entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se efectlan las operaciones. Al final de cada periodo que se informa, las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a esa fecha.

Para fines de la presentacién de los estados financieros, las cuentas por cobrar de las
transacciones en moneda extranjera de la Compafiia son expresadas en pesos colombianos,
utilizando los tipos de cambio vigentes al final del periodo sobre el que se informa.

La diferencia en cambio neta negativa y positiva que resulta, se lleva al rubro del gasto o
ingreso financiero respectivamente. La tasa de cambio utilizada para ajustar el saldo
resultante en dolares de los Estados Unidos de América Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
fue de $ 3,981.16 y $3,432.50 pesos por USDS1, respectivamente.

9.16 Estados de flujos de efectivo

La Comisionista presenta los estados de flujos de efectivo que se acompafian, usando el
método directo, el cual se presenta por separado los pagos y cobros de efectivo neto
provisto por las actividades de operacion, de Inversion y financiacion.

10. Transacciones en Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Comisionista no presenta saldos en el Activo en moneda
extranjera; La tasa de cambio representativa del mercado en pesos colombianos, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 fue:

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
TRM USD S 3,981.16 S 3,432.50

11. Efectivo

La Comisionista clasifica como efectivo la Caja y los Depdsitos en bancos (Incluyendo el Banco
de la Republica de Colombia):

Detalle | 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020
Caja S 1,000 $ 1,000
Bancos y otras Entidades Financieras

Banco de la Republica (1) 132,879 67,399
BBVA Colombia S.A. (2) 15,616,862 7,846,245
Total Efectivo S 15,750,741  $ 7,914,644
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(1) Corresponde a la mayor colocacién de efectivo en el depdsito remunerado del Banco
de la Republica como consecuencia de las operaciones realizadas de la posicién propia.

(2) El aumento se genera principalmente por la negociacion de inversiones negociables de

CDT’s, Bonos, Titulos de devolucién de Impuestos - Tidis y titulo de tesoreria — TES.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian partidas conciliatorias con mas de 30 dias de
antigiedad y no existian restricciones sobre el uso del efectivo.

La calificacion de Riesgo Crediticio del BBVA Colombia S.A. y Banco de la Republica es la
siguiente:

Calificacion
Emisor Agente Calificador
Deuda Largo Plazo Deuda Corto Plazo
BBVA Colombia S.A. AAA Fl+ Fitch Ratings
Banco de la Republica Nacion Nacion

Fitch Ratings considera que BBVA Colombia S.A. es una subsidiaria estratégica para su matriz,
principalmente debido a la relevancia de las operaciones en Latinoamérica y la integracion vy
sinergias entre las entidades. Ademas, la rentabilidad y el potencial de crecimiento del Banco
BBVA Colombia S.A. sustentan la evaluacion de soporte de Fitch.

12. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Inversiones Negociables

A valor razonable con cambios en resultados -
Instrumentos representativos de deuda (1)

Titulos de Tesoreria - TES (2) S 14,786,580 S 19,332,730
Otros emisores nacionales CDT’s y Bonos (2) 70,022 3,455,319
Titulos de Devolucion de Impuestos TIDIS (3) 200 -

A valor razonable con cambios en resultados -
entregados en garantia
Titulos de Tesoreria - TES (4) S 2,943,510 S 1,663,920

Total Inversiones Negociables S 17,800,312 §$ 24,451,969
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Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

A valor razonable con cambios en el ORI -
Instrumentos de patrimonio

Acciones de la BVC - Voluntarias (5) 3,418,547 4,112,642

A variacién patrimonial con cambios en el ORI
- Instrumentos de Patrimonio

Acciones de la BVC - Obligatorias (6) 1,800,250 1,647,693
P.A. FAB Asobolsa (7) 78,383 78,387
Total Inversiones Disponibles para la Venta S 5,297,180 S 5,838,722
Total Inversiones S 23,097,492 S 30,290,691

(1) La cartera de titulos de renta fija estd compuesta de la siguiente manera:

Portafolio Clase de Titulo ‘ Velr??iiwsi:lwto ‘ Tasa Nominal ‘ Valor Nominal l\\A/zlroc;ji
Negociables BONOS 0.20 454 S 69,000 S 70,022
Negociables TES 0.62 0.56 $ 18,000,000 $ 17,730,090
Negociables TIDIS 0.90 0.00 S 200 S 200

$ 17,800,312

Portafolio Clase de Titulo ‘ Velr??iiwsi:lwto ‘ Tasa Nominal ‘ Valor Nominal
Negociables CDT 0.36 4.06 S 3397647 S 3,455,319
Negociables TES 0.95 3.50 $ 20,000,000 $ 20,996,650

S 24,451,969

(2) Al cierre del 31 de diciembre de 2021, se presenta disminucion por venta de titulos de
tesoreria TES, Titulos de devolucién de impuestos — Tidis, CDT’s y Bonos.

El siguiente es el detalle de la calificacion de los emisores de los titulos vigentes a 31 de
diciembre de 2021 y 2020:
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31 de diciembre de 2021

Calificacion

Deuda Largo Deuda Corto Agente Calificador
Plazo Plazo
Bancolombia S.A. AAA BRC1 + BRC

31 de diciembre de 2020

Calificacion
Deuda Largo Deuda Corto Agente Calificador
Plazo Plazo
Banco Davivienda S.A. AAA BRC1 + BRC
Bancolombia S.A. AAA BRC1 + BRC
Findeter AAA F1+ Fitch Ratings

(3) El incremento se presenta por la negociacién y compra de Titulos de devolucién de
impuestos — Tidis.

(4) Corresponde a los titulos de deuda que se encuentran garantizando operaciones con la
camara de riesgo central de contraparte. Para el afio 2021 se aumentd el valor de la
garantia respecto de afio 2020; Estas garantias corresponden al modelo de riesgo
adoptado para tal fin, respecto a las variables que exige la Cdmara de Compensacién.

(5) La variacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde a la valoracién de estas
acciones conforme con los precios de mercado que son publicados por el proveedor de
precios para valoracién PRECIA S.A.

Acciones BVC - Voluntarias 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Cantidad de Acciones S 346,182 S 346,182
Valor registrado libros 3,418,547 4,112,642

(6) Al 31 de diciembre de 2021 BBVA Valores tiene una participacion de 0,301% por las
acciones obligatorias y 0.572% por las acciones voluntarias en la Bolsa de Valores de
Colombia, el valor de patrimonio de la Bolsa de Valores de Colombia es publicado en la
pagina web de dicha entidad y con este se determina el valor patrimonial por accion,
luego se calcula el valor en libros con la participacién de BBVA Valores.

Los datos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron calculados y determinados con la
Ultima certificacién patrimonial disponible en la pagina web de la BVC, con corte al 30
de noviembre de 2021 y 2020, respectivamente.

Acciones BVC - Obligatorias ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020
Cantidad de Acciones S 182,000 S 182,000
Valor registrado en libros 1,800,250 1,647,693
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Participacion

BBVA

Valores
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Valor en Libros a

30 Nov 2021
598,567,829 S

por Accion
9.89

Circulacion

60,513,469
Valor Intrinseco

N. Acciones Valor Patrimonio a

BBVA Valores

Participacion
BBVA Valores

31 de Dic 2021

182,000 1,800,250

Valor en Libros a
31 de Dic 2020

30 Nov 2020
547,844,006 S

por Accién
9.05

Circulacion
60,513,469

182,000 S 1,647,693

(7) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 BBVA Valores tiene una participacion de 5,263% en

el Patrimonio Autonomo denominado FAP Asobolsa,

el valor de patrimonio del

Fideicomiso es informado mensualmente por Credicorp Capital Fiduciaria S.A. y con
este se determina el valor patrimonial por accién, luego se calcula el valor en libros con

la participacion de BBVA Valores.

Los datos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 fueron calculados y determinados con la
Ultima certificacién patrimonial enviada por Credicorp Capital Fiduciaria S.A., con corte

al 30 de noviembre de 2021y 2020 respectivamente.

Valor en Libros a

% Participacion Costo Adquisicion

31 de Dic 2021

Valoracion o
Desvaloracion

5.263% S 79,681 S

, Val Li
Costo Adquisicion clelr e HIoles e

% Participacion

78,383 S

(1,298)

Valoracion o

31 de Dic 2020

5.263% S 79,681 S

13. Cuentas por Cobrar, Neto

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

78,387 S

Desvaloracion
(1,294)

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Deudores (1) S 383,345 S 1,095,567
Por administracién (2) 18,963 1,062
A empleados (3) 70,098 93,650
Diversas (4) 20,451 15,976
Deterioro (provisiones) (5) (154,178) -
Total S 338,679 S 1,206,255

(1) Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en este rubro se registra la facturacién por
comisiones de administracion y custodia, cuentas por cobrar a clientes de Banca de
Inversion y los intereses por el depdsito remunerado del Banco de la Republica. La
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disminucion corresponde al mayor recaudo de las facturas realizadas por Colocacion de
Bonos a clientes de Debt Capital Markets y Servicio de asesoria y estructuracion de
Banca de Inversion emitidas en el afio 2020.

(2) EI aumento corresponde a la Comisién de Administracion realizada al FIC Money
Market del mes de noviembre y diciembre de 2021 y a las operaciones de los clientes
sujetos al cobro de Gravamen a los Movimientos Financieros - GMF al 31 de diciembre
de 2021y 2020.

(3) La disminucion se genera por el recaudo de los préstamos de libre inversion a
empleados de la Comisionista.

(4) La variacion corresponde principalmente por la cuenta por cobrar por concepto de
Licencia de Maternidad e Incapacidades de tres funcionarios de la Comisionista que se
encuentran pendiente de pago por parte de las entidades de salud Compensar - EPS y
Nueva EPS S.A.

(5) El aumento corresponde a que en el aflo 2021, se realizd el deterioro de cuentas por
cobrar de la factura N° 910087 con SAIS IPS SAS por concepto de Asesoria de
Estructuracion de un crédito de Financiacion y la factura N° 910042 de la FINANCIERA
DE DESARROLLO NACIONAL, por concepto de Honorarios por Asesoria en la
participacién del proyecto Férreo La Dorada — Chiriguand (entregable 4); dichas
facturas se encuentran deterioradas al 100%.

El movimiento de deterioro de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Saldo al comienzo del afio S - S (1,505,884)
Provision Cargada a gastos del periodo (217,956) (58,440)
Menos - Recuperaciones 63,778 1,564,324
Saldo al final del periodo S (154,178) $ -

Edad de Cuentas por Cobrar al corte de 31 de diciembre de 2021

Detalle ’ 1230 dias ’ 31a90dias | 91a180dias | 181 a 360 dias Mésd?aes%o ‘

Deudores S 77707 S 86952 $ 64508 S - % 154178 S 383,345
Por administracion 12,512 6,452 - - - 18,963
A empleados - - - 19,230 50,868 70,098
Diversas 12,924 5,267 2,260 - - 20,451
Deterioro - - - - (154,178) (154,178)
Total $ 103,142 S 98671  $ 66,768 $ 19230 $ 50,868 $ 338679
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Edad de Cuentas por Cobrar al corte de 31 de diciembre de 2020

1230 dias ‘ 31a90dias | 91a180dias | 181 a 360 dias Mésd‘?:s%o ’
Deudores S 423986 S 467,687 S 74,701 S 129,193 S - S 1,095,567
Por administracion 1,062 - - - - 1,062
A empleados 93,650 - - - - 93,650
Diversas 15,976 - - - - 15,976
Total S 534674 S 467,687 S 74,701 S 129,193 S - S 1,206,255

El tratamiento de las cuentas por cobrar se realiza conforme a la politica contable de la
Comisionista (Ver nota 9.4).

14. Impuestos Corrientes

El siguiente es el detalle de la cuenta impuestos corrientes:

Detalle ’ 31 de diciembre de 2021 ’ 31 de diciembre de 2020
Anticipos de mpuestos derentay S 2510069 $ 1864425
complementarios (1)

Impuesto de Renta y Complementarios (2) (193,900) (20,257)
Total ) 2,316,169 S 1,844,168

El incremento se presenta por:

(1) Mayor valor de retenciones en la fuente por concepto de honorarios y auto retenciones
de rendimientos financieros y comisiones a favor de la comisionista para el afio
gravable 2021.

(2) La comisionista presenta utilidad contable vy fiscal por lo cual luego de compensar los

créditos fiscales, presenta renta liquida permitiendo que calculo el impuesto por el
sistema ordinario a la tarifa del 31%.

15. Propiedades y Equipo, Neto

El siguiente es el detalle de las propiedades y equipo:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ’ 31 de diciembre de 2020
Equipos de procesamiento de datos S 73,346 S 73,346
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Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020
Depreciacién acumulada (71,060) (67,632)
Total S 2,286 S 5,714

La disminucién corresponde al equipo de cémputo y comunicacién que posee la comisionista se
encuentra depreciado en un 97% para el afio 2021 mientras que para el afio 2020 estuvo
depreciado en un 92%.

El siguiente es el movimiento de las propiedades y equipo:

Detalle ‘ Valor

Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 S 73,346
Adquisiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S 73,346
Saldo al 1 de enero de 2021 73,346
Adquisiciones -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 73,346
Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2020 (58,408)
Depreciacién del ejercicio (9,224)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S (67,632)
Saldo al 1 de enero de 2021 (67,632)
Depreciacién del ejercicio (3,428)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S (71,060)
Valor en Libros

Al 31 de diciembre de 2020 S 5,714
Al 31 de diciembre de 2021 S 2,286

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existio ningun tipo de gravamen o restriccion sobre las
propiedades y equipo de la Comisionista.

16. Oftros Activos, Neto

El siguiente es el detalle de los otros activos:

| 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Gastos Pagados por Anticipado
Pdliza Global Bancaria (1) S 97,330 S 56,728
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Péliza de Responsabilidad Civil Extracontractual (1) 112,354 90,715
Programas para computador (software) (2) 17,026 13,598
Total S 226,710 S 161,041

(1) Este grupo se compone de los pagos anticipados de las pdlizas de seguro como se
muestra a continuacion:

Detalle ‘ Valor
Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 668,976
Adquisiciones 260,881
Saldo al 31 de diciembre de 2020 ) 929,857
Saldo al 1 de enero de 2021 929,857
Adquisiciones 267,094
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 1,196,951
Amortizacién

Saldo al 1 de enero de 2020 (586,843)
Amortizacion del ejercicio (195,571)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S (782,414)
Saldo al 1 de enero de 2021 (782,414)
Amortizacion del ejercicio (204,853)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S (987,267)
Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2020 S 147,443
Al 31 de diciembre de 2021 S 209,684

Para el afio 2021 la Comisionista adquirio polizas de Responsabilidad Civil y Global
Bancaria por un mayor valor respecto al aflo 2020.

(2) Este grupo se compone de los pagos anticipados del software que se refiere a licencia
de Bloomberg Software como se muestra a continuacion:

Detalle ’ Valor

Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 327,058
Adquisiciones 88,590
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S 415,648
Saldo al 1 de enero de 2021 415,648
Adquisiciones 93,018
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Detalle ‘ Valor

Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 508,666
Amortizacién

Saldo al 1 de enero de 2020 (313,956)
Amortizacion del ejercicio (88,094)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S (402,050)
Saldo al 1 de enero de 2021 (402,050)
Amortizacion del ejercicio (89,590)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S (491,641)
Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2020 S 13,598
Al 31 de diciembre de 2021 S 17,026

17. Oftros Activos no Financieros

El siguiente es el detalle de los otros activos no financieros:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Impuestos no corrientes
Anticipos de impuestos de industria y

comercio (1) S - S 17,408

Sobre las ventas por pagar (2) 128,994 -

Total S 128,994 S 17,408
(1) Corresponde al saldo a favor en el Impuesto de Industria y comercio del sexto

Bimestre del afio gravable 2020, el cual se calcula en funcién de los ingresos. Para el
sexto bimestre del 2021, no se presentaron retenciones de Industria y Comercio en
el pago de las facturas que realizaron los clientes a la comisionista.

(2) Corresponde al saldo a favor en el Impuesto a las ventas correspondiente al quinto
y sexto bimestre del aflo gravable 2021, dado que el valor del IVA descontable fue
mavyor al valor del IVA generado, respecto del sexto bimestre del afio 2020.

18. Intangibles

El siguiente es el detalle de los intangibles:

Detalle ’ 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Intangibles
Programas y aplicaciones informaticas (1) S 1,317,181 S 429,156
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| 31dediciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

5

1,

317,181

$

429,156

(1) Este grupo como se muestra a continuacidon se compone de los pagos anticipados de
licencias informaticas que estan en desarrollo, correspondientes al Core Bursatil de la
Comisionista; las cuales cumplen con los requerimientos descritos en el parrafo 57 de la
NIC 38 como activo intangible.

En el mes de junio de 2021, se inicié con la amortizacion de la licencia informatica del
proveedor Makers Solutions, en el cual se maneja la informacién del FIC Money
Market; la amortizacion de la licencia del Core Bursatil comenzara una vez se
encuentren dentro de la ubicacién y condiciones necesarias para que puedan operar de
la forma prevista por la Gerencia:

19.

Detalle Valor

Costo

Saldo al 1 de enero de 2020 -
Adquisiciones 429,156
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S 429,156
Saldo al 1 de enero de 2021 429,156
Adquisiciones 970,144
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 1,399,300
Amortizacién

Saldo al 1 de enero de 2020 -
Amortizacion del ejercicio -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S -
Saldo al 1 de enero de 2021 -
Amortizacion del ejercicio (82,119)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S (82,119)
Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2020 S 429,156
Al 31 de diciembre de 2021 S 1,317,181

Impuesto Diferido

El siguiente es el detalle de Impuesto Diferido:

Detalle

| 31dediciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Impuesto Diferido Activo (1) S

Ajuste de periodos anteriores (2)
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Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ’ 31 de diciembre de 2020
Total S 598,371 $ 305,606

(1) La variacion proviene por la actualizacion de la medicion del impuesto diferido
empleando la nueva tasa de medicién pasando del 31% al 35%, dando aplicacién del
articulo 7 de la Ley de Inversion Social 2155 del 14 de septiembre de 2021; adicional se
presenta aumento en la plantilla de empleados de la Comisionista lo que incrementa el
valor de los pasivos estimados y provisiones utilizados en lo corrido del afio 2021.

(2) De acuerdo con la presentacion del Impuesto de Renta y Complementarios del afio
2019, se realizd un ajuste en el impuesto diferido, por concepto de la diferencia local

que se presenta entre el valor contable y el valor fiscal de las facturas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 2019 por re-expresion de estos activos.

20. Cuentas Por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

| 31dediciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Comisiones y honorarios S 61,892 S 51,414
Costos y gastos por pagar (1) 236,502 199,496
Proveedores y servicios por pagar (2) 12,605 1,088
Retenciones y aportes laborales (3) 72,102 95,050
Diversas (4) 561 3,598
Total $ 383,662 S 350,646

(1) La variacién en este rubro se presenta por la provision realizada en el cuarto trimestre
de 2021 por los servicios recibidos por concepto de: negociaciones, administracion y
custodia a la BVC y Deceval, servicios publicos, correspondencia, consultorias en Riesgo
Corporativo y tarjetas corporativas, las cuales seran canceladas en enero de 2022.

(2) Corresponde a la comisiéon por pagar al miembro Liquidador el BBVA ante la Camara de
Riesgo Central de Contraparte, dicha comisién es cobrada segun las operaciones
realizadas en el mes de diciembre de 2021 y al mayor valor pagado por Banco Falabella
en las facturas N2 910200 y 910211 en las cuales abonaron de mas la retencién por
honorarios del 11% de las facturas.

(3) Corresponde a la disminucidn de la Retencién en la Fuente efectuada por los conceptos
de rentas laborales, comisiones, rendimientos, honorarios y pagos en cuenta al exterior
al 31 de diciembre de 2021 respecto del registrado al 31 de diciembre de 2020.

(4) Corresponde a las tarifas diarias cobradas por la Camara de Riesgo Central de
Contraparte a BBVA Colombia por actuar como Miembro Liquidador en el
cumplimiento de las operaciones de Renta Variable de la Comisionista. La disminucién
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se origina debido al 31 de diciembre de 2021 queda pendiente de pago las tarifas de
este mes, mientras que al 31 de diciembre de 2020 estaba pendiente de pago las
tarifas diarias de agosto a diciembre de 2020.

21. Beneficios a Empleados

Comprende el valor de los pasivos a cargo de la Comisionista a favor de los empleados, ex-
empleados o beneficiarios, originados en virtud de las normas legales y de aquellos beneficios
gue sean establecidos por la entidad a través de sus politicas.

Para el caso de BBVA Valores, los rubros representan los pagos a favor de los empleados por
concepto de cesantias, interés de cesantias, vacaciones, prima legal (como consecuencia de
retiro al final de afio de un empleado) y las bonificaciones por desempefio y cumplimiento de
objetivos.

El crecimiento presentado respecto al afio anterior se debe principalmente por el incremento

salarial del 2021 y a la contratacién de colaboradores de nuevos cargos dentro de la
Comisionista.

22. Provisiones

El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros:

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Multas y Sanciones, litigios, indemnizaciones S 95 668 $ i
y demandas

Total S 95,668 S -

El drea de Talento y Cultura del BBVA recibié comunicacion por parte de una ex funcionaria de
la Comisionista, solicitando la correccion de sus aportes a pension para el periodo entre el
mes de Noviembre del afio de 1992 al mes de Febrero de 2002, la funcionaria labord en
“BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bolsa” entre noviembre de 1992 y mayo de
2002, en donde informa que se presenta una diferencia en el salario sobre el cual se realizo
dicho aporte.

Se encuentra en proceso de validacion de la informacion suministrada por la ex funcionaria,
por ello mientras se finaliza la revision, se clasificd como una contingencia probable razéon por
la cual y dando cumplimiento con la politica de Provisiones y Obligaciones Contingentes se
constituyd una provision por valor de $95,668 en el mes de diciembre de 2021.
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23. Oftros Pasivos no Financieros

El siguiente es el detalle de otros pasivos no financieros:

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Industria y comercio (1) S 12,218 S -
A las ventas retenido (2) 7,513 4,107
Sobre las ventas por pagar (3) - 34,260
Sobretasas y otros (4) 8,917 1,062
Total S 28,648 S 39,429

(1) Corresponde al impuesto a pagar en el sexto bimestre del afio 2021; mientras que en el
2020 se presento saldo a favor en el impuesto de Industria y Comercio debido a que las
retenciones practicadas por nuestros clientes en el pago de facturas son mayores que
el valor del impuesto a presentar.

(2) Este rubro corresponde al Impuesto a las Ventas Retenido a clientes no residentes, el
cual incrementa por el mayor valor del servicio para el afio 2021.

(3) En el afio 2021 se presenta saldo a favor en el impuesto sobre las ventas — IVA por el
incremento en la facturacion pagada a los proveedores durante el quinto y sexto
bimestre del 2021. Para el afio 2020 corresponde al impuesto a pagar.

(4) Al 31 de diciembre de 2021 se presenta aumento de las operaciones de clientes sujetas

a la aplicacién del Gravamen a los Movimientos Financieros respecto al registrado al 31
diciembre de 2020.

24. Patrimonio

El siguiente es el detalle del patrimonio:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Capital autorizado S 52,000,000 S 52,000,000
Capital por suscribir (23,000,000) (23,000,000)
Total S 29,000,000 $ 29,000,000
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la suscripcidon y colocacion de acciones quedd en
propiedad de cada uno de los Accionistas de la siguiente manera:

No Acciones en

Accionistas i Participacion .

BBVA Colombia SA 860.003.020-1 94.4413517% 27,387,992
BBVA Seguros Generales S.A. 800.226.098-4  2.7793138% 806,001
BBVA Seguros de Vida S.A. 800.240.882-0  2.7793138% 806,001
Myriam Cala Ledn 63.302.203-0  0.0000138% 2
William Rincdn Vargas 79.450.331-0  0.0000069% 4
Total (a) 100% 29,000,000

El siguiente es el detalle de las Reservas:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Reserva legal (1) S 2,222,013 S 2,440,440
Reserva Ocasional (2) 1,994,670 1,994,670
Total $ 4,216,683 $ 4,435,110

(1) Reserva legal
De acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la Comisionista debe constituir
una reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio.
Serd procedente la reduccién de la reserva cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas en exceso de utilidades no repartidas de ejercicios anteriores o cuando el valor
liberado, en exceso del limite minimo, se capitalice mediante la distribucion de dividendos
en acciones.

Durante el afio 2021, se realizé la Asamblea Ordinaria General de Accionistas el dia 23 de
marzo, mediante el acta N° 66 se aprobd la apropiacién de las utilidades del periodo del
afilo 2020 por $1,010,515 y de reserva legal por $218,427 para enjugar las pérdidas
acumuladas del afio 2019 por valor de $ 1,228,942.

(2) Reservas Ocasionales
Son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas para futuras

capitalizaciones, distribucion de dividendos en acciones o en dinero o para la destinacién
gue establezca la Asamblea de Accionistas.

Superdvit o Déficit

El siguiente es el detalle de las ganancias no realizadas (ORI) y ajuste en la aplicacion por primera
vez de las NIIF al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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Detalle ’ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Ganancias no realizadas (ORI) (1) S 4,593,155 S 5,134,697
Ajustes en la aplicacién por 12 de las NIIF 2,139,324 2,139,324
Total S 6,732,479 $ 7,274,021

(1) Se presenta disminucion en la valoracion de las inversiones (acciones voluntarias de la
Bolsa de Valores de Colombia) medidas a valor razonable con cambios en el ORI, que
posee la comisionista.

25. Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales de la Comisionista para los afios terminados al 31 de diciembre del
2021y 2020 corresponden a:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Ingresos por Comisiones y Honorarios
Comisiones y honorarios (1) S 5,674,691 S 5,567,842
Total Ingresos por Comisiones y Honorarios S 5674691 §$ 5,567,842

Ingresos de Operacién

Por operaciones del mercado monetario (2) S - S 28,592
Por valoracion de inversiones a valor razonable (3) 413,582 695,436
Por venta de inversiones — Negociacion (4) 3,051,491 1,254,452
Cambios (5) 4,284 121,181
Dividendos y participaciones (6) 611,550 220,780
Diversos (7) 948,860 1,143,552
Total Ingresos de Operacién S 5,029,767 S 3,463,993
Total S 10,704,458 S 9,031,835

(1) Elrubro de Comisionesy Honorarios se compone asi:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Contratos de colocacion de titulos 524,234 394,375
Contratos de comision (a) 1,545,282 1,846,137
Administracion de Fondos de Inversidn Colectiva (b) 26,337 -
Contratos de honorarios (c) 3,578,838 3,327,330
Total S 5,674,691 S 5,567,842
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(a) Losingresos por comision se compone asi:

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Contrato de Comisién (i) S 861,682 S 588,007
Por estructuracion (i) 683,600 1,258,130
Total $ 1,545,282 S 1,846,137

(i) En este rubro se registra la facturacion por comisién de las operaciones
de compra y venta de los clientes de la comisionista, el cual ha tenido
resultados positivos en los voliumenes de negociacion al tener
incrementos similares respecto a lo corrido del afio anterior.

(ii) En lo corrido del afio 2020 se generd mayor facturacion por comision
de éxito en la ejecucién de los proyectos de Debt Capital Markets y de
Banca de Inversion respecto a lo corrido del afio 2021.

(b) Corresponde ala Comisién de Administracion realizada al FIC Money Market de
los meses de mayo a diciembre de 2021.

(c) Elincremento se presenta por la facturacion de asesoria financieras realizadas
en la ejecucion de los proyectos de Banca de Inversion, principalmente con los
clientes INTERCONEXIONES VIALES SPA, INTERCONEXION ELECTRICA S.A. ESP,
GRUPO ENERGIA BOGOTA S.A. ESP, BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA S.A,
BBVA SECURITIES INC. Y BANCO FALABELLA S.A.

(2) Durante lo corrido del afio 2020 se percibieron intereses sobre los depdsitos
mantenidos en el Banco de la Republica; sin embargo, para el afio 2021 no se
recibieron dichos ingresos debido a la adopcion de la politica de inversién disefiada
como consecuencia de la capitalizacion, donde se trasladaron los recursos depositados
en el Banco de la Republica a la cuenta de ahorros del Banco BBVA.

(3) El resultado en la valoraciéon de inversiones de renta fija y renta variable, disminuye
segln las oscilaciones en los precios de mercado de las inversiones que se encuentran
en la cartera de titulos y que son publicados por el proveedor de precios Precia S.A. al
31 de diciembre de 2021.

(4) La utilidad en venta de inversiones de renta fija y renta variable presenta un
incremento debido a la mayor dindmica presentada en las operaciones realizadas por la
Comisionista al 31 de diciembre de 2021.

(5) La variacion en este rubro se genera por la disminucion en la facturacién de los
negocios del area de banca de inversién en moneda extranjera (Dolares Americanos).

(6) Corresponde al valor de los dividendos decretados en el proyecto de distribucién de
utilidades de los resultados aprobados a 31 de diciembre de 2020 de la Bolsa de
Valores de Colombia; de acuerdo con la Asamblea General de Accionistas en reunién
celebrada el 26 de marzo de 2021 se aprobd decretar dividendos de $1.157,84 pesos
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(por accién), mientras que para el 2020 la BVC decretd dividendos por $ 418,00 pesos
(por accién segun los resultados del afio 2019.

(7) Lavariacion en los ingresos diversos corresponde principalmente a:

a. Disminucién en el valor percibido en el 2021 por el reintegro que pagan los
clientes a la Comisionista por administracion y custodia del servicio de Deceval
S.A.

b. Reduccién en la tasa de interés de los rendimientos financieros recibidos de los
depdsitos mantenidos en las cuentas de ahorros para el 2021.

26. Gastos Operacionales

Los gastos operacionales de la Comisionista para los afios terminados al 31 de diciembre del
2021y 2020 corresponden a:

| 31dediciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Gastos por Comisiones y Honorarios y
Provisiones de Cuentas por Pagar

Comisiones (1) S 45,183 S 29,880
Honorarios (2) 355,540 389,407
Deterioro (provisiones) (3) 154,178 58,440
'gzti S:ts:;) FE);)rr |:ijc;r;:risiones y honorarios y provisiones $ 554901 S 477,727
Gastos de operacioén

;cigfeiteelaC|ones repo, simultaneas, TTV y otros 6,137 2 600
Servicios de administracion e intermediacion (4) 955,891 953,446
De sistematizacién (5) 600,250 381,541
Legales (6) 5,326 294,264
Beneficios a empleados (7) 6,361,545 5,175,988
Impuestos y tasas (8) 155,411 142,174
Contribuciones, afiliaciones y transferencias (9) 287,192 197,949
Seguros (10) 274,697 206,188
Multas y Sanciones, litigios, indemnizaciones y

demandas i 712
Depreciacion de la Propiedad y Equipo (11) 3,428 9,224
Diversos (12) 115,620 129,116
Total Gastos de operacién S 8,765,497 7,493,202
Total $ 9,320,398 7,970,929
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Los gastos operacionales incrementaron un 16.93% respecto al afio anterior, en ellos van
incluidos principalmente deterioro de facturas, gastos de sistematizacion de personal, pdlizas
de seguros, pago de servicios de administracién e intermediacion.

(1) Elincremento del gasto se deriva principalmente por la comisién que se le paga a BBVA
Colombia por servir como miembro Liquidador ante la Camara de Riesgo Central de
Contraparte en el cumplimiento de las operaciones de Renta Variable de la
Comisionista.

(2) En lo corrido del afio 2021 se presentaron los gastos recurrentes de revisoria fiscal,
contraloria normativa, pagos de abogados y calificadora, mientras que durante el
mismo periodo del afio 2020 se presentd un aumento en los pagos realizados por
concepto de honorarios de banca de inversion.

(3) Corresponde al deterioro del 100% de las cuentas por cobrar de la factura N° 910087
con SAIS IPS SAS y la factura N° 910044 de la FINANCIERA DE DESARROLLO NACIONAL;
mientras en el 2020 correspondia a la re expresion del deterioro de la factura del
Ministerio de Transporte y Obras Publicas del Ecuador a la TRM del cierre de
septiembre 2020.

(4) Dentro de este rubro se encuentran los servicios prestados para el desarrollo de la
operacién de negocio por la Bolsa de Valores de Colombia S.A., Precia S.A., Deceval S.A.
y Bloomberg. La disminucién se genera principalmente por el menor valor pagado a
Bloomberg y Deceval en el afio 2021 respecto al mismo periodo del afio anterior.

(5) Esta compuesto principalmente por los servicios de mantenimiento y desarrollo del
aplicativo operativo y contable Didlogo, y de la plataforma de procesamiento de
facturaciéon electrénica Ptesa. EI aumento corresponde al pago del arrendamiento
mensual del aplicativo Makers Funds — Software Senty y el inicio de la amortizacién del
intangible de Makers para el funcionamiento del fondo de inversion colectiva Money
Market desde el mes de mayo de 2021.

(6) La variacion corresponde principalmente a los gastos notariales por la modificacion de
las reformas sociales de la Comisionista por el aumento del capital y los gastos
asociados a la suscripcion de acciones ante la Cdmara de Comercio de Bogota, pagados
en el segundo trimestre del 2020 y los cuales no se incurrieron en 2021.

(7) Representan los pagos a favor de los empleados por concepto de cesantias, interés de
cesantias, prima legal, vacaciones y seguridad social. El crecimiento presentado
respecto al afio anterior se debe principalmente por el incremento salarial del 2021y a
la contratacion de colaboradores de nuevos cargos dentro de la Comisionista.

(8) Corresponde principalmente por el incremento del impuesto de industria y comercio
causado durante el afio 2021 respecto al mismo afio anterior 2020.

(9) Corresponde a las contribuciones y afiliaciones en la Asociacion de Comisionistas,
Autorregulador del Mercado de Valores, Cdmara de Comercio de Bogotd, Cdmara de
Riesgo Central de Contraparte y Superintendencia Financiera de Colombia, donde en
este Ultimo para el afio 2021 se pagd una mayor contribucién respecto al 2020.
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(10)Las primas de seguros corresponden a la péliza global bancaria y responsabilidad civil
extracontractual, donde se presenta un incremento significativo, el cual corresponde al
registro de estas pdlizas en el tercer trimestre del 2021 mientras que para el 2020 sélo
se presento el registro de la pdliza de responsabilidad civil extracontractual.

(11)Disminuye el valor de la depreciacién de la propiedad y equipo, considerando que
algunos equipos de cémputo al 31 de diciembre de 2020 finalizaron su depreciacion.

(12)El rubro registra principalmente gastos de transporte, representacion, servicios
publicos, de aseo y vigilancia. El cual disminuye por los gastos asumidos del proyecto
Sevilla del drea de banca de inversion presentados en el afio 2020, respecto al afio

2021.

27. Impuesto a las Ganancias

Componentes de gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2021 y

2020 comprende lo siguiente:

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Gasto por Impuesto Corriente

Impuesto de Renta del periodo corriente S 193,952 S 20,257
(Exceso) Defecto 38 -
Subtotal S 193990 S 20,257
Gasto por Impuesto Diferido

Impuesto Diferido S (292,765) S 22,328
Ajuste periodos anteriores - 7,806
Subtotal S (292,765) S 30,134
Total S (98,775) S 50,391

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2021, la comisionista presenta utilidad contable y
fiscal por lo cual luego de compensar los créditos fiscales, presenta renta liquida permitiendo
que se calcule el impuesto por el sistema ordinario a la tarifa del 31%, para el mismo periodo
del afio gravable del 2020, la comisionista tributd por el sistema especial de renta presuntiva y

realizo la actualizacion del impuesto diferido activo.

(1) Para el cierre al 31 de diciembre, la comisionista luego de realizar la compensacion de
créditos fiscales presenta renta liquida, por lo anterior, la liquidacion del impuesto

sobre la renta y complementarios se realizd asi:
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Detalle 31 de diciembre de 2021

Renta Liquida Ordinaria S 1,632,819
Compensacion de créditos fiscales (1,007,165)
Renta Liquida Ordinaria, después de $ 625,654

compensaciones fiscales

Impuesto % aplicable

[31% afio 2021] 193,952

(2) Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia presenta renta liquida
sobre la cual compensara créditos fiscales, por lo anterior, la liquidacion del impuesto
sobre la renta y complementarios se realizd sobre la base de Renta presuntiva,
correspondiente al 0.5% para el afio 2020, como se detalla a continuacion:

Renta Liquida Ordinaria S 710,094
Compensacion de créditos fiscales (710,094)
Renta Liquida Ordinaria, después de $ )

compensaciones fiscales

Renta Presuntiva

Detalle ‘ 31 de diciembre de 2020

Patrimonio liquido renta afio anterior S 16,952,190
Valor patrimonial Acciones Bolsa de Valores de (4,291,391)
Colombia e
Patrimonio liquido base de renta presuntiva S 12,660,799
Renta presuntiva % aplicable

[0.5% afio 2020] > EEL
Total Gasto de Impuesto por el Afio g 20,257

[32% Renta 2020]

Disposiciones fiscales vigentes

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que en Colombia:

e De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre
la renta para los aflos 2020, 2021, 2022 vy siguientes es del 32%, 31% y 30%,
respectivamente. Para las instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta
gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales adicionales de
impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021y 2022.
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e la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al 0,5% del
patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para el
afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes.

e la Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio
avisos y tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual a partir del
afio 2022 sera del 100%.

e las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren
en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables
siguientes.

e ley de Inversidén Social: En septiembre del 2021 la Ley tributaria en Colombia fue
modificada a través de la Ley 2155 (ley de inversidon Social) mediante la cual se incrementé
la tarifa del impuesto a las ganancias al 35% a partir del afio 2022 vy siguientes.
Adicionalmente, se introdujo una modificacion para incluir una sobretasa de 3 puntos
adicionales porcentuales desde 2022 a 2025 a las instituciones financieras.

Movimiento en saldos de impuestos diferidos

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos,
dan lugar a las siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y
registrados en los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, con base en las
tasas tributarias vigentes para los afios en los que se espera sea realizado el activo o liquidado
el pasivo. De acuerdo con lo establecido en la NIC 12 numeral 37, se reconocerda impuesto
diferido activo, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la
recuperacion del activo por impuesto diferido.

El movimiento del impuesto diferido durante los afios 2021 y 2020, fue el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2021

: Acti Pasi
Saldo netoal 1 | Reconocido ctivos por asivos por

de enero 2021 | en Resultados

Impuestos Impuestos
Diferidos Diferidos

Impuesto Diferido Activo

Valoracion de Inversiones de renta fija S 442 S 38,388 S 38,830 -
Pasivos Estimados y Provisiones 312,970 246,571 559,541 $ -
Total Activo S 313,412 S 284,959 S 598371 S -

Impuesto Diferido Pasivo

Cuentas por Cobrar en Moneda extranjera (7,806) 7,806 - -
Total Pasivo S (7,806) S 7,806 S - S -
Total S 305,606 S 292,765 $ 598371 S -
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Saldos al 31 de diciembre de 2020

: Acti Pasi
Saldo netoal 1 | Reconocido ctivos por asivos por

de enero 2020 | en Resultados

Impuestos Impuestos
Diferidos Diferidos

Impuesto Diferido Activo

Valoracién de Inversiones de renta fija S - S 1,457 S 447 -
Pasivos Estimados y Provisiones 336,248 (23,278) 312,970 S -
Total Activo S 336,248 S 22,835 S 313,412 S -

Impuesto Diferido Pasivo

Valoracién de Inversiones de renta fija 507 (507) - -
Cuentas por Cobrar en Moneda extranjera (7,806) 7,806
Total Pasivo S 507 S (8,313) S - S -
Total S 335,741 $ 30,134 S 305606 S -

Para efectos de presentacién la comisionista realizé la compensacion de los impuestos diferidos
activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12, considerando la
aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal de
compensar activos y pasivos por impuestos diferidos activos y pasivos.

Impuesto diferido activo no reconocido

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable la
realizacion de este a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de diciembre de 2021 la
Comisionista no reconoce impuestos diferidos activo sobre la totalidad de las diferencias
temporarias deducibles. En una posicién conservadora reconoce impuesto diferido activo sobre
la provision de bonificaciones ya que se revierte a corto plazo, en el caso de los créditos fiscales
por utilizar, por el afio 2020 se estima se compensaran a mediano y largo plazo, el
reconocimiento del impuesto diferido activo se considerara de acuerdo con el cumplimiento de
las proyecciones financieras y fiscales de los afios 2022 a 2024.

El detalle de los créditos fiscales del 2020 sobre los cuales no se reconoce impuesto diferido es

el siguiente:
e Pérdida Fiscal S 794,981
e [Exceso de Renta Presuntiva S 212,283

Al 31 de diciembre de 2020, el siguiente es el detalle de las pérdidas fiscales y excesos de renta
presuntiva que no han sido utilizadas y sobre las cuales la Compafiia tampoco tiene registrado
impuestos diferidos activos debido a la incertidumbre existente para su recuperacién:
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Detalle ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Pérdidas fiscales expirando en:
31 de diciembre de 2031 S - S 794,981

Excesos de renta presuntiva
expirando en:

31 de diciembre de 2024 S - S 212,283
Total de Créditos Fiscales S - S 1,007,264

A 31 de diciembre de 2021 se compensa la totalidad de créditos fiscales existentes.

Precios de fransferencia

En atencidn a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Comisionista prepard un
estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados econdémicos
del exterior durante 2020. El estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y
gastos fiscales de la Comisionista.

En la metodologia de elaboracién de los precios de transferencia, para la informacion del 2021
no se anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior.

Incertidumbres en posiciones tributarias abiertas - CINIIF 23

Para los Estados de Situacion Financiera con corte a 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, se han analizado las posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones aun sujetas
a revision por parte de las Autoridades Tributarias, a fin de identificar incertidumbres asociadas
a una diferencia entre tales posiciones y las de la Administracién de Impuestos. De acuerdo a la
evaluacion efectuada, no se han identificado hechos que deban ser revelados bajo este
concepto.

28. Oftro Resultado Integral

El movimiento en las partidas que pueden reclasificarse posterior al resultado del periodo a 31
de diciembre de 2021 y 2020 comprende los siguientes conceptos:

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Instrumentos financieros
medidos al valor razonable con
cambios en el ORI

Acciones BVC Voluntarias S (694,096) S 96,931
P.A. FAB Asobolsa (3) 14
Subtotal S (694,099) § 96,945

-93-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Detalle 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

Titulos participativos de baja o
minima bursatilidad o sin
cotizacion en bolsa

Acciones BVC Obligatorias 152,557 121,717
Subtotal S 152,557 $ 121,717
Total S 541,542 S 218,662

Las acciones de la BVC Voluntarias y el Patrimonio Autonomo FAB Asobolsa estan en la cartera
de negociacion medidas a valor razonable con cambios en ORI, Las acciones de la BVC
Obligatorias estan en la cartera de medidas a valor patrimonial con cambios en ORI (Ver Nota
12).

29. Cuentas de Orden Fiduciarias

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:

Cuentas de Orden Fiduciarias 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Activos S 11,511,677 S 9,650,168
Pasivos S 11,511,677 S 9,650,168

Cuentas de Orden Contingentes y de Control ‘ 31 de diciembre de 2021 ’ 31 de diciembre de 2020
Valores en administracién (1) S 4,716,441,737 S 4,390,701,737
Total S 4,716,441,737 S 4,390,701,737

En el balance de cuentas fiduciarias se registra la informacién correspondiente al efectivo y la
cartera de clientes, con su saldo en caja y valores administrados.

(1) La variaciéon del saldo corresponde a aumento de las inversiones en valores
administrados de los clientes en Acciones, Bonos, CDT’s, TES y PEl a 31 de diciembre de

2021, asi:

Clases de Titulos ‘ 31 de diciembre de 2021 ‘ 31 de diciembre de 2020

Acciones S 4,464,471,384 S 4,295,089,999
Bonos 149,245,153 26,143,689
CDT’s 64,622,861 54,043,248
TES 28,097,908 3,821,979
TIDIS 5,586,246 11,602,822
PEI - Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 4,418,185 -
Total S 4,716,441,737 S 4,390,701,737

-94-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

30. Cuentas de Orden Contingentes de Control y Fiscales

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contingentes de control y fiscales:

Deudoras ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Bienes y valores entregados en custodia (1) S 18,149,410 S 23,477,856
Bienes y valores entregados en custodia (2) 2,943,510 1,663,920
Activos castigados 365,799 365,799
Otras cuentas de orden deudoras (3) 36,032,038 34,934,593
Total ) 57,490,757 S 60,442,168
Acreedoras ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Control causacidn lineal titulos renta fija S 3,614,689 S 1,624,851
Total $ 3,614,689 S 1,624,851
Total Cuentas de Revelacién S 53,876,068 S 58,817,317

(1) Es el valor nominal de los titulos de la Comisionista que se encuentran en custodia en
los depdsitos de valores, cuya disminucion se deriva principalmente por la enajenacion
TES y CDT’s y adquisicién de Bonos y Tidis para la posicion propia al 31 de diciembre de
2021. (Ver Nota 12)

(2) Corresponde a los titulos de deuda que se encuentran garantizando operaciones con la
camara de riesgo central de contraparte. Estas garantias corresponden al modelo de
riesgo adoptado para tal fin, respecto a las variables que exige la Camara de
Compensacion.

(3) En estas cuentas se registra el valor nominal de los titulos que se encuentran en
custodia de depdsitos de valores y saldos diversos de las cuentas de control de orden
deudora, entre las que se destaca el registro del patrimonio técnico de la Comisionista
al cierre de cada mes.

31. Operaciones con Partes Relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que tiene la capacidad de controlar a la otra
parte o de ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras y de
operacion.

BBVA Valores reconoce como partes relacionadas las compafiias, BBVA Colombia S.A., BBVA

Seguros Generales, BBVA Seguros de Vida, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BBV América
S.L., BBVA Fiduciaria, BBVA Securities, BBVA Bancomer y RCI Colombia S.A.; considerando que
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éstas pertenecen al Grupo BBVA en el mundo. La entidad controlante de la Comisionista es

Banco BBVA Colombia S.A. con un porcentaje de participacion directa de 94,44%.

Activos ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

BBVA Colombia - Cuentas bancarias S 15,616,862 S 7,846,245
Ezrru;(;kl)?)rilabrao Vizcaya Argentaria S.A. — Cuentas 148,002 155,345
BBV América S.L. — Cuentas por cobrar 37,602 39,507
BBVA Seguros Generales - Diferidos seguros 112,354 90,715
Total S 15,914,820 S 8,131,811
Pasivos ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

BBVA Colombia - Cuentas por pagar S 1,266 S 1,088
Total S 1,266 S 1,088
Ingresos ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

SE(\)/rArOColombla - Rendimientos cuentas de $ 97619 S 415,834
BBVA Fiduciaria - Honorarios y comisiones 41,508 3,345
BBVA Colombia - Honorarios y comisiones 2,889 2,351
BBV América S.L - Reembolso servicio de Deceval 75,950 89,260
BBVA Colombia — Comisiones por estructuracion 140,000 3,202,955
BBVA Securities — Asesorias de estructuracion 349,365 120,000
RCI Colombia S.A. — Colocacién De Titulos 113,892 316,475
RCI Colombia S.A. — Asesorias de estructuracion 390,000 -
Total S 1,510,400 S 4,502,633
Gastos 31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020

BBVA Colombia - Comisiones bancarias S 1,041 S 790
BBVA Colombia — Comisiéon Miembro Liquidador 14,780 4,517
BBVA Seguros Colombia S.A - Pélizas seguros 138,361 126,418
BBVA Bancomer - Gastos pagos a terceros - 81,896
Total S 154,182 $ 213,622

Las anteriores operaciones fueron realizadas en condiciones de mercado vigentes para
transacciones similares con terceros, esto es: tasas, plazos y condiciones de mercado vigentes

para operaciones al publico en general.

Compensacién recibida por el personal clave de gerencia y directores
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BBVA Valores reconoce como personas relacionadas con la entidad, los miembros de la junta
directiva y los representantes legales y/o personal clave de la gerencia que ejerce influencia
significativa sobre la toma de decisiones, responsables de la planificacion estratégica y gestién
operativa de la en la organizacion.

La remuneraciéon se basa directamente en los pagos que se realizan como empleados de la
Comisionista.

Las remuneraciones reconocidas al personal clave de la gerencia son:

Concepto ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Beneficios a los empleados a corto plazo S 406,521 S 554,161
Remuneracién al personal clave de la gerencia 1,033,080 921,885
Total S 1,439,601 S 1,476,047

Adicional a las remuneraciones mencionadas anteriormente, no se presentaron gastos de
viaticos reconocidos al personal clave de la gerencia y los miembros de Junta Directiva, durante
los periodos terminados al 31 de diciembre del afio 2021y 2020, respectivamente.

Los miembros de Junta Directa recibieron retribucion por concepto de honorarios y asistencia a
Junta Directiva por $39,368 valor acumulado al 31 de diciembre de 2021.

32. Sistema de Gestidn y Control de Riesgo

Riesgo de Mercado

La gestion de Riesgos de BBVA Valores Colombia S.A. se realiza dentro de los lineamientos
diseflados por el Grupo aprobados por la Junta Directiva y congruentes con la normativa local.
La Comisionista cuenta con un Comité de Riesgos, que de manera recurrente se redne para
discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos de mercado (SARM), de liquidez (SARL)
y de contraparte (SARIC).

e Riesgo de mercado es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como
consecuencia de movimientos adversos en los precios o tasas de mercado, tales como
las tasas de interés, tasas de cambio, precios de acciones y demas factores que afecten
el valor del portafolio. El sistema de administracion de riesgos de mercado SARM
cuenta con etapas y elementos que permiten a la Comisionista identificar, medir,
controlar y monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra expuesta, en funcién
de las posiciones asumidas en la realizacion de sus operaciones.

e Riesgo de liguidez es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir
de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas
correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo. El sistema de administracion de riesgos de liquidez
SARL permite a la Comisionista mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles
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escenarios de estrés propio o sistémico. En este sentido, la Comisionista cuenta con
indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar el escenario en
el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.

e Riesgo de Contraparte es la contingencia a la cual se ve sometida la Comisionista ante
el incumplimiento de una o varias operaciones por parte de las contrapartes y tener
que cubrir dicho incumplimiento con recursos propios o materializar una pérdida en los
balances.

e Riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comisionista, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientes y los
instrumentos de inversion de BBVA Valores Colombia S.A.

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacién entre el nivel de exposicion asumido y los resultados fijados y
realizar la gestién de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de riesgos
de tasas de interés y renta variable.

Para afrontar con las maximas garantias esta gestién, la Comisionista ha desarrollado una serie
de politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacién, medicién, control y seguimiento
de los riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza actuaciones
por cuenta propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos
inherentes, la Alta Gerencia establece funciones por areas y herramientas de medicién de
riesgo, asi:

Segregacioén de Funciones

Dependiendo de la funcién con que estén relacionadas las acciones de contratacion,
contabilizacion, cumplimiento o seguimiento de riesgo, la responsabilidad se asigné a cada una
de las siguientes dependencias:

e Front office - Es el drea encargada de gestionar la interaccion con el cliente de esta
forma contratar y gestionar las posiciones en el mercado.

e Back office - Area responsable de gestionar la propia empresa y con la cual el cliente no
necesita contacto directo. Cumple, valida y reporta la actividad del Front office.

e Contabilidad - Valida la correcta incorporaciéon de las operaciones realizadas por el
Fronty revisadas por el Back a los estados financieros de la entidad.

e Riesgo de mercado - Area responsable de cuantificar, valorar e informar
oportunamente los riesgos de mercado, liquidez y contraparte.

e Area Juridica - Responsable de analizar y evaluar los riesgos juridicos que pueden
derivarse de los actos o contratos que formalicen las operaciones, de tal manera que
no se evidencie ninguna situaciéon de orden legal que afecte juridicamente la
instrumentacién o documentacion de las mismas. En ejercicio de sus funciones el drea
juridica verifica que se cumpla con las normas legales pertinentes y se ajuste a las
politicas y estandares de la entidad en todos los casos, estructura juridicamente las
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operaciones sobre la base de las normas legales vigentes a las que estd sujeta la
compaifiia, incluyendo la participacion en nuevos mercados o productos.

Valor en Riesgo VaR — Modelo Interno

La metodologia de medicion de VaR que emplea la Comisionista es simulacién histdrica, este
método se basa en valores pasados de los factores de riesgo durante un horizonte de tiempo
de dos afios, por lo tanto incluye de manera natural la correlacién que existe entre los mismos
y sus distribuciones de ocurrencia, y las sensibilidades del portafolio en la fecha de medicion. El
nivel de confianza del modelo es (99%).

Para el seguimiento y control de limites, se realiza una medicién basada en la metodologia
“VaR sin alisado exponencial” utilizando dos afios de informacién de los mercados financieros.

Durante el afio 2021 se llevaron a cabo mediciones y controles diarios de los niveles de
consumo de los limites internos aprobados, informando regularmente a la alta direccién sobre

su cumplimiento.

La siguiente grafica muestra la evolucion de los mismos:

Evolucidn diaria VaR
120.00

100.00

Millenes de COP
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VaR

Para el cierre del 2021, el consumo de VaR se ubicd en COP $18,715.10 Miles equivalentes al
8.51% del limite interno. Respecto al 2020, el VaR disminuyo en COP $63,919.87 Miles
explicado principalmente por ventas en el portafolio por la rotacién de las inversiones.

Stop Loss

Es una medida de seguimiento a las pérdidas acumuladas en el portafolio con la finalidad de
limitar los impactos negativos en la cuenta de resultados.

Durante el 2021 se realizd seguimiento al stop loss mediante un doble mecanismo de control;
un limite anual, con el fin de controlar posibles pérdidas acumuladas en la cuenta de
resultados, acompafiado por el limite mensual de pérdidas. Estos limites tienen el objetivo de
minimizar el impacto en la cuenta de resultados total.
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Backtesting

El modelo de medicién de riesgos peridédicamente se contrasta con los resultados reales en
términos de pérdidas y ganancias. Este test tiene como objetivo comprobar la calidad vy
precision del modelo interno. El backtesting se realiza de forma diaria y compara el VaR con
los resultados limpios.

Stress Testing

De manera complementaria a las mediciones de riesgo en términos de VaR, se lleva a cabo
diariamente el andlisis de los escenarios de Stress Testing cuya finalidad es estimar las pérdidas
en que incurriria la Comisionista, en caso de que se originaran situaciones extremas en los
mercados teniendo en cuenta escenarios histéricosy simulados.

Valor en Riesgo VeR — Modelo Regulatorio

De acuerdo el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza de forma diaria la
medicién de su exposicién a los riesgos de mercado (tasa de interés, renta variable) la cual
incorpora la medicién para las posiciones mantenidas con los recursos propios, con el fin de
determinar el efecto que los posibles cambios en las condiciones de mercado puedan tener,
sobre el valor econémico del patrimonio de la comisionista, cuyo impacto se refleja en el indice
de solvencia, medicién que se realiza mensualmente.

La siguiente grafica muestra la evolucion del valor en riesgo y el margen de solvencia:

VeR vs Margen de solvencia
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Se reporta a continuacion el informe de riesgo de mercado al cierre de diciembre de 2021,
conforme con los parametros normativos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia:
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Factor

Fin de Afo

Promedio

Maximo

Minimo

TASA DE INTERES 17,730,360 253,578 363,702 640,916 158,525
PRECIO DE ACCIONES 5,297,180 767,163 819,671 925,305 719,795
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,020,741 1,183,373 1,502,034 1,009,260

*Cifras en Miles de COP

La exposicion total a riesgo de mercado de la Comisionista es calculado mediante la suma
aritmética de cada uno de los factores que la conforman y a los que se encuentra expuesta por
su operacion. Un factor riesgo es cualquier variable de mercado que puede generar cambios
en el valor del portafolio de instrumentos.

Politicas en cuanto a Valoracién a precios de mercado

Como politica de BBVA Valores Colombia S.A., se ha definido que el responsable de proveer los
precios de mercado de fin de dia para la valoraciéon de los portafolios posicién propia y de
terceros es el area de riesgos de mercado.

Las fuentes de informacién utilizadas para la valoracion de los portafolios son las aprobadas
por la Superintendencia Financiera y publicadas por el proveedor oficial de precios Precia con
una periodicidad diaria.

La herramienta utilizada para la captura y difusion de los precios de mercado a los diferentes
sistemas de gestion, contabilizacion y medicidn de riesgos de forma diaria es Asset Control.

e Portafolio - Al cierre del 31 de diciembre de 2021, la mayor participacion dentro del
portafolio se encuentra en titulos de renta fija del sector gobierno con 76.76%, seguido de
acciones de la BVC con 22.59%, titulos renta fija del sector financiero con 0.30% vy el
Patrimonio Auténoma ASOBOLSA con 0.34%.

PORTAFOLIO POSICION PROPIA

% DEL -
EMISOR VPN PORTAFOL IO CLASIFICACION
BANCOLOMBIA S.A. 70,022 0.30% INVERSIONES NEGOCIABLES
GOBIERNO REPUBLICA DE COLOMBIA 17,730,290 76.76% INVERSIONES NEGOCIABLES
BVC 5,218,797 22.59% DISPONIBLES PARA LA VENTA
P.A. FAB ASOBOLSA 78,384 0.34% INVERSIONES NEGOCIABLES

TOTAL
* Cifras en miles de COP

23,097,492

100.00%
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Concentracién del Portafolio de PP

76.8%

0.3%

0.3%
B GOBIERNO mRENTA VARIABLE mSECTOR FINANCIERO mP.A. FAB ASOBOLSA

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez - SARL

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena vy
oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia
de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este
sentido, la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecery
determinar el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada
caso.

De acuerdo el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la medicién del
Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos que se
debe mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de
riesgo elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicién, seguimiento vy
control es realizada por el drea de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la
alta gerencia en forma periddica y a la junta directiva con periodicidad mensual.

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacion entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propia y Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el afio 2021
el indicador se encontré en rangos superiores a los exigidos normativamente.
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Activo Liquido
Requerimiento de Liquidez
IRL Monto 1 dia

Fin de afio
30,341,033

31 de diciembre de 2021

Promedio
29,408,454

Minimo
21,860,156

BBVA
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Maximo
31,603,371

29,652

2,415,315

30,341,033

29,378,801

21,860,156

31,603,371

*Cifras en Miles de COP

Para cierre de afio el indicador de riesgo de liquidez Monto (IRL) con un horizonte temporal de
1 dia estuvo en COP $30,341,033 miles.

A continuacién se presenta la evolucién del indicador durante el afio 2021:
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Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a
otras meétricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y
estrategias rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se
establecen limites y controles al monto maximo por operacién, los volimenes por operacion
por contraparte e incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucién de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.

Sistema de administracién del riesgo de Contraparte (SARIC)

Es la contingencia a la cual se ve sometida la Comisionista ante el incumplimiento de una o
varias operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con
recursos propios o materializar una pérdida en los balances.

El darea de Riesgos de Mercado es la encargada de realizar el control y seguimiento de los limites

de riesgo emisor, contrapartida y settlement de las operaciones en forma diaria, de acuerdo
con las aprobaciones vigentes provistas por la Junta Directiva.
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El proceso de medicién de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierra la
operacion.

Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de
contrapartida y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el
control y medicion de los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes
de cumplimiento. BBVA Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista
traspaso en los limites y para la actuacién ante excedidos.

Asignacion de Cupos
Los cupos para las operaciones de la posicidn propia de la firma son asignados asi:

e  Front office realiza una propuesta sobre los cupos de crédito que considera pertinentes
para el desarrollo de la operativa del negocio. Esta propuesta se elabora con el acompafiamiento
del drea de Riesgos de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A.

e El Area de Riesgo de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A. envia propuesta al drea de
Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. para su estudio. El Area de Riesgo de Crédito
del banco BBVA Colombia S.A. lleva a cabo el estudio de la propuesta y emite un concepto sobre
la misma, haciendo recomendaciones sobre los cupos. Las recomendaciones del drea de Riesgo
de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. son tenidas en cuentas por BBVA Valores Colombia
S.A. y son presentadas ante el Comité de Riesgos para luego ser llevadas para aprobacion a la
Junta Directiva.

De forma diaria se realiza seguimiento a los cupos aprobados para emisor, settlement,
contraparte y concentracion.

Riesgo de Crédito

BBVA Valores Colombia S.A. conforme a su politica de inversidon para los recursos propios limita
su exposicion al riesgo de crédito a invertir en instrumentos de deuda liquidos y con emisores
que tengan una calificacion de crédito de al menos AA+ en largo plazo (internacional BB+). La
administracién monitorea activamente las calificaciones de crédito y dado que la Comisionista a
cierre de diciembre de 2021 tenia sélo inversiones en instrumentos con calificacion de crédito
con grado de inversion, la administracion no espera que ninguna de sus contrapartes deje de
cumplir con sus obligaciones.
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A continuacion se presenta la posicion por emisor al 31 de diciembre de 2021 y 2020, con su
respectiva calificacion:

Calificacion

Agente Calificador

Banco Davivienda S.A. BB+ B Fitch Ratings | - | 2,530,375
Bancolombia S.A. . BB+ | B | BRC | 70,022 | 419,473
Bolsa de Valores de Colombia |  AAA | F1+ | FitchRatings | 5,218,797 | 5,760,334
P.A FAB ASOBOLSA | - | - | - \ 78,834 | 78386

*Cifras Expresadas en miles de pesos

Efectivo

La Comisionista mantenia efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 por $ 15,750,741 miles de
pesos y $7,914,644 miles de pesos, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido en bancos con calificacion AAA
segln la agencia calificadora Fitch Ratings.

Calificacion Agente

Emisor Deuda Largo | Deuda Corto Calificado
Plazo r

Banco de la Republica \ NACION \ NACION - \S 132,879|$ 67,399

*Cifras Expresadas es miles de pesos

33. Area de Cumplimiento

El Sistema de Cumplimiento constituye una de las bases en las que BBVA afianza el compromiso
institucional de conducir todas sus actividades y negocios conforme a estrictos estandares de
comportamiento ético este sistema se encuentra integrado por el conjunto de politicas, normas
y procedimientos (Regulacion Interna); esquema organizativo, gobierno, herramientas vy
soluciones tecnoldgicas puestos en marcha para propiciar que las conductas de la organizacion y
sus empleados se ajusten a los valores del Grupo.

Este Sistema trata de prevenir, mitigar y gestionar el llamado Riesgo de Cumplimiento vy
Conducta, entendido como el "Riesgo de pérdida significativa financiera o de reputacion que
BBVA puede sufrir: (i) como consecuencia de incumplir leyes o regulaciones en materia de
prevencion del lavado de dinero, de conducta con el cliente, de conducta en los mercados o
proteccion de datos personales; (ii) como consecuencia de incumplimientos de estandares de
Regulacion Interna; o (iii) como consecuencia de comportamientos que supongan
incumplimientos atribuibles a la entidad que puedan incidir en un perjuicio a clientes,
empleados, integridad de los mercados o de la propia empresa".

Durante el afio 2021, con una estructura organizativa adecuada y una clara asignacién de roles y
responsabilidades, BBVA Valores cumplié a cabalidad los objetivos que se enfocaron en aspectos
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como: gestionar y mitigar adecuadamente los riesgos del ambito de cumplimiento, participar
activamente en el Comité de Admision de Riesgo Operacional y Gobierno de Producto, brindar
apoyo y acompafiamiento a la gestion comercial de BBVA, enviar con estricto cumplimiento los
reportes internos y externos, atender oportunamente los requerimientos de las entidades de
control y vigilancia del Estado, mantener estrategias de formacién y comunicacién en temas de
Cumplimiento para afianzar aun mas la cultura ética en la entidad y efectuar la revision de los
contenidos de las politicas, procedimientos y manuales relacionados con la funcién, con el
propdsito de verificar la eficacia de las medidas preventivas propuestas, su vigencia y efectivo
cumplimiento, haciendo las modificaciones que se encontraron procedentes en cada caso.

Con ocasién de la emergencia sanitaria del COVID-19 se hicieron necesarios ajustes en la forma
de trabajo de los equipos para garantizar la continuidad de la funcién, logrando mantener un
marco de control acorde con las exigencias de la situacion global en estricto cumplimiento de la
normativa y requerimientos locales.

Integridad en los negocios

El afio 2021 ha sido importante para BBVA Valores en su permanente compromiso con la
integridad en los negocios, continuando sus esfuerzos para el mejoramiento continuo de las
politicas y prdcticas para asegurar una relacion con todos los grupos de interés basada en la
integridad y que estd presente en los valores de BBVA, el modelo de liderazgo y Cdodigo de
Conducta. Durante el afio se desarrollaron, entre otras, las siguientes actividades:

v" Se continud la gestion tendiente a la implementacion del Programa Anticorrupcién en
desarrollo de la Politica en el dmbito y con ese fin, en atencién a los lineamientos
corporativos y de la Junta Directiva de BBVA, fortaleciendo y documentando las
medidas y controles nuevos y existentes, que permiten mitigar los riesgos de
corrupcion de manera adecuada.

v" Se continud con la gestién del Canal de Denuncia en cumplimiento de los principios
establecidos en el Cédigo de Conducta relacionados con la protecciéon al denunciante
de buena fe, la confidencialidad de las denuncias y los denunciantes, asi como de la
objetividad e imparcialidad en los tramites y se impulsé la capacitacién y comunicacion
permanente a los funcionarios sobre el contenido del Cédigo vy el uso del Canal.

v" Adicionalmente, a partir de mayo de 2021 entré en funcionamiento la nueva
herramienta del Canal de Denuncia y consulta del Cddigo de Conducta aplicable a todas
entidades de BBVA, permitiendo el registro, seguimiento y trazabilidad de las
comunicaciones, garantizando la confidencialidad y el anonimato de las denuncias
recibidas en el drea de Cumplimiento.

v" Se dio continuidad al disefio, implementacidn y seguimiento de indicadores individuales
y sintéticos para la prevencion y deteccién de eventuales malas précticas de venta,
incumplimiento de la normativa en materia de proteccion al consumidor financiero y
para el analisis causal de las reclamaciones presentadas por los clientes de BBVA.
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v" Se remitieron al corporativo los reportes solicitados, relacionados con: Cédigo de
Conducta, Canal de Denuncia, Reclamaciones y Normativa relacionados con la
Emergencia Sanitaria y Modelo Global de Indicadores de Customer Compliance.

v' Con ocasién de la redefinicion de la estructura organizacional del &rea de
Cumplimiento, se incorpord el &mbito de Proteccion de Datos Personales a la Gerencia
de Integridad en los Negocios, con el propdsito de dar continuidad a las funciones que
como segunda linea defensa se establecieron con el fin de proteger y asegurar el
tratamiento apropiado de la informacién de cardcter personal que las entidades de
BBVA en Colombia, como consecuencia del desarrollo de sus actividades empresariales,
obtienen de sus clientes, accionistas, empleados, administradores, proveedores,
usuarios o de cualquier otra persona con la que se relacionen.

v Se participd en la revisiéon de los riesgos y controles tendientes a la actualizacién de las
matrices de los dmbitos de Corporate Compliance y Customer Compliance y su
adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el propdsito de alinearlos a los
criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas herramientas implementadas en la
entidad.

v" Se dio inicio a la revisién del marco normativo y la matriz de riesgos en materia de
Proteccion de Datos Personales en procura de una aplicacion homogénea de la
normativa que permita adoptar estandares y herramientas en las entidades de BBVA en
Colombia.

v" Con ocasion de la labor continua y permanente mejora de la funcidn, soportados en la
revision y andlisis de riesgos se reforzaron controles y establecieron medidas para el
fortalecimiento del modelo de tres lineas de defensa.

v' Se efectud la revision de la normativa aplicable a los dmbitos de Integridad sin
encontrar procedente efectuar modificaciones a la misma por cuanto su contenido y
orientacion resulta adecuada para la gestion de los dmbitos.

Securities and Derivatives

La expansién propia de las actividades relacionadas con el Trade Surveillance en el dmbito de los
mercados de valores y de divisas, consolidaron durante el 2021 la disciplina de Securities &
Derivatives como un punto de referencia en el drea de Cumplimiento al interior de BBVA en
Colombia, producto de las gestiones adelantadas en el desarrollo de un marco regulatorio
adaptado a las particularidades del negocio, el robustecimiento de escenarios de monitoreo
para la generacién de alertas efectivas relacionadas con presuntas conductas asociadas a Abuso
de Mercado, asi como el establecimiento de procesos para la mitigacion de los riesgos de S&D,
ambito en el que se presentaron los informes de la gestion a la Junta Directiva y se realizaron,
entre otras, las siguientes actividades:

v" Se continud con la capacitacion y comunicacién de los contenidos del Reglamento
Interno de Conducta (RIC) a las personas sujetas y se disefiaron cursos en Campus en

materia de Abuso de Mercado para el mismo colectivo.
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Se dio continuidad al disefio, estructuraciéon e implementacion de escenarios de
monitoreo para prevenir la realizacién de précticas constitutivas de abuso de mercado
bajo patrones asociados a conflictos de intereses en la contribucién a indices de
referencia para dar cumplimiento a la normativa interna.

Se disefiaron cursos obligatorios en Campus liderados desde holding en materia de
abuso de mercado focalizado en manipulacién de mercado para los colaboradores con
acceso a los sistemas de negociacidn y registro, de informacion privilegiada para los
demds empleados sujetos al RIC, asi como cursos de microlearning de contenido
exclusivo para la mitigacién de los riesgos de S&D.

Se promovid la formacion en temas de mercado para los funcionarios del area de
Cumplimiento en asocio con la Bolsa de Valores de Colombia.

Se remitieron al corporativo los reportes solicitados, relacionados con: RIC, Operaciones
por cuenta propia, Management Limits, Areas Separadas, Abuso de Mercado y Medidas
Especiales de Funcionamiento para la adecuada gestién de las dependencias en las
nuevas modalidades de trabajo requeridas con ocasién de la emergencia sanitaria asi
como la nueva reporteria relacionada con las alertas asociadas con el posible Abuso de
Mercado.

Se participd en el disefio y reporte de los indicadores de Abuso de Mercado y de los
nuevos indicadores del Risk Appetite Framework (RAF) de conformidad con los
parametros definidos por el corporativo.

Se participo en la revision de los riesgos y controles tendientes a la actualizacion de las
matrices del dmbito y su adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el
propdsito de alinearlos a los criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas herramientas
implementadas en la entidad.

Se efectud la gestion de los Expedientes de Informacién Privilegiada y de Proyectos
Confidenciales Especiales, para garantizar el cumplimiento de las obligaciones relativas
a la confidencialidad de la informacion y mitigar el riesgo de utilizacién indebida de
informacién privilegiada por parte de las personas conocedoras de los mismos, al
tiempo que se participd activamente en la generacién de conceptos propios de los
ambitos a su cargo cuando las iniciativas asi lo requirieron.

Se efectud la revisién de la normativa aplicable al ambito de Securities and Derivatives,
adhiriéndose a las normas Corporativas relacionadas con la Volcker Rule y la Norma de
Contribucion a indices de Referencia producto de los mercados financieros en los que la
jurisdiccion participa.

Se participé en la atencién, consolidacién, remisién de informacion y ejecucién de
planes de accion a los organismos de regulacion, vigilancia y control tanto externos
como internos, en virtud de las visitas atendidas desde Cumplimiento asociadas al
Governance Corporativo en materia de abuso de mercado y de la Funcién de
Cumplimiento.
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Estdndares de conducta

El Cédigo de Conducta de BBVA, proporciona pautas de comportamiento que se encuentran en
linea con nuestros principios de prudencia, honestidad, transparencia e integridad y con los
valores corporativos, buscando garantizar que el cliente sea lo primero en el desarrollo de las
funciones de un equipo que piensa en grande y dirige sus actuaciones de manera coordinada a
la consecucién de los logros locales y corporativos bajo estrictos y elevados estandares de
conducta.

El Cédigo incorpora los compromisos que contribuyen a la prevencion de la corrupcion en
BBVA, asi como lineamientos que propenden por la transparencia, la inclusion y la
responsabilidad financiera.

Adicionalmente, BBVA cuenta con las Politicas Anticorrupcién, de Gobierno de Producto, de
Conducta en el ambito de los Mercados de Valores, de Competencia, Conflictos de Interés y
del Sistema de Administracion del Riesgos de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo,
que desarrollan los principios contenidos en el Cédigo de Conducta, incorporando normas
especificas y estableciendo las pautas de actuacion que se esperan de los integrantes de las
Entidades de BBVA en Colombia en cada uno de estos dmbitos de actuacion.

Durante el 2021, BBVA llevé a cabo actividades de comunicacién y formaciéon de sus
funcionarios relacionados con las politicas y procedimientos en materia de anticorrupcién. Se
remitieron a la plantilla de trabajadores a través de correo electrénico comunicaciones
relacionadas con el Cddigo de Conducta y el 100% de los colaboradores se encontraban
matriculados en las formaciones de la Politica General Anticorrupcién, Conflictos de Interés y
Codigo de Conducta, por medio de la plataforma Campus.

Canal de denuncia

Durante el 2021 el Area de Cumplimiento difundié el Canal de Denuncia como el principal
mecanismo para la gestion del riesgo de conducta en BBVA, a través de la socializacion de la
nueva herramienta y formacién principalmente virtual, revisando y reforzando los contenidos
de actualizacién legal a través del curso “Misterio Legal” que ha sido completado por el 100%
de los funcionarios y la publicacion de historietas con casos practicos en la plataforma de
formacién de BBVA, la difusién de informacion en correos electrénicos y con el apoyo del area
de Talento & Cultura a través de los Advisors y del buzon ALDIA.

En las diferentes campafias se resalté que a través del Canal de Denuncia, los colaboradores,
clientes y proveedores de las Entidades de BBVA pueden comunicar cualquier incumplimiento
que observen o les sea informado, recordando su obligacion de no tolerar comportamientos
que se aparten del Cédigo.

Asi mismo, se reiterd la forma en que las comunicaciones pueden ser remitidas, asi:
v" Superior o su interlocutor de Talento & Cultura

v" Al buzon telefénico (57) 3808171.
v Herramienta del canal de denuncia: www.bkms-system.com/bbva
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El Area de Cumplimiento ha tramitado las denuncias recibidas con diligencia y prontitud,
promoviendo su comprobacién e impulsando las medidas para su resolucién, de acuerdo con
los procedimientos de gestion del canal de denuncia analizando la informacién de manera
objetiva, imparcial y confidencial.

Principales aspectos que pueden ser comunicados a través del Canal de
Denuncia

/ Registro de operaciones \
Propiedad intel " -Apfw|m5 de tel(audos
-Proporcionar informacion confidencial a terceros | “Apropiaciones de clientes
venta de base de datos -Concesiones crediticias

-Apropiaciones de cuentas inactivas
-Manipulacién contable
-Favorecimiento de terceros

Apropiacién de apliativos de la Entidad

las denuncias
Integridad en los mercados > Incumplimiento de la ley
-Uso de informacion privilegiada -Leyes, Decretos
-Conflictos de interés -Resouciones o Circulares  expedidas  por
-Manipulacién del mercado Organismos Superisores

Anti-Corrupcioén y otros aspectos

El afio 2021 ha sido importante para BBVA en el marco del Plan Global de Integridad, en un
ambiente de retos e innovacion, continuando sus esfuerzos en la difusion del Cédigo de
Conducta, disefiando programas de capacitacion y actualizacion de sus contenidos teniendo en
cuenta los estdndares internacionalmente reconocidos como buenas practicas en materia de
Anticorrupcion e integridad, e impulsando la implementacién del Programa Anticorrupcion de
BBVA.

Para la implementacién del Programa Anticorrupcién de BBVA se fortalecieron los controles
existentes y crearon aquellos que, de conformidad con la consultoria llevada a cabo el afio
anterior, se considerd procedia implementar en cada una de las entidades con la participacién
de las areas SSJJ, T&C, Negocio, Financiero y Riesgos.

En conjunto con las areas de SSJJ, T&C, y Negocio, el area de Cumplimiento llevo a cabo sesiones
de capacitacidon especializada a colectivos seleccionados conforme a su nivel de exposiciéon a los
riesgos en materia Anticorrupcién, proteccion al consumidor, conflictos de intereses, prevencion
de lavado y financiacién del terrorismo, conducta en los mercados, asi como orientados a
optimizar la atencion de peticiones, quejas y reclamos.
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Adicionalmente, el Area de Cumplimiento ha continuado con su labor de asesoramiento y
atencién de consultas a las diferentes areas de las Entidades de BBVA en Colombia, en materia
de aplicaciéon del Cédigo de Conducta, fundamentalmente en lo que respecta a la objetividad en
la seleccion, contratacion y promocién, el desarrollo de otras actividades profesionales, la
aceptacién de regalos o beneficios personales, tratamiento de datos personales, gestion de
potenciales conflictos de intereses y del patrimonio personal.

En materia de proteccion al Consumidor, se continué con la implementacion de la Politica de
Gobierno de Producto aprobada previamente por la Junta Directiva, la cual establece los
principios que BBVA debe observar al evaluar las caracteristicas y riesgos de los productos y
servicios, asi como al definir sus condiciones de distribucidn y su seguimiento, de tal manera que
se tengan en cuenta en todo momento los intereses de los clientes y se garantice el
cumplimiento de la regulacion aplicable en materia de proteccion del cliente observando los
principios de transparencia, adecuacion y trato justo. Durante el afio se continud solicitando el
Check List de los minimos de cumplimiento debidamente diligenciado antes de emitir una
valoracion desde Compliance a toda iniciativa de outsourcing, asi como para el ofrecimiento de
productos y servicios dirigidos a mercado abierto o a clientes de BBVA, ademas se incluyd en el
foro del Comité de Admisidon de Riesgo Operacional y de Gobierno de Producto- CAROyGP nuevo
apartado en materia de Gobierno de Producto, con el fin de hacer seguimiento al mercado
destinatario, estrategia de distribucion, formacién, indicadores, conflictos de interés, entre
otros.

Adicionalmente, durante el afio 2021 se realizd el lanzamiento de la Campafia “SOY BBVA”
enfocada a la atencidn al cliente interno y externo, en la que se establecen pautas generales de
servicio al cliente, prestacién de servicios y atencion de peticiones, quejas y reclamos, realizando
los principios de BBVA con comunicaciones permanentes dirigidas a toda la plantilla de
empleados.

Durante el afio 2021 se llevd a cabo la evaluacién integral de la Funcién de Cumplimiento por
parte de la Auditoria Interna que concluyd que la Funcidn para el entidades del Grupo BBVA
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante SFC), cuenta con
esquemas de monitoreo orientados a asegurar el cumplimiento de las disposiciones legales y la
identificacion de desviaciones para gestionar de manera apropiada los riesgos que le son propios
identificando algunas oportunidades de mejora que han sido objeto del plan de actividad del
area.

Por otro lado, se atendieron dentro los plazos los planes de accién a cargo del Area de
Cumplimiento establecidos por los entes de control, y se hizo seguimiento y acompafiamiento
permanente a las otras Areas de la entidad en el cumplimiento de los compromisos por ellas
asumidos.

Adicionalmente se participd activamente en los Comités y reuniones de manera transversal en
las distintas Entidades y a diferente nivel, con la emisidon de conceptos que involucran aquellos
aspectos que son de su competencia, asi como en todos aquellos en los que tiene voz y voto
dada la naturaleza de las funciones que le son propias.

Asi mismo, se realizé la transposicion en las entidades de BBVA en Colombia del Estatuto de la
Funcion de Cumplimiento aprobado por el Consejo de Administracién, ajustando el documento
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a la normativa local y estableciendo responsabilidades a quienes tienen a cargo la ejecucién de
la Funcién de Cumplimiento, con el fin de prevenir, mitigar y gestionar el llamado Riesgo de
Cumplimiento y Conducta.

Administracion del riesgo de Lavado de Activos, de la Financiacion del
Terrorismo y la Financiacion de la proliferacion de armas de destruccién
masiva

La prevencion del lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiacion de la proliferacion
de armas de destruccién masiva (en adelante, PLD&FT) constituye, ante todo, una constante en
los objetivos que BBVA Valores asocia a su compromiso de mejorar los distintos entornos
sociales en los que desarrolla sus actividades.

Para BBVA Valores, evitar que sus productos y servicios sean utilizados con finalidad delictiva
constituye, igualmente, un requisito indispensable para preservar la integridad corporativa v,
con ello, uno de sus principales activos: la confianza de las personas e instituciones con las que
diariamente se relaciona (clientes, empleados, accionistas, proveedores, etc.).

Para lograr este objetivo, BBVA Valores como parte de un grupo financiero global con sucursales
y filiales que operan en numerosos paises, cuenta con un modelo corporativo de gestién del
riesgo que comprende todas las cuestiones de cumplimiento (ver descripcién en el apartado
Sistema de Cumplimiento).

Este modelo, no solo toma en consideracion la regulacién colombiana, sino que también
incorpora las mejores practicas de la industria financiera internacional en esta materia, asi como
las recomendaciones emitidas por organismos internacionales como GAFI (Grupo Accidén
Financiera Internacional).

Adicionalmente, es necesario resaltar que el modelo de gestion del riesgo de PLD&FT es un
modelo en permanente evolucion y sometido a continua revision independiente.

En particular, los analisis de riesgo que se llevan a cabo permiten reforzar los controles y
establecer, en su caso, medidas mitigadoras adicionales para fortalecer el modelo.

Durante 2021, BBVA Valores ha continuado con el robustecimiento del referido modelo, para lo
cual ejecutd importantes actuaciones enfocadas a evitar que fondos de origen ilicito accedan y
utilicen el sistema financiero. Por lo anterior, y en consideracién la entrada en vigencia de la
Circular Externa 027 de 2020 de la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la cual se
imparten “Instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de
financiacion del terrorismo", a partir del primero (1) de septiembre del 2021 se implementaron
los siguientes cambios en el sistema de administracién de riesgo de la entidad:

v" Se implementd en el proceso de vinculacidn y actualizacién de clientes PJ, la captura
de informacion de juntas directivas y cruce de las mismas con listas vinculantes para
Colombia.

v" Se ajusto la valoracién de riesgos reduciendo de cuatro a tres los niveles cualitativos.

-112-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Se definieron nuevos criterios para la actualizacion de la informacion de los clientes
(con una periodicidad de actualizacién de uno a tres afios), teniendo en cuenta el perfil
de riesgo de LA/FT que se haya asignado a cada cliente, resultado de la aplicacién de
los procedimientos del SARLAFT.

Se disefiaron procedimientos automaticos con la finalidad de categorizar los clientes
para comunicar oportunamente el deber de actualizar informacion que permita a la
entidad tener actualizada la base de datos para la aplicacion de los procedimientos del
SARLAFT.

Se fortalecio el modulo para la captura de accionistas y se implementaron controles
para la identificacion y clasificacion del tipo y clase de las sociedades a partir de la
razon social.

Se efectud la actualizacién de la politica SARLAFT, normas, procedimientos, guias y
formas que hacen parte del marco normativo de acuerdo con la regulacion externa y
lineamientos internos.

Se actualizé la politica de vinculacién diferencial para clientes con actividades
relacionadas con cannabis para fines medicinales y cientificos, y se fortalecieron los
controles para este colectivo.

Se actualizaron los cargos de Personas Expuestas Politicamente de dmbito nacional y
extranjero en las tablas paramétricas del core de la entidad y se dio inicio a la
implementacion en el sistema del Decreto 830 de julio de 2021.

Se efectud la revision completa de fuentes, metodologias y modelos de segmentacion
de factores de riesgo LAFT. Se efectud la revisién de la metodologia para la valoracién
del Factor de Riesgo LA/FT Empleado, el cual hace parte de la valoracion del Riesgo
Consolidado de la Entidad.

Se continud fortaleciendo el aplicativo de gestién de procesos internos del Area,
automatizando fuentes y estableciendo controles en la herramienta para garantizar la
integridad y trazabilidad de la gestion en cada una de las lineas operativas.

Se atendieron oportunamente los requerimientos de la Superintendencia Financiera
de Colombia y los requerimientos de informacion de los organismos de investigacion
del Estado.

Se dio inicio al estudio de tipologias LAFT aplicables al negocio de cada una de las
compafifas y revision de los escenarios de monitoreo local para aplicar los ajustes y
calibraciones requeridas dentro del modelo con el fin de detectar posibles operaciones
de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Se llevé a cabo el plan de formacién anual dirigido a toda la plantilla de la Comisionista
principalmente a través de canales virtuales. Durante el afio, se desarrollaron nuevos
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contenidos de formacion en los diferentes dmbitos de la Funcion de Cumplimiento
conforme al nivel de riesgo de los funcionarios.

v" Se actualizé el Curso Base de SARLAFT, el cual debe ser realizado por todas las
personas que se vinculen a la entidad.

v" Se atendieron los planes accién de los entes de control dentro de los plazos
establecidos.

v" Se realizaron andlisis especiales de riesgos para colectivos especificos: clientes con
actividades relacionadas con Cannabis Medicinal, Comercializaciéon de Oro y Juegos de
Suerte y Azar.

v" Se continud la revision de los riesgos y controles tendientes a la actualizacion de las
matrices del &mbito y su adaptacion, de acuerdo a las directrices corporativas con el
proposito de alinearlos a los criterios metodoldgicos, estructuras y nuevas
herramientas implementadas en la entidad.

v' Se efectudé seguimiento de los indicadores sintéticos para gestién de actividades
sospechosas estableciendo planes de accion y documentacion de clientes.

v" Se participd activamente en el Comité de Admision y Riesgo Operacional y Gobierno
de Producto emitiendo conceptos para nuevos productos y servicios, principalmente
en canales digitales, con el fin de garantizar el cumplimiento de la regulacién aplicable
en materia SARLAFT.

34. Modelo de Control Interno

El Grupo BBVA inicié la evolucién de su modelo de control desde el afio 2013, con la creacion
de un nuevo Governance. La evolucién de modelo se basd en la combinacion de dos palancas:
(i) Modelo de control interno construido sobre la existencia de tres niveles diferenciados de
control (modelo de tres lineas de defensa) vy, (ii) Modelo coordinado de Governance del modelo
de control interno, denominado Corporate Assurance (vision integrada y participacion de
maximos responsables).

En febrero de 2016, se formalizé el Nuevo Modelo de Control Interno del Grupo BBVA, Modelo
gue estd basado en tres lineas de defensa:

1. Primera linea: Compuesta por las Areas de Negocio y de Soporte, encargadas de la gestion
de los riesgos operacionales en sus productos, actividades, procesos y sistemas; asi como
de la identificacién y evaluacidon de riesgos operacionales, para lo cual deben ejecutar los
controles y los planes de mitigacién de aquellos riesgos con nivel residual superior al
asumible. Para apoyar a las unidades en la gestién de los riesgos y garantizar un entorno de
control en su interior se cuenta con la figura del Risk Control Assurer (RCA).

2. Segunda linea: Compuesta por Control Interno y Riesgo Operacional Pais, Cumplimiento
y los Risk Control Specialists - RCS (Riesgos, Finance, Procesos, Tecnologia, Legal, Third
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Party, Talento y Cultura, y Responsible Business), quienes se ocupan de identificar y definir
los marcos de control y mitigacién en el dmbito de su especialidad y de contrastarlo con el
implantado por la primera linea. Actian de forma transversal, ejerciendo su funcién sobre
aquellas Areas en las que se puedan materializar los riesgos operacionales propios de su
ambito.

3. Tercera linea: Desempefiada por Auditoria Interna, quien realiza una revisién
independiente del modelo de gestion.

La Secretaria del Comité Corporate Assurance es asumida a partir de febrero de 2016 por el
Area de Control Interno y Riesgo Operacional Pais. En 2020 cambiando nombre a NFR pais bajo
nuevo modelo de control.

Durante el afio 2021 se Refuerza el cambio en el modelo de control de las 3 lineas de defensa
(2 linea: desde la figura de Non financial risk management- “NFR pais”, Risk Control Specialist
“RCS”, 1 linea: Risk Control Assurers “RCA” y areas de negocio, 3 linea: la auditoria Interna)
mediante el aporte de una vision integradora de los riesgos y su gestion, actividades de
anticipacion, y deteccion temprana de riesgos operacionales, mediante el andlisis de procesos
de la sociedad vy el lanzamiento de nuevos productos, también; de la ejecucion de acciones
dirigidas hacia los distintos niveles de la Organizacién para fomentar la cultura de control
(autogestion, autocontrol y autorregulacion). Adicional en cuanto a las herramientas de gestion,
se realizd migracion y adaptacién a la nueva herramienta definida para la gestion de riesgos
llamada Migro mediante la integracién del modelo de riesgos y controles y la admision de
riesgos operacionales; trayendo consigo la actualizacion de los componentes metodolégicos de
gestion de riesgos, que tendran un mayor despliegue en el préximo ejercicio.

Riesgo Operacional

El Riesgo Operacional (“RO”) “es la posibilidad de que la entidad incurra en pérdidas
operacionales por las deficiencias, fallas o inadecuado funcionamientos de los procesos, la
tecnologia, la infraestructura o el recurso humano, asi como por la ocurrencia de
acontecimientos externos asociados a éstos, Incluye el riesgo legal”

El Riesgo Operacional es inherente a todas las actividades, productos, sistemas y procesos, y sus
origenes por factor de riesgo son muy variados (procesos, fraudes internos y externos,
tecnoldgicos, recursos humanos, practicas comerciales, desastres, proveedores).

La Gestion del Riesgo Operacional estd integrada en la estructura de Gestidon Global de Riesgos
del Grupo BBVA, figura que en 2020 toma el nombre de non financial risk management que
asegura en todo momento el capital suficiente para hacer frente a las pérdidas esperadas o
inesperadas que puedan suceder por este concepto de RO, también acorde al nivel de apetito
de riesgo del Grupo BBVA vy el definido por la administracion de la Sociedad BBVA Valores, y
lineamientos de tipo normativo del regulador- la Superintendencia Financiera de Colombia en la
Circular basica contable y financiera(CBCF), capitulo XXIII, anexos 1y 2, d de conformidad con la
actualizacion reglamentaria de la CE 025 de 2020 de SARO. Pare el afio 2021 se realizé
monitoreo al apetito de riesgo operacional mediante el (IRO) de acuerdo a lo definido en la
politica de riesgo operacional de BBVA Valores, con seguimiento en diferentes comités, Junta
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Directiva y o6rganos corporativos, adicional se presentd la Politica de externalizacion de
funciones o servicios de BBVA Valores.

De similar forma, el Sistema de administraciéon de riesgo operacional cumple con la Circular
Externa 029 de 2018 de la Superintendencia Financiera de Colombia en relaciéon de la
obligacion de las entidades financieras de determinar el factor de ponderacion para el calculo
de la exposicion por riesgo operacional, para el ratio de provisién y relacién de solvencia. Lo
anterior aplicable a la gestidn interna del banco BBVA Colombia S.A. y su filial BBVA Valores
Colombia S.A.

Marco de gestion del riesgo operacional

La gestion del Riesgo Operacional en BBVA Valores Colombia S.A. se construye a partir de los
siguientes estamentos:

e la gestion activa del Riesgo Operacional y su integracion en la toma de decisiones
del dia a dia, lo cual supone:

e El conocimiento de las pérdidas reales asociadas a éste riesgo por eventos
operacionales tipo A o0 aquellas que representen una materialidad para el grupo.

e Laidentificacidn, priorizacidon y gestion de riesgos potenciales que puedan afectar a
la sociedad. La existencia de indicadores KRI que permiten analizar la evolucion del
Riesgo Operacional en el tiempo, definir sefiales de alerta y verificar la efectividad
operativa, disefio y oportunidad de los controles asociados a los riesgos.

e la mejora de la estructura de control y refuerzo a la cultura corporativa,
encaminada al fortalecimiento de la estructura adecuada del ambiente de control.

e lageneracion de un impacto reputacional positivo.

e Un modelo basado en tres lineas de defensa, alineado con las mejores practicas
internacionales.

Todo lo anterior, contribuye con el buen desarrollo un modelo anticipatorio que permite la
toma de decisiones de control y de negocio, asi como priorizar los esfuerzos de mitigacion en
los riesgos relevantes para reducir la exposicion a eventos por Riesgo Operacional significativos
de BBVA Valores Colombia S.A.

Principios de gestion del riesgo operacional

Los principios de Gestion del Riesgo Operacional reflejan la vision que BBVA Valores tiene sobre
la gestion anticipatoria, alertamiento efectivo y mitigacién a la ocurrencia de este riesgo,
basandose en que los eventos que se producen como consecuencia del mismo tienen una
Ultima causa raiz que debe identificarse y gestionarse para reducir tanto su impacto como su
frecuencia al interior de la entidad.

Con independencia de la adopcion de todas las medidas y controles posibles para evitar o
disminuir tanto la frecuencia como la severidad de los eventos por Riesgo Operacional, BBVA y
su filial Valores aseguran en todo momento el capital suficiente para hacer frente a las pérdidas
esperadas o inesperadas que puedan suceder.
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Tres lineas de defensa en la Gestion del Riesgo Operacional

La Gestién del Riesgo Operacional en BBVA Valores se disefla y coordina desde la Unidad
Corporativa de Non Financial Risk Management Espafia, y desde la Direccion de Non financial
Risk Management Pais ubicada en el Area de Riesgos Colombia. Las dreas de negocio o de
soporte tienen, a su vez, Gerentes RCA o Associates RCA, a su vez son coordinados por cada RCS
y que dependen funcionalmente de NFR Pais; son quienes en la capa de control son los
encargados de implementar el modelo de control en el dia a dia de las dreas. De esta forma, la
Comisionista de Bolsa dispone de una visién integral al pie de proceso, que es donde se
identifican y priorizan los riesgos y toman las decisiones importantes en materia de mitigacion.

El control sobre la Gestidn del Riesgo Operacional viene reforzado por un proceso de auditoria
interna que, de manera independiente, verifica su cumplimiento y prueba los controles,
procesos y sistemas del Grupo.

Las 3 lineas de defensa estan comprometidas con la adecuada gestidn del riesgo operacional en
cada una de sus etapas y elementos de la gestion del sistema de administracién de riesgos.

Non financial
Risk, NFR Pais
y RCS

Areas de
negocio y
soporte

La gestidn del riesgo operacional en BBVA Valores debe
v" Alinearse con la declaracién de Apetito de Riesgo formulada a nivel corporativo y local.
v Prever los riesgos operacionales potenciales a los que quedaria expuesto BBVA Valores
como resultado de la aparicion y/o modificacion de nuevos productos, actividades, proceso,
sistemas y decisiones de outsourcing y establecer procedimientos que permitan su

evaluacion y mitigacion de forma razonable con anterioridad a su implantacion.

v’ Establecer las metodologias y procedimientos que permitan reevaluar periédicamente los
riesgos operacionales relevantes a los que BBVA Valores estd expuesto para adoptar las
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medidas de mitigacion convenientes en cada caso, una vez considerado el riesgo
identificado y el coste de la mitigacion (andlisis coste/beneficio) y preservando en todo
momento la solvencia de BBVA Valores.

v" Identificar las causas de las pérdidas operacionales que sufra BBVA Valores y establecer las
medidas correctivas (Planes de mitigacion, nuevos controles). Para ello deberan existir
procedimientos que permitan la captura y el andlisis de los eventos operacionales que
ocasionan las citadas pérdidas.

v Analizar los eventos que hayan producido pérdidas por riesgo operacional en otras
entidades del sector financiero e impulsar, en su caso, la implementacion de las medidas
necesarias para evitar su ocurrencia en BBVA Valores.

v" Identificar, analizar y cuantificar eventos de baja probabilidad de ocurrencia y alto impacto,
que por su naturaleza excepcional, es muy posible que no estén recogidos en la base de
datos de pérdidas o si lo estan, sea con impactos poco representativos con objeto de
asegurar su mitigacion.

v’ Contar con un gobierno corporativo efectivo, en el que las funciones y responsabilidades de
las dreas y drganos que intervienen en la gestion del RO estén claramente definidas.

Estos principios reflejan la visién que BBVA tiene a nivel corporativo y local sobre el riesgo
operacional, basandose en que los eventos que se producen como consecuencia del mismo
tienen una causa Ultima que siempre debe identificarse y que mediante su control reduce
significativamente el impacto de los eventos.

Con independencia de la adopcion de todas las medidas y controles posibles para evitar o
disminuir tanto la frecuencia como la severidad de los eventos de RO, BBVA Valores asegura en
todo momento que estos riesgos se evallen y gestionen de forma consistente con la
declaracion de apetito al riesgo formulada por la Junta Directiva, y puesta a disposicién por la
administracién con objeto de preservar la solvencia de la entidad.

Al margen, se cuenta con el Comité Corporate Assurance, de NFR Pais que constituye uno de los
componentes del modelo de control interno del Grupo BBVA. En éste foro se efectua un
seguimiento general de las principales debilidades de control presentadas en el Comité
Ejecutivo de Corporate Assurance local y en el Comité Global de Corporate Assurance (CGCA).

35. Controles de Ley

Auditoria

Auditoria Interna reporta de manera directa a través del CAE al Consejo de Administracion
(Holding), este reporte incluye los trabajos significativos de la labor en Colombia, los cuales a su
a su vez son reportados por parte del Head of Audit de Colombia al Comité de Auditoria Local,
incluyendo el resto de la totalidad de la actividad desarrollada. Esta linea de reporte permite
garantizar un alto nivel de independencia de la funcién y el adecuado escalado de los resultados
de las revisiones y las debilidades asociadas.

-118-



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Auditoria Interna en 2021, consolido su estructura Agile, afianzando su modelo organizativo en
todas las geografias del Grupo avanzando en la creacion de valor de la funcion. Esta estructura
organizativa, mas resistente y flexible, ha permitido a pesar de la deslocalizacion de los equipos
causada por la COVID 19 (2020 y 2021), mantener la produccién y el aporte de valor del drea,
acompafiando directamente la gestion de la administracion y al regulador a efecto de ver una
organizacion consolidada y eficiente en un momento histérico para la humanidad.

A continuacion se describe nuestra estructura:

Colombia IA

v' Head / Audit Partners: responsables de establecer las relaciones con cada drea de la
organizacion, asumiendo responsabilidades en materia de risk assessment continuo,
seguimiento de recomendaciones y reporte a los érganos de Gobierno y Reguladores.

Solutions Development

v" People: se encarga de la gestion del talento y de las personas que forman parte de
Auditoria Interna. Entre sus funciones se encuentra la asignacion de los recursos del
Solutions Development Team (Pool de auditores) a los proyectos que conforman el
portfolio del drea, conforme a las politicas definidas por Talent & Culture.

v" Program Managers (PMs): apoyados por los Team Leaders y los Team Members
(auditores del Pool), son los responsables de la ejecucién de un programa (conjunto de
proyectos de una especialidad). Los PMs definen la estrategia de ejecucion y lideran a
los distintos equipos, para garantizar la calidad y el time-to-market de los proyectos.

v' Agile Transformation: asume la responsabilidad de impulsar y asegurar la
transformacién del area hacia un esquema totalmente Agile, tanto desde el punto de
vista cultural como de las formas de trabajo.

Nuestro plan de auditoria interna 2021, contdé con ceremonias trimestrales de priorizacién, asi
como integracion de trabajos Intra Q (no planificados), en donde los Audit Partners, fueron los
responsables de valorar las necesidades que se presentaron por parte de la administracion vy el
regulador, de igual manera los trabajos de assurance 2021, han dado cumplimiento al
arquetipo Agile definido por el Departamento de Auditoria. Como parte del apoyo brindado por
el equipo de Auditoria Interna a la estrategia BBVA Valores, a continuacion se presentan las
actividades que, por arrojar resultados significativos, fueron objeto de seguimiento por parte de
la alta direccién y del Comité de Auditoria:

Riesgo operacional
En BBVA Valores, se realizd la evaluacion al FIC Transaccional, teniendo en cuenta la

representatividad en la estrategia de la Compafiia, sobre la cual se han tomado medidas para
alinearse con los requisitos y necesidades de negocio para lo cual fue destinado.
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Riesgo de cumplimiento

En 2021 se realizé se llevd a cabo una evaluacion transversal (Compafiias del Grupo BBVA) a la
funcion de cumplimiento, asi como al riesgo reputacional por proteccion de datos. En la
primera el foco se concentré en reforzar procedimientos de monitoreo sobre la politica
anticorrupcion, y la alineacion con practicas holding en el ambito de Customer Compliance. En
el caso de proteccién de datos, identificamos oportunidades asociadas a la autorizacion del
tratamiento de datos, tanto en casos de clientes cdmo de no clientes, sobre los cuales la
administracién estd reforzando la aplicacion de los controles existentes.

Riesgo tecnoldgico

En 2021 también se desarrollaron actividades con foco en la tecnologia que da cobertura a las
compafiias del Grupo BBVA. En una primera parte se realizd la evaluacion Gobierno del Cloud,
identificando la necesidad de realizar ajustes en funcién al cumplimiento de la CE 005/19, en
funcién a contar con un inventario de soluciones que consumen servicios en la nube, asi como
ajuste en la politica de gestién de logs para dar cumplimiento al Agile Risk Assessment. Disaster
Recovery and Resilence fue una segunda actividad donde identificamos que existen gaps en
nuestro BCP, que deben ser gestionados por la administracidon, asi como en el RSP se deben
derivar acciones en funcion a las pruebas desarrolladas, aun cuando los resultaos se encuentran
dentro de los porcentajes de aceptacion permitidos. La evaluacion a la arquitectura de servicios
ASO, permitio identificar la necesidad de realizar ajustes en los ambientes productivos en
funcion a debilidades en el codigo desarrollado, asi como la necesidad de reforzar los controles
de paso a produccién que cursaron un conducto excepcional.

Los Sistemas de Administracién de Riesgo, fueron evaluados atendiendo la normativa vy
periodicidad definida por el regulador, donde fueron identificadas debilidades que han sido
atendidas por la administracién de acuerdo con los planes de accion definidos, asi mismo en los
casos en los cuales el regulador lo ha dispuesto se han brindado los apoyos de aseguramiento
correspondientes. De igual manera sobre los demas riesgos que hacen parte del Risk
Assessment se desarrollaron trabajos alineados con el plan 2021 de las sociedades del Grupo
BBVA, siendo este objeto de seguimiento por parte de cada uno de los Comités de Auditoria.

Por ultimo indicar que Auditoria Interna cuenta con un Programa de Aseguramiento y Mejora
de la Calidad (PAMC) que cubre todas las actividades que el area desarrolla. Este modelo ha
sido diseflado para garantizar que el area realiza su trabajo conforme a las Normas
Internacionales de Auditoria Interna y que se cumple la metodologia interna definida.

Sistema de Atencidon al Consumidor Financiero (SAC)

La Comisionista cuenta con un Sistema de Atencion al Consumidor Financiero que cumple con
los principios, las obligaciones y los derechos establecidos en la Circular Basica Juridica (Circular
Externa 029 de 2014 de la SFC), la Ley 1328 de 2009 y demas normas aplicables, a través del
cual se identifican, evalian y controlan de manera permanente los riesgos identificados y los
eventos o situaciones que puedan llegar a afectar la debida atencién y proteccién de los
consumidores financieros.
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En relacion con la pandemia ocasionada por el COVID-19 y la emergencia sanitaria decretada
por el Gobierno Nacional, BBVA Valores no tuvo incidencia alguna en relacién con la atencién al
consumidor financiero, en el sentido que no tuvo quejas directamente relacionadas con temas
asociados al COVID-19.

Las capacitaciones de los funcionarios durante el afio 2021 se realizaron a través de cursos
virtuales en E-Campus, con el objetivo principal de garantizar la concientizacion y desarrollo de
aptitudes de servicio frente al cliente.

Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas en el Extranjero - Ley Fatca

La Ley FATCA, es una normativa decretada por el gobierno de Estados Unidos impuesta a
instituciones financieras a nivel mundial, para la identificacion y control de clientes
inversionistas con nacionalidad o residencia fiscal estadounidense (US Person) que presenten
inversiones u otros activos fuere de ese pais.

El objetivo de esta Ley es la prevencién de la evasién fiscal por parte de estadounidenses,
haciendo que las instituciones financieras reporten anualmente las posiciones y movimientos
de sus clientes ante las entidades de control y vigilancia que lo requieran.

La Comisionista se encuentra registrada ante el IRS Internal Revenue Service como Entidad
Financiera, donde se hace responsable del cumplimiento de la normativa, a través de este
registro se obtuvo el GIIN (Numero global de identificacién intermediaria) con el cual se
identifica a BBVA Valores ante la agencia gubernamental en Estados Unidos y ante las demas
entidades financieras y de control.

La entidad cuenta con un programa de cumplimiento basado en: clasificacion de entidades,
identificacion de clientes, reporting gobierno y legal, garantizando la aplicacion de la norma en
la identificacion y control de los clientes inversionistas con nacionalidad o residencia fiscal
estadounidense.

Margen de Solvencia

A continuacidn, se detalla el calculo de la relacién de solvencia al 31 de diciembre:

Activos ‘ 31 de diciembre de 2021 | 31 de diciembre de 2020

Patrimonio Contable S 41,431,997 S 40,490,704
Patrimonio Técnico 30,757,006 29,662,671
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 3,562,225 4,665,524
Exp.R.M. - Exposicion Riesgo de Mercado 1,020,741 1,317,237
Exp.R.0. - Exposicion por Riesgo Operacional 424,413 613,494
Relacion de Solvencia 156.77% 113.57%

La relacion de solvencia minima para las Sociedades Comisionistas de Bolsa es del 9%.
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Al cierre de diciembre de 2021 y 2020, la relacién de solvencia es calculada conforme a las
modificaciones realizadas mediante el Decreto 415 de 2018 emitido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, el cual cambia el valor de exposicién por riesgo de liquidacion /
entrega (Rle) por el valor de exposicion por riesgo operacional (VeRRO).

36. Gobierno Corporativo (No auditado)

Los principios y elementos que conforman el Sistema de Gobierno Corporativo de BBVA Valores
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa se recogen en los Estatutos Sociales, en el Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo y en el Cédigo de Conducta, en los que se adoptan, definen y desarrollan
los principios acogidos y los comportamientos éticos que han de aplicarse a los negocios y
actividades de las empresas de BBVA en Colombia.

Durante el afio 2021, se realizd la Asamblea Ordinaria General de Accionistas el dia 23 de
marzo, conforme a los términos establecidos en la ley, en los Estatutos Sociales y en el Codigo
de Buen Gobierno Corporativo. La Junta Directiva de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista
de Bolsa, conformada por 5 directores principales y 5 suplentes. Durante el afio 2021, la Junta
Directiva sesioné cada mes de forma ordinaria. Este érgano de gobierno es el encargado de
definir y desarrollar la cultura de riesgos, estableciendo las politicas y el perfil de riesgos
deseado para la entidad y participando activamente en el proceso de administracién y control
del riesgo y periddicamente es informada de las actividades de inversion, exposiciones por tipo
de riesgo, los excesos a los limites normativos y los resultados obtenidos, entre otros temas,
segln se evidencia en los respectivos informes y actas. El Comité de Auditoria se reunid de
manera trimestral de acuerdo con lo establecido en las normas aplicables, en los meses de
enero, abril, julio y octubre de 2021.

37. Hechos Relevantes

BBVA Valores junto con BBVA Colombia mantienen un monitoreo continuo de las condiciones
generadas desde el inicio de la pandemia del COVID-19 en el pais y de sus efectos en todos los
ambitos de la sociedad.

Durante el afio 2021, se vieron avances importantes en la contencion del virus del COVID-19 en
el pais y en el mundo. Los avances en el plan de vacunacion junto con las demas medidas
adoptadas por el gobierno nacional permitieron una reduccion significativa de los casos de
contagio en el pais, reduciendo la ocupacion de los centros de salud y las unidades de cuidados
intensivos, y en consecuencia permitiendo la relajacién de las medidas restrictivas y de
emergencia sanitaria adoptadas por el gobierno nacional desde marzo del 2020. A la par de
esta situacién, durante este periodo, el grupo BBVA sumado al esfuerzo de la empresa privada y
el gobierno, adelantd jornadas de vacunacién para todos sus empleados, con gran aceptacion y
participacién de todos, logrando un hito en el proceso de superar las limitaciones que trajo la
pandemia. De forma lenta pero progresiva se ha visto una mayor normalidad en las actividades
del pais, la cual ha sido asumida con gran responsabilidad, retornando a las actividades
presenciales de forma voluntaria casi en todos los aspectos de la sociedad.
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Durante el afio 2021, BBVA Valores continué manteniendo su capacidad operativa de trabajo
en remoto, siguiendo las prioridades de bioseguridad establecidas por el grupo BBVA, que
buscan velar por la salud de todos sus empleados a la par que brindar un adecuado servicio a
todas las necesidades de los clientes. Se mantuvieron combinadas las capacidades de trabajo
remotas con la alternancia de varias posiciones criticas del negocio con trabajo presencial
desde la oficina permitiendo una operatoria fluida y sin contratiempos durante el periodo.

Enmarcados en las mejores condiciones sanitarias entorno al virus del COVID-19, BBVA Valores
ha logrado unos resultados favorables que conllevan a una utilidad neta acumulada de
$1,482,835 miles de pesos al cierre de diciembre, apoyada en la mayor dindmica del negocio de
intermediacion de titulos valores asi como por el mayor dinamismo del equipo de Banca de
Inversiéon en su labor de acompafiamiento a los procesos estratégicos de los clientes
corporativos.

El equipo de BBVA seguird monitoreando de forma continua vy juiciosa los efectos de la

pandemia a fin de anticipar cualquier efecto adverso y asi tomar las medidas necesarias para
mantener las condiciones de estabilidad que se han logrado a la fecha.

38. Hechos Posteriores

No se presentaron eventos subsecuentes en la comisionista entre el 31 de diciembre de 2021y
la fecha del informe del revisor fiscal.

39. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta Directiva y
el Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 385, con fecha 31 de enero de 2022, para
ser presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacién, la cual podrd
aprobarlos o modificarlos.
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Proyecto de Distribucion de Utilidades
A diciembre 31 de 2021

En su reunion ordinaria la Asamblea General de Accionistas aprobd el siguiente proyecto de
apropiacién de utilidades y de reserva legal presentada por la Junta Directiva:

A disposicion:
e Utilidad del afio 2021 $1,482,834,992.90

Apropiacién de Utilidad:
e Utilidad del afio 2021 $ 1,482,834,992.90

Apropiacién de Reserva Legal:
Destinar para la reserva legal el 10% de la Utilidad Neta:

e Reserva Legal (1) S 148,283,499.29

Apropiacién de Reserva Ocasional:
Destinar para la reserva legal el 90% de la Utilidad Neta:

e Reserva Ocasional S 1,334,551,493.61

(1) Art. 456.- Las pérdidas se enjugaran con las reservas que hayan sido destinadas especialmente para
ese proposito y, en su defecto, con la reserva legal. Las reservas cuya finalidad fuere la de absorber
determinadas pérdidas no se podran emplear para cubrir otras distintas, salvo que asi lo decida la
asamblea.
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