
 



 

 

 
Índ
 
 
 
 
 
Info
Fina
Info
Exte
(XBR
Esta
Not
 

 

 

 

 

dice 

orme del 
anciera I
orme del 
ensible B
RL)...…...

ados Fina
as a los 

Revisor F
ntermed
Revisor F
usiness R
….………

ancieros…
Estados 

Fiscal sob
dia………
Fiscal sob

Reporting
……………
……….…
Financie

 

bre la Re
……………

bre el Re
g Langua
……………
……………
eros………

evisión d
……………
eporte e
age 
……………
……………
……………

e la info
……………

n Lengua

……………
…………..
……………

rmación
….…...……
aje 

…….....…
....……...…
….……...

 

2

n 
…..3 

……5 
….7 
..14 



 

 

Info
la 
 

 

orme 
Inform

del Re
mación

evisor 
n Finan

 

Fiscal 
nciera

sobre
a Interm

e la Re
media

evisión 
a 

 

 

3

de 



 

 

Info
la 
 

orme 
Inform

del Re
mación

evisor 
n Finan

Fiscal 
nciera

 

sobre
a Interm

e la Re
media

evisión 
a 

4

de 

 

 



 

 

Info
Len
La
 

orme 
nguaj
nguag

del Re
e Exte
ge (XB

evisor 
ensible
BRL) 

Fiscal 
e Busin

sobre
ness Re

e el Re
eportin

porte 
ng 

 
5

en 



 

 

Info
Len
La
 

orme 
nguaj
nguag

del Re
e Exte
ge (XB

evisor 
ensible
BRL) 

Fiscal 
e Busin

sobre
ness Re

e el Re
eportin

porte 
ng 

6

en 

 

 



 

 

Est
 (En 
 
 
 
 

 

ACTI

EFECT

INVER
    • In
    • In

CUEN

IMPU

PROP
    • Eq

    • De

OTRO
    • Im
    • Ga

IMPU

TOTA

tado d
miles de p

IVOS

TIVO

RSIONES
versiones Neg
versiones Disp

TAS POR COBR

ESTOS CORRIE

IEDADES Y EQ
quipo Informát

epreciación Ac

S ACTIVOS, NE
mpuestos no co
astos Pagados 

ESTO DIFERIDO

AL ACTIVOS

de Situ
pesos colo

ociables
ponibles para la

RAR, NETO

ENTES

UIPO, NETO
tico

cumulada

ETO
orrientes
por Anticipad

O

S

uación
ombianos

 

a Venta

o

n Finan
) 

Nota

9

10

11

12

13

14

nciera

Al 30 de j
de 201

10,03$        

7,12            
1,2                     
5,8                     

44               

1,01            

2                 
                          

(                         

10               
                          
                          

22               

18,97$        

a Cond

junio 
19

36,241

25,040
259,690  
865,350  

48,251

19,629

22,316
73,346  

(51,030)  

01,145
13,124  
88,021  

25,350

77,972

densa

Al 31 d
diciembre

2018

10,68$        

6,09            
3                         

5,7                     

3,23            

86               

2                 
                          

(                          

9                 
                          
                          

30               

21,31$        

7

do 

 

de 
e de 

8

83,870

90,611
378,692
711,919

34,801

69,094

29,695
73,346 

(43,651)

99,292
-              

99,292 

07,775

15,138



 

 

Est
 (En 
 

 

Véanse

 
 
 
 
 
Hugo A
  Repre
 
 
 
(*) Los s
conten
la com
 

PAS

CUEN

BENEF

OTRO
    • Im

TOTA

PATR

CAPIT

RESER

SUPER
    • Ga
    • Aj

PÉRDI
    • Ga
    • Re

TOTA

TOTA

tado d
miles de p

e las notas que a

Alberto Abreo Ga
esentante Legal (

  
  

suscritos Represe
nidas en los estad
pañía. 

IVOS

TAS POR PAGA

FICIOS A EMPL

S PASIVOS NO
mpuestos no co

AL PASIVOS

RIMONIO

TAL SOCIAL

RVAS

RÁVIT O DÉFIC
anancias no re
justes en la apl

IDA O GANANC
anancias (Pérd
esultado del Pe

AL PATRIMO

AL PASIVOS

de Situ
pesos colo

acompañan a los

arcía  
(*)  

 
 

entante Legal y C
dos financieros c

AR

LEADOS

O FINANCIEROS
orrientes

S

CIT     
ealizadas (ORI)
icación por 1a

CIA
didas) Periodos
eriodo

ONIO

S MÁS PAT

uación
ombianos

s estados financi

 Lize
    C
     T
 

Contador Público
ondensados y q

S

a vez de las NIIF

s Anteriores

TRIMONIO

n Finan
) 

ieros condensad

eth Sofía García P
Contador Genera

.P. No 202163-T

o certificamos qu
ue los mismos ha

Nota

15

16

17

18

F

nciera

dos. 

Prieto 
al (*) 

 
       

ue hemos verifica
an sido tomados 

Al 30 de j
de 201

21$             

72$             

$                
                          

95$             

7,00            

4,43            

5,16            
5,1                     

                          

1,42$          
2,5                     

(1,1                    

18,02$        

18,97$        

a Cond

Ana María
          Revi
       T.P. No

  Véase mi informe

ado previament
fielmente de los

junio 
19

19,106

29,448

5,560 
5,560     

54,114

00,000

35,110

61,327
161,327  

-               

27,421
540,280  
112,859)  

23,858

77,972

densa

a Rodríguez Abe
sor Fiscal 
o 165704-T 
e del 15 de noviemb

e las afirmacione
s libros de contab

Al 31 d
diciembre

2018

21$             

97$             

1,14$          
1,1                     

2,33$          

7,00            

2,21            

7,54            
5,0                     
2,5                     

2,21            
(2,5                    
4,7                     

18,98$        

21,31$        

8

do 

 

lla 

bre de 2019 

es 
bilidad de 

de 
e de 

8

12,646

77,024

42,183
142,183

31,853

00,000

18,810

48,175
007,895
540,280

16,300
511,234)
727,534

83,285

15,138



 

 

 
 

Est
Int
 (En 
 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ingres
Gasto
Resu
Impu

   Impu
    Cor
    Dife

Resu

Otro 
Result
partic
Otro 

Resu

tado d
egral 
miles de p

sos Operaciona
s Operacionale

ultado neto d
estos

uesto a las Gan
riente

erido

ultado del Pe

Resultado I
tado por valora
ipativos
Resultado I

ultado Integra

de Res
Cond
pesos colo

ales
es
de operación

nancias

eriodo

ntegral
ación de inversi

ntegral del p

al del period

sultado
ensad

ombianos

n y antes de

iones en títulos

periodo

do

os y O
do 

) 

Nota

19
20

 

21

22

s 

Otro Re

2019

1,7$                 
(2,7                 

(99$          

(1                    
(                       
(                       

(1,11$       

1                        

15$            

(95$          

Por los seis

esultad

9

792,523
786,237)

93,714)

119,145)
(36,720)
(82,425)

12,859)

153,432

53,432

59,427)

s meses terminad

do 

2018

2,9$                  
(2,8                   

7$              

(1                      
                         

(1                      

(11$          

2                        

27$            

16$            

dos el 30 de juni

9

 

8

916,073
841,568)

74,505

191,594)
(24,019)
167,575)

17,089)

277,245

77,245

60,156

io de:



 

 

 
 

Est
Int
 (En 
 
 
 
 

 

Véanse

 
 
 
 
 
Hugo A
  Repre
 
 
 
(*) Los s
conten
la com

 

$       
          

$    

         
          
          

$    

          

$     

$     

tado d
egral 
miles de p

e las notas que a

Alberto Abreo Ga
sentante Legal (

  
  

suscritos Represe
nidas en los estad
pañía. 

2019

845,15              
(1,431,96         

(586,81      

15,85                 
(17,00               
32,85                

(570,95      

110,41              

110,41        

460,54        

Por los tres me

de Res
Cond
pesos colo

acompañan a los

arcía  
(*)  

 
 

entante Legal y C
dos financieros c

54
69)

5)

56
01)
57

9)

19

9

0

eses terminados

sultado
ensad

ombianos

s estados financi

 Lize
    C
     T
 

Contador Público
ondensados y q

2018

1,5$                  
(1,5                   

$               

                        
                         
                         

4$              

(                        

(8$            

(4$            

 el 30 de junio d

os y O
do 

) 

 

ieros condensad

eth Sofía García P
Contador Genera

.P. No 202163-T

o certificamos qu
ue los mismos ha

8

517,353
517,311)

42      

40,860  
(4,069)  
44,929 

40,902

(88,850)

88,850)

47,948)

de:

Otro Re

dos. 

Prieto 
al (*) 

 
                 Véas

ue hemos verifica
an sido tomados 

esultad

Ana María
          Revi
       T.P. No

se mi informe del

ado previament
fielmente de los

do 

a Rodríguez Abe
sor Fiscal 
o 165704-T 
l 15 de noviembr

e las afirmacione
s libros de contab

10

lla 

re de 2019 

es 
bilidad de 



 

 

Est
Co
 (En 
 
 

 
 

 

 

 

Por lo
junio 

SALD
Partici
métod
Movim
Resulta
SALD

Por lo
junio 

SALD
Partici
métod
Aprop
Partida
Resulta
SALD

tado d
onden

miles de p

os seis mese
de 2018

DO AL 31 DE 
pación en el ORI
o de participació

miento del period
ado del periodo

DO AL 30 DE 

os seis mese
de 2019

DO AL 31 DE 
pación en el ORI
o de participació
iación del period
as realizadas en 
ado del periodo

DO AL 30 DE 

de Ca
nsado 

pesos colo

s terminados

DICIEMBRE
I de las inversion
ón patrimonial
do

JUNIO DE 2

s terminados

DICIEMBRE
I de las inversion
ón patrimonial
do
el periodo

JUNIO DE 2

mbios

ombianos

 

s el 30 de 

N
E DE 2017
nes con el 

018

s el 30 de 

N
E DE 2018
nes con el 

019

s en el

) 

 

Cap

Nota
$         

22           

          
          

7$    

Cap

Nota
$         

22           

          

          
7$    

l Patrim

pital social

7,000,000    

-                  

-                  
-                 

7,000,000

pital social

7,000,000    

-                  

-                  

-                  
7,000,000

monio

Reservas

2,218,8$             

-                             

-                             
-                            

2,218,81$     

Reservas

2,218,8$             

-                             

2,216,3               

-                             
4,435,11$     

o 

Ganan
pérdid
realiza

(OR

810 4,$             

-                   

-                   
-                   
10 4,6$     

Ganan
pérdid
realiza

(OR

810 5,$             

-                   

00                   

-                   
10 5,1$     

11

 

cias o 
as no 
adas 
RI)

,404,501

277,245 

-           
-          

81,746

cias o 
as no 
adas 
RI)

,007,895

153,432 

-           

-           
61,327



 

 

Est
Co
 (En 
 
 

 

 

Véanse

 
 
 
 
 
Hugo A
  Repre
 
 
 
(*) Los s
conten
la com

 

Aj
ap
1a

$     

        

        
        
$   

Aj
ap
1a

$     

        

        
        
        
$   

tado d
onden

miles de p

e las notas que a

Alberto Abreo Ga
sentante Legal (

  
  

suscritos Represe
nidas en los estad
pañía. 

ustes en l
licación p

a vez de la
NIIF 

2,540,2        

-                     

-                     
-                     

2,540,28  

ustes en l
licación p

a vez de la
NIIF 

2,540,2        

-                     

-                     
(2,540,2      

-                     
-             

de Ca
nsado 

pesos colo

acompañan a los

arcía  
(*)  

 
 

entante Legal y C
dos financieros c

la 
por 
as 

G
(

A

280           

-           

-           
-           
80 $    

la 
por 
as 

G
(

A

280           

-           

-           
280)           
-           

$    

mbios

ombianos

s estados financi

 Lize
    C
     T
 

Contador Público
ondensados y q

 

Ganancias
Pérdidas)
Periodos 

Anteriores

                     

                     

(2,511         
                     

(2,511,2   

Ganancias
Pérdidas)
Periodos 

Anteriores

(2,511         

                     

2,511          
2,540          

                     
2,540,2     

s en el

)  

ieros condensad

eth Sofía García P
Contador Genera

.P. No 202163-T

o certificamos qu
ue los mismos ha

s 
)

s

Re

-   $    

-        

,234)      
-        

234) $  

s 
)

s

Re

,234) $    

-        

,234      
,280      

-        
280 $  

l Patrim

dos. 

Prieto 
al (*) 

 
                 Véas

ue hemos verifica
an sido tomados 

esultado d
periodo

(2,511,2       

                      

2,511,2         
(117,0           

(117,0     

esultado d
periodo

4,727,5         

                      

(4,727,5        
                      

(1,112,8        
(1,112,8  

monio

Ana María
          Revi
       T.P. No

se mi informe del

ado previament
fielmente de los

del 

234) $    

-       

234       
089)       

089) $   

del 

534 $    

-       

534)       
-       
859)       

859) $   

o 

a Rodríguez Abe
sor Fiscal 
o 165704-T 
l 15 de noviembr

e las afirmacione
s libros de contab

Total 

13,65           

27                 

                     
(11               

13,812     

Total 

18,98           

15                 

                     
                     

(1,11            
18,023     

12

 

lla 

re de 2019 

es 
bilidad de 

52,357

77,245

-      
17,089)
2,513

83,285

53,432

-      
-      

12,859)
3,858



 

 

 

Est
 (En 
 
 

 
 

Véanse

 
 
 
 
 
Hugo A
  Repre
 
 
 
(*) Los s
conten
la com
 

FLUJ
OPER

Cobros
Cobros
ordina
Dividen
Colom
Pagos 
Pagos 

Total f

FLUJ
INVER

Dividen
Colom

Total f

FLUJ
Efectiv

EFEC

tado d
miles de p

e las notas que a

Alberto Abreo Ga
sentante Legal (

  
  

suscritos Represe
nidas en los estad
pañía. 

O DE EFECT
RACIÓN

s procedentes de
s procedentes de
rias
ndos Recibidos A
bia
a proveedores p
a empleados

lujo de efectivo n

O DE EFECT
RSIÓN

ndos Recibidos A
bia

lujo de efectivo n

O NETO DE 
vo al principio de

CTIVO AL FIN

de Fluj
pesos colo

acompañan a los

arcía  
(*)  

 
 

entante Legal y C
dos financieros c

TIVO DE LAS 

e depósito remu
e comisiones y ot

Acciones Obligato

por el suministro 

neto (utilizado en

TIVO DE LAS 

Acciones Volunta

neto provisto po

EFECTIVO D
el periodo

NAL DEL PER

os de 
ombianos

s estados financi

 Lize
    C
     T
 

Contador Público
ondensados y q

ACTIVIDADE

nerado
tros ingresos de 

orias Bolsa de Va

de bienes y serv

n) las actividades

ACTIVIDADE

arias Bolsa de Va

r las actividades 

DEL PERIODO

RIODO

Efect
) 

ieros condensad

eth Sofía García P
Contador Genera

.P. No 202163-T

o certificamos qu
ue los mismos ha

ES DE 

actividades 

alores de 

vicios

s de operación

ES DE 

lores de 

de inversión

O

ivo Co

dos. 

Prieto 
al (*) 

 
                 Véas

ue hemos verifica
an sido tomados 

201

$                    

1,                    

                      

(1,                  
(1,                  

(7                

                      

                 

(                      
10,               

10,0$      

Por los s

onden

Ana María
          Revi
       T.P. No

se mi informe del

ado previament
fielmente de los

9

69,895  

,851,677

46,398   

,198,426)
,505,426)

735,882)

88,253   

88,253 

(647,629)
,683,870

36,241

seis meses termin

nsado 

a Rodríguez Abe
sor Fiscal 
o 165704-T 
l 15 de noviembr

e las afirmacione
s libros de contab

201

$                    

1,                    

                      

(1,                  
(1,                  

(1,0            

                      

                  

(                      
7,                    

6,2$        

ados el 30 de juni

13

 

lla 

re de 2019 

es 
bilidad de 

8

103,127 

,745,595

45,500    

,368,849)
,549,664)

024,291)

86,546    

86,546 

(937,745)
,143,578

05,833

o de:



 

 

 

No
Por 
2018
(En 
 
 
1. E

 
B
e
Su
d
N
su
cu
m
 
 

2. M
 
D
 
Lo
la
es
p
 
Es
2
 
Lo
C
1
si
d
D
20
C
Fi
In

otas a 
el period
8 y los tri
miles de

Entidad
BVA Valores 
l 11 de abril 
uperintenden
esarrollo del
acional de V

us clientes na
uenta con a

mercado de v

Marco T

Declaració

os presentes
a NIC 34 infor
stados financ
or el año ter

stos estados 
5 de julio de 

os presentes
ontabilidad y
314 de 2009
mplifica y ac
eben aplicar 

Decreto 2420
017 e instru
olombia. Las
inanciera N
nternacionale

los Est
do de se
imestres 

e pesos c

d Repo
Colombia S.A
de 1990 prev
ncia de Valo
 contrato de

Valores, el de
acionales y e
autorización 
alores y para

Técnico

ón de Cum

s estados fina
rmación fina
cieros anuale
minado al 31

financieros i
2019 media

s Estados F
y de Informa
9, reglament
ctualiza los m
 los preparad

0 de 2017, m
cciones y prá

s NCIF aplicab
IIF, junto c
es de Conta

tados 
eis meses
terminad

colombia

ortarte
A. Comisionis
via autorizac
ores (en ad

e comisión p
esarrollo de 
xtranjeros y 
de la Supe

a la asesoría e

o Norma

mplimiento

ancieros inte
nciera interm
es completos
1 de diciembr

intermedios 
nte el acta N

Financieros h
ción Financie
tadas por el
marcos técni
dores de info

modificado po
ácticas conta
bles en 2018
con sus int
bilidad (Inte

Finan
s termina
dos  al 30
anos) 

sta de Bolsa 
ión de la Sup

delante “la S
ara la compr
los contratos
la realización

erintendencia
en actividade

ativo 

o 
ermedios con
media. No inc
s y deben lee
re de 2018.

condensado
° 345. 

han sido pr
era aceptada
l Decreto 24
icos de las N
ormación de
or los Decret
ables estable
8 se basan en
terpretacione
ernational Ac

cieros
ado el 30
0 de Jun

(en adelante
perintendenc
Superintende
ra y venta de
s de adminis
n de operacio
a para realiz
es relacionad

ndensados ha
cluyen toda l
erse en conj

s fueron apro

eparados de
as en Colomb
483 de dicie
Normas de In
 las entidade
tos 2496 de 
ecidas por la 
n las Normas
es, emitidas
ccounting St

s Cond
0 de Juni
nio de 20

e “la Comisio
cia Financiera
encia”). Su 
e valores ins
stración de fo
ones por cue
zar las activ
as con el me

an sido prepa
a informació
unto con los

obados por l

e acuerdo c
bia (NCIF), es
mbre de 20

nformación F
es de los gru

2015, 2131 
Superintend

s Internacion
s por el Co
andards Boa

densa
io de 201

019 y 201

nista”) se co
a de Colombi
objeto socia
critos en el 
ondos de va

enta propia. A
vidades prop
ercado de cap

arados de ac
ón requerida 
s estados fina

a Junta Direc

con las Nor
stablecidas e

018 el cual c
Financiera –N
upos 1 y 2, an

de 2016 y 2
dencia Financ
nales de Info
onsejo de 
ard – IASB, 

14

dos 
19 y 
8 

nstituyó 
ia, antes 
al es el 
Registro 
lores de 
Además, 
pias del 
pitales. 

cuerdo a 
para los 
ancieros 

ctiva del 

mas de 
en la Ley 
compila, 
NIIF que 
nexos al 
2170 de 
ciera de 
rmación 
Normas 
por sus 



 

 

si
e
 
La
Tí
 

3. B

Lo
ex

 

4. M
 
La
la
es
fu
m
  
 

5. U
 
La
C
ad
co
co

La
es
cu

glas en inglé
mitidas por e

a Compañía 
ítulo 4 Regím

 La NI
contin
Super
 
 

Bases de
 

os estados fi
xcepción de 

 Invers
 Invers

Patrim
 Invers
 Efecti

 
 

Moneda

as partidas in
a moneda de
stados finan
uncional de l

miles de peso

Uso de E

a preparació
ontabilidad 
dministració
ontables y lo
omo los ingre

as estimacio
stimaciones 
ualquier perí

és); las norm
el IASB al seg

aplica a los p
menes especia

IF 9 respect
núa aplicand
rintendencia 

e Medic

nancieros co
las siguiente

siones a valo
siones a va
monio. 
siones a valo
vo a valor ra

a Funcio

ncluidas en lo
l ambiente e
cieros conde
a Compañía 
s y ha sido re

Estimac

ón de los est
y de Info

n realice juic
os montos de
esos y gastos

ones y supue
contables so

íodo futuro a

mas de base 
undo semest

presentes Est
al del Capítu

to a la clasif
do lo requer
Financiera d

ción 

ondensados h
s partidas im

r razonable c
alor razonab

r razonable c
zonable. 

onal y d

os estados fin
económico p
ensados se 
y la moneda

edondeada a 

ciones y

tados financ
ormación Fi
ios, estimaci
e activos, pa
s del año. Los

estos relevan
on reconocid
fectado. 

corresponde
tre de 2017.

tados Financ
lo 1 del Decr

ficación y va
rido en la C
e Colombia (

han sido prep
mportantes in

con cambios 
ble con cam

con cambios 

de Prese

nancieros co
rimario dond
presentan “

a de present
la unidad má

y Juicios

cieros conde
nanciera ac
ones y supue
sivos y pasiv

s resultados r

ntes son rev
das en el per

en a las trad

cieros la sigui
eto 2420 de 

aloración de 
Circular Básic
(SFC). 

parados sobr
cluidas en el

en Resultado
mbios en R

en el ORI – In

entació

ndensados d
de opera la e
en pesos co
ación. Toda 
ás cercana.

s 

nsados de c
ceptadas en
estos que afe
vos contingen
reales puede

visados regu
ríodo en que

ucidas oficia

iente excepc
2015: 

las inversio
ca Contable 

re la base de
 estado de si

os – Instrume
Resultados –

nstrumentos

ón 

de la Comisio
entidad (peso
olombianos”,
la informació

conformidad 
n Colombia
ectan la aplica
ntes en la fe

en diferir de e

larmente. La
e la estimaci

lmente al es

ción contemp

nes, para es
y Financier

l costo histó
ituación finan

entos de deu
– Instrumen

 de Patrimon

nista se expr
os colombian
 que es la m
ón es presen

con las Nor
 requiere 
ación de las p

echa del bala
estas estimac

as revisiones
ón es revisa

15

spañol y 

plada en 

ste caso 
ra de la 

rico con 
nciera:  

da. 
ntos de 

nio. 

resan en 
nos). Los 
moneda 

ntada en 

rmas de 
que la 

políticas 
ance, así 
ciones.  

s de las 
da y en 



 

 

E
ad
in
y 

La
m

 
 

6. V
 
M
 
Se
al
e
te
 
Lo
p
Po
co
p
 
C
p
ac
b
re
in
 
La
es
p
e
fu
 
C
va
d
d
re
in
 

n la prepara
dministració

ncertidumbre
por el año te

a informació
más importan

 Nota 1

Valor Ra

Medición d

egún  la NIIF 
l transferir u
n la fecha de
enga acceso e

os instrumen
recio de la 
osteriorment
ontinuar reg
atrimonio o a

uando es ap
recio cotizad
ctivo si es po
ursátil, opera
epresentan 
ndependiente

a Comisionis
stablecer val
or la empre
ntidad y aut
unción. 

uando no e
aluación que
e entrada n
eterminación
eporte, que 
ndependiente

ación de est
n en la aplica
e de la inform
erminado el 3

n sobre juici
te en los est

11. Cuentas po

azonab

del Valor R

13, valor raz
n pasivo en 

e medición, o
en el momen

ntos financier
transacción,

te y depen
gistrándose a
al costo amo

plicable, la Co
do en un me
osible obten
ador, corredo
transaccione

es y en condi

ta utiliza las 
lores razona
sa de prove

torizado por 

xiste un pre
e maximicen 
no observab
n de valor ra

habría sido
e. 

tos estados 
ación de las 

mación fuero
31 de diciem

os críticos en
ados financie

or cobrar: Dete

le 

Razonable

zonable es e
una transacc

o en su ause
nto. 

ros se recono
, salvo que 
diendo de 
a valor razo

ortizado. 

omisionista m
rcado activo 
er fácil y reg
or, grupo de 
es de merc
iciones de ple

metodología
bles de sus 
eduría de p
la Superinte

ecio cotizado
el uso de da

bles. El obje
zonable que 
o determina

financieros c
políticas con
n las mismas
bre de 2018.

n la aplicació
eros, se desc

erioro de las c

e 

l precio que 
ción ordenad

encia, en el m

ocen inicialm
exista evide

la naturalez
onable media

mide el valor
para tal inst

gularmente 
industria y/o

cado reales 
ena compete

as y los prec
instrumentos
recios para 

endencia Fin

o en un me
atos de entra
etivo de las
refleje el pr

ado por los

condensados
ntables de la
s que las aplic
. 

ón de política
ribe en la sig

cuentas por co

sería recibid
da entre par
mercado más

mente por su
encia en co
a del instru
ante ajustes

r razonable d
trumento. Un
los precios c

o servicio de 
que ocurre

encia. 

ios de merca
s financieros
valoración P
anciera de C

rcado activo
ada observab
s técnicas d
ecio del instr
 participant

s, los juicios
 Compañía y
cadas a los e

as contables 
guiente nota: 

obrar.  

o por vender
rticipantes de
s ventajoso a

 valor razona
ontrario en u
umento fina
 en la cuen

de un instrum
n mercado e
cotizados ya 
fijación de p
en regularm

ado medios c
s, los cuales 
PRECIA S.A., 
Colombia par

o, la entidad
bles y minim
de valoració
rumento fina
es del mer

 significativo
y las causas c
stados financ

que tienen e
  

r un activo o
el mercado p
al cual BBVA 

able, que equ
un mercado
nciero, este

nta de resul

mento utiliza
s considerad
sea de un m
recios y esos

mente entre 

como una ba
son proporc
seleccionado
ra desempeñ

d utiliza técn
icen el uso d

ón es llegar
anciero a la f
rcado en un

16

os de la 
clave de 
cieros al 

el efecto 

 pagado 
principal 

Valores 

uivale al 
 activo. 

e puede 
tados o 

ando un 
do como 
mercado 
s precios 

partes 

ase para 
cionados 
o por la 
ñar esta 

nicas de 
de datos 
 a una 

fecha de 
na base 



 

 

E
re
Fi
 
 
E
 
La
so
in
m
 
D
1
 
 
E
 
Se
ge
co
co
 
 
V
 
La
d

 

l criterio de 
evela el prov
inanciera de 

nfoque d

a Comisionis
obre las cua
nstrumentos 
minimizando e

De acuerdo a 
3 para medir

nfoque d

e utilizarán d
enerada por
omparables 
orresponda. 

Valoración

a Comisionist
e las variable

 Nivel 
instru
 

 Nivel 
direct
catego
merca
simila
valora
indire
 

 Nivel 
obser
valora
obser
Esta c
para i
obser

clasificación 
veedor oficial

Colombia. 

e las Técn

ta utilizará la
ales exista i

financieros,
el uso de dat

lo anterior, l
r el valor razo

e Mercad

directamente
 transaccion
para determ

n de instru

ta mide los v
es “inputs” ut

1: El precio 
mento idént

2: Técnicas 
ta (es decir,
oría incluye 
ados activos 
res en mer

ación donde
ectamente a p

3: Inputs pa
rvables. Esta
ación incluya 
rvables pued
categoría inc
instrumentos

rvables para 

entre nivele
l de precios, 

nicas de V

as técnicas d
nformación 
 siempre m

tos de entrad

a entidad uti
onable de los

do 

e los precios
es de merca

minar el val

mentos fin

valores razon
tilizadas al re

de mercado
tico. 

de valoraci
 como prec
instrumento

 para instru
rcados que 
e todas las
partir de los 

ara el activo
a categoría 

factores que
an tener un

cluye instrum
s similares d
reflejar las d

es de jerarqu
los cuales ha

Valoración

de valoración
disponible p
aximizando 

da no observa

ilizará según 
s instrumento

s cotizados y
ado que invo
lor razonabl

nancieros

nables usando
ealizar las me

o cotizado (n

ón basadas 
cios) o indire
os valuados 
mentos sim
son conside

s entradas 
datos del me

o o pasivo q
incluye todo

e no estén ba
 efecto sign

mentos que e
donde se req
diferencias e

ía toma base
an sido prese

n 

n que sean a
para determ
el uso de d
ables. 

sea el caso, 
os financiero

y en su defe
olucran instr
e de los in

s 

o la siguiente
ediciones: 

no ajustado)

en factores
ecta (es dec
usando: pre

ilares; precio
erados poco
significativas

ercado. 

ue no están
os los instr
asados en da
ificativo en

están valuad
quieren ajust
entre los ins

e en los mod
entados por 

apropiadas a
minar el valo
datos de ent

los siguiente
s: 

ecto otra inf
umentos fina
strumentos 

e jerarquía, s

 en un merc

s observable
cir, derivado
ecios de me
os cotizados
o activos; u
s sean obs

 basados en
rumentos do
atos observab
la valorizació
os con base 
tes o supues
trumentos. S

delos de prec
la Superinte

 las circunst
or razonable
trada observ

s enfoques b

formación re
ancieros idé
financieros 

según la impo

cado activo 

s, ya sea en
os de precio
ercado cotiza
s para instru
 otras técn
ervables dir

n datos de m
onde la téc
bles y los fact
ón del instru
a precios co

stos significat
Si una medic

17

cios que 
endencia 

ancias y 
 de los 

vables y 

bajo NIIF 

elevante 
nticos o 
cuando 

ortancia 

para un 

n forma 
os). Esta 
ados en 
umentos 
nicas de 
recta o 

mercado 
nica de 
tores no 
umento. 
otizados 
tivos no 
ción del 



 

 

La
y 
lo
d
es

 
N
V
 

La
cl

valor 
signifi
nivel 3
 
La de
signifi
son a
actua
exclus
activa
 

a disponibilid
estimacione

os valores ra
ependiendo 
specíficos y c

 

Niveles de 
Valores 

 La va
regist

 La Co
profu
utiliza
precio
sumin
Financ
en un

 En el 
precio
la ent

 Las va
estab

 
a Comisionis
lasificados c

razonable 
icativos con 
3. 

eterminación
icativo de pa
quellos dato
lizan en form
sivo) y son
amente en el 

dad de precio
es de la admi
zonables. La
de los prod

condiciones g

Jerarquía

loración de 
rando sus re
misionista m
ndidad del m

ando los prec
os Precia se
nistradas po
ciera de Colo
 nivel 1 de la
caso de instr

o se determin
idad clasifica

ariables que 
lecer modelo

sta ha deter
omo se obs

utiliza dato
base a dato

 de qué co
rte de la ent

os de mercad
ma regular, 
n proporcio
mercado pe

os observable
nistración y t
 disponibilid

ductos y me
generales en 

a de Valor

las inversio
sultados con

mide el valor 
mercado en t
cios “sin ajus
leccionado p
r el provee
ombia,  los t
 jerarquía de
rumentos qu
na en funció

ará estos inst
no son obse

os de medició

minado que
serva a cont

os observab
s no observa

onstituye el 
idad. Es así c

do que se pu
son confiab

onados por 
rtinente. 

es de mercad
también la in
ad de precio

ercados y es
los mercado

r Razonab

ones en títu
n la misma fre

de mercado 
títulos de de
star” publica
por la entid
edor de pre
títulos que cu
e valor razona
ue no son ob
n de otros p
rumentos en
rvables para 
ón internos s

e los activos 
tinuación y 

bles de me
ables dicha m

término “o
como, se con
ueden conseg
bles y verific

fuentes in

do y factores
ncertidumbre
os observabl
s propensa 
os financieros

ble Instrum

los de deud
ecuencia.  

de las inver
uda, negocia

ados diariam
ad. Las base

ecios autoriz
umplan con 
able.  
servables en
recios que si

n un nivel 2. 
los instrume

se clasifican e

medidos al 
se detalla la

ercado que 
medición es 

bservable” r
sidera que lo
guir fácilmen
ables, no so
ndependient

s reducen la 
e asociada a 
es de merca
a cambios b
s. 

mentos Fina

da se efectú

rsiones y con
ables y dispo
ente por el 
es de precio
zados por l
estas condic

n el mercado 
i son observa

entos financi
en un nivel 3.

valor razon
a jerarquía 

requieren 
clasificada c

requiere de 
os datos obse
nte, se distrib
on privados 
es que pa

necesidad de
la determina

ado y entrad
basados en 

ancieros B

úa en forma

n base a la liq
nibles para l
proveedor o
os de merca
a Superinte

ciones se clas

en un 100%
ables en el m

eros y que se
. 

nable se enc
de valor raz

18

ajustes 
como de 

criterio 
ervables 
buyen o 
(de uso 

articipan 

e juicios 
ación de 
as varía 
eventos 

BBVA 

a diaria, 

quidez y 
a venta, 
ficial de 
ado son 
ndencia 
sificaran 

% pero el 
mercado, 

e deben 

uentran 
zonable:



 

 

30 de junio de

A valor raz
una base r
   • Inversione
en resultados
      - Bonos 
      - CDT’S 
   • Inversione
en el ORI 
      - Acciones
      - Acciones
      - P.A. FAP 

Subtotal 

A valor raz
una base n

   • Efectivo 
      - Caja 
      - Banco de
      - Bancos y
   • Cuentas p

Subtotal 

Total  

 
 

e 2019 
Jerarquías 

zonable medid
recurrente 
es a valor razonable
s 

es a valor razonable

s de la BVC - Volunt
s de la BVC - Obliga
Asobolsa 

zonable medid
no recurrente

e la República 
y otras entidades fi
por Cobrar (Neto) 

 

os sobre 

e con cambios 

 
e con cambios 

tarias 
atorias 

os sobre 

nancieras 

  

Valor en libros 

 $        1,259,690 

                 128,975
             1,130,715

        5,865,350 

4,348,046 
             1,438,939 
                   78,365 

 $     7,125,040 

 $   10,036,241 
                     1,000 
             3,411,786 
             6,623,455 

        448,251 

 $   10,484,492 

 $   17,609,532 

 

Valor razonable 

 $        1,259,690

                  128,975
              1,130,715

5,865,350

              4,348,046
              1,438,939
                    78,365

 $      7,125,040

 $    10,036,24
                      1,000

3,411,786
6,623,455

448,25

 $    10,484,49

 $    17,609,53

 

19

Nivel 1 

  

0   $                      

5                             
5                             

0 4,348,04

6             4,348,04
9                             
5                              
  

0      $     4,348,046

  

1  $   10,036,24
0                     1,00
6 3,411,78
5 6,623,45
1 
  

2      $   10,036,24

  

2  $   14,384,28

Nivel 2 

 -  $        1,259,6

 - 128,9
 -              1,130,7

46

6         
 -                          
 -                          

6  $        1,259,6

41  $                  
00                          
86                          
55                          

-                  

1   $                  

87   $        1,259,6

Nivel 3 

90  $                 

75                         
15                         

-        1,517,3

   -                         
   -             1,438,9
   -                   78,3

90  $    1,517,3

   -  $                
   -                         
   -                         
   -                         
   - 

   -   $                 

90  $    1,517,3

    - 

    - 
    - 

304

    - 
939
365 

304

    - 
    - 
    - 
    - 

-

    - 

304



 

 

 

     31 de diciembre
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      - Bonos 
      - CDT´s 
   • Inversione
en el ORI 
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      - Acciones
      - P.A. FAP 

Subtotal 
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una base n

   • Efectivo 

      - Caja 

      - Banco de

      - Bancos y

   • Cuentas p

Subtotal 

Total  
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Valor en libros 

 $        378,692 

                 277,494 
                 101,198 

        5,711,919 

             4,147,260 
             1,486,346 
                   78,313 

 $     6,090,611 

 $   10,683,870 

                     1,000 

             4,805,493 

             5,877,377 

        3,234,801 

 $   13,918,671 

 $   20,009,282 

Valor razonable 

 $        378,69

                  277,494
                  101,198

        5,711,919

              4,147,260
              1,486,346
                    78,313

 $      6,090,61

 $    10,683,870

                      1,000

              4,805,493

              5,877,377

        3,234,80

 $    13,918,67

 $   20, 009,28
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2    $                      
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0   $   10,683,87
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92  $                 
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   -                         
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92  $    1,564,6

   -  $                

   -                         

   -                         

   -                         

   - 

   -   $               

92  $    1,564,6

    - 

    - 
    - 

659 

    - 
346 
313 

659 

    - 

    - 

    - 

    - 

- 

    -  

659 
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Efectivo
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e la Repúblic
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s y otras Entid
Colombia S.A.

del Efectivo 
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primer se
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Modific
“Presen
financie

Modific
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estimac
errores
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ta clasifica c
ca de Colomb
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dades Financie

 (1) 
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omo efectivo
bia): 

   $
     

ras  
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material o 
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os Depósitos 
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            1,000 
     3,411,786

     6,623,455

  10,036,241 

s por cobrar 
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Detal
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31 de d
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  $               
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