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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE BBVA VALORES COLOMBIA S.A. COMISIONISTA DE BOLSA SOBRE
EL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO DEL MERCADO MONETARIO BBVA VALORES MONEY
MARKET EN CUMPLIMIENTO DEL NUMERAL 3.3.3.7. DEL CAPITULO 3, TITULO I, PARTE |, DE LA
CIRCULAR EXTERNA 029 DE 2014

Sefiores Accionistas
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado
Monetario BBVA Valores Money Market (el Fondo), administrado por BBVA Valores Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa (la Comisionista), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2021 y los estados de resultado integral, de cambios en los activos netos de los
inversionistas y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 13 de mayo (fecha de
inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2021 y sus respectivas notas, que incluyen las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacién
tomada fielmente de los libros auxiliares y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en
todos los aspectos de importancia material, la situacidn financiera del Fondo, administrado por la
Comisionista al 31 de diciembre de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 13 de mayo (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de
diciembre de 2021, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas
en Colombia.

Bases para la opinién

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccién
“Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros” de mi
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informe. Soy independiente con respecto al Fondo, administrado por la Comisionista, de acuerdo
con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo IESBA - International Ethics Standards Board for
Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacién
Aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria
de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades
éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cddigo IESBA mencionado. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la Comisionista
que administra el Fondo en relacién con los estados financieros

La administracién de la Comisionista es responsable por la preparacion y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables
en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion de
la habilidad del Fondo, administrado por la Comisionista para continuar como un negocio en
marcha, de revelar, segin sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de
usar la base contable de negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar el
Fondo o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una
de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo de la Comisionista son responsables por la supervision del
proceso de reportes de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros considerados
como un todo, estdn libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs
siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude
o errory son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente
esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:
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e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, bien sea por fraude
o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo
de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un
error, debido a que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales,
representaciones engafiosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

e Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e FEvallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados
contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracién.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas
significativas sobre la habilidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyo
que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la revelacion
que describa esta situacion en los estados financieros o, si esta revelacion es inadecuada, debo
modificar mi opinion. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de miinforme. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que el
Fondo deje de operar como un negocio en marcha.

e Evallo la presentacidon general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes
para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno del Fondo, administrado por la Comisionista, entre otros
asuntos, el alcance planeado vy la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria
significativos, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique
durante mi auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto por el periodo comprendido entre el 13
de mayo (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de diciembre de 2021:

a) La contabilidad del Fondo ha sido llevada por la Comisionista conforme a las normas
legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros auxiliares de la Comisionista se ajustan al
reglamento del Fondo.

c) La correspondencia y los comprobantes de las cuentas se llevan y se conservan
debidamente.



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

d) En la Comisionista, se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e
impacto en el estado de situacién financiera y en el estado de resultado integral de los
sistemas de administracion de riesgos aplicables al Fondo.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de la responsabilidad del Revisor Fiscal contenida en el
numeral 32 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionada con la evaluacion de si hay y son
adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad
o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado sobre la Comisionista que

administra el Fondo, de fecha 31 de enero de 2022.
ﬂ//\]‘

milo Carrillo Olmos
Revisor Fiscal de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
T.P. No. 230271-T
Miembro de KPMG S.A.S.

31 de enero de 2022.
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Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores
Money Market Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de

Bolsa
Al 31 de diciembre de

Detalle Nota 5021

Activo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8 S 3,247,499
Inversiones Negociables a valor razonable con cambios en 9 573,143
resultado - Instrumentos de Deuda

Cuentas por Cobrar 10 155,740
Total Activo S 3,976,382
Pasivo

Cuentas por Pagar 11 S 9,767
Total Pasivo S 9,767
Activo Neto de los Inversionistas

Activos ngtos at.rllbwbles g inversionistas adherentes al 12 S 3,966,615
fondo de inversion colectiva

Total Activo Neto de los Inversionistas S 3,966,615

SOEUD

Hugo Alberto Abreo Garcia Lizethi Sofia Garcia Prieto
Representante Legal (*) Contador General (*)
T.P. No 202163-T

isor Fiscal
T.P. No 230271-T
(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)
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Estado de Resultado Integral

Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores
Money Market Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de

Bolsa

Por el periodo comprendido entre el

Detalle 13 de mayo ( fecha de inicio de
operaciones) y 31 de diciembre de
2021
Ingresos Operacionales 13 S 63,436
Gastos Operacionales 14 (32,178)
Total Rendimientos Abonados S 31,258
Resultado Integral del periodo S 31,258

ek SOEUD

Hugo Alberto Abreo Garcia Lizethi Sofia Garcia Prieto o
Representante Legal (*) Contador General (*) " 1sor Fiscal
T.P. No 202163-T T.P. No 230271-T

(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)
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Estado de Cambios en los Activos Netos de los
Inversionistas

Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores
Money Market Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de

Bolsa

Por el periodo comprendido entre el 13 de mayo (fecha de inicio de
operaciones) y 31 de diciembre de 2021. Activo Neto de los Inversionistas

Saldo inicial al 13 de mayo de 2021 (fecha inicio de operaciones) -

Aportes netos de los recursos de adherentes S 3,935,357
Rendimientos abonados (31,258)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 S 3,966,615

SOEUD

Hugo Alberto Abreo Garcia Lizethi Sofia Garcia Prieto ©
Representante Legal (*) Contador General (*) 4 isor Fiscal
T.P. No 202163-T T.P. No 230271-T

(Véase mi informe del 31 de enero de 2022)
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Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores
Money Market Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de

Bolsa

Por el periodo comprendido entre
el 13 de mayo (fecha de inicio de

Detall

etale operaciones) y 31 de diciembre de

2021.

Aportes y Retiros, neto S 3,935,357
Pago de Comisiones por Administracion y Otros (20,764)
Compray venta de Inversiones, Neto (698,351)
Intereses Recibidos, neto 31,257
Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de operacion S 3,247,499
Incremento Neto en Efectivo S 3,247,499
Efectivo al 31 de diciembre de 2021 S 3,247,499

/ /
Hugo Alberto Abreo Garcia Lizethi Sofia Garcia Prieto
Representante Legal (*) Contador General (*)

T.P. No 202163-T
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Notas a los Estados Financieros

(En miles de pesos Colombianos)

1. Entidad Reportante

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores Money Market (en
adelante “el Fondo”), es un Fondo administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Sociedad
Comisionista, (en adelante “la Comisionista”). El Fondo fue aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia (en adelante “la Superintendencia”) mediante oficio No. 2020289360-025-
000 del 12 de marzo de 2021 y se rige actualmente bajo los pardmetros establecidos por el Decreto
Unico 2555 de 2010, en el cual se define a los Fondos de Inversién Colectiva como “todo mecanismo
o vehiculo de captacion o administracion de sumas de dinero u otros activos, integrado con el aporte
de un numero plural de personas determinables una vez el fondo entre en operacion, recursos que
seran gestionados de manera colectiva para obtener resultados econdmicos también colectivos”.

El Fondo por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman
su participacion en cualquier momento, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula
4.5. (Redencién de derechos) del reglamento.

Caracteristicas

El Fondo, inicid sus operaciones el 13 de mayo de 2021 del presente afio con la Clase de Participacion
para personas naturalesy el 2 de junio de 2021 inicid la Clase de Participacion de persona juridica.

El Fondo esta clasificado en la clase Money Market, que tiene como caracteristicas principales las
siguientes:

e Sus inversiones en valores solo pueden ser en activos de renta fija colombiana, el plazo
promedio ponderado de la totalidad de las inversiones del fondo incluidas las operaciones
de liquidez representadas en cuentas bancarias, operaciones repo y simultdneas no serd
mavyor a (1) un afio.

e Todas las inversiones del Fondo de Inversidn se realizardn en activos denominados en pesos
colombianos o expresados en Unidades de Valor Real (UVR)

e No permite hacer uso de instrumentos derivados de ningun tipo

e Los activos que se invierten tienen que estar denominados en pesos colombianos

e El vencimiento promedio maximo de sus inversiones diferentes a los depdsitos en cuentas
bancarias no puede exceder 360 dias.

Lo anterior hace que este tipo de fondo se comporte con muy baja volatilidad y estabilidad en sus

tasas de remuneracién, proporcionando de esta forma a los inversionistas de un vehiculo donde
administrar su liquidez y recursos de corto plazo sin asumir las volatilidades del mercado.
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Comision de Administracion

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, percibira como Unico beneficio por la gestion del
Fondo, una comision previa y fija estipulada en términos Efectivos Anuales (E.A.), segln se determina
en la cldusula 1.3 para cada tipo o clase de participacion y en el anexo 1 de este reglamento. Dicha
comision sera descontada diariamente, y sera calculada con base en el patrimonio del respectivo tipo
o clase de participacion del dia anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente férmula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del Fondo del dia anterior *
{l(1+ Porcentaje de Comision E.A.) * (1/365)]— 1}

El Fondo cuenta con dos clases de participaciones asi:

e Participacidn Clase A: Dirigida a personas naturales, tiene una comisién de administracion de
1% anual efectiva la cual se liquida y cobra diariamente sobre el saldo que tiene cada
inversionista.

e Participacién Clase B: Dirigida a personas juridicas, tiene una comision de administracion de
0.6% anual efectiva la cual se liquida y cobra diariamente sobre el saldo que tiene cada
inversionista

Politica de Inversién

Estd enmarcada en el Decreto 2555 de 2010 y en reglamento del Fondo de Inversion Colectiva
aprobado el 12 de Marzo del 2021 por la Superintendencia Financiera de Colombia y mediante acta
de Junta Directiva niumero 371 del 26 de enero del 2021 que resumimos a continuacion:

e Podrd mantener hasta el 50% del valor del fondo en cuentas remuneradas en bancos
calificados F1(méaxima calificacién de corto plazo)

e Podra realizar operaciones de liquidez hasta por el 30% del valor del FIC

e Podrd invertir hasta el 30% del valor del FIC en valores emitidos por un emisor o un grupo
econdmico.

e La minima calificacién de riesgo aceptable en valores emitidos por entidades diferentes al
gobierno nacional es AA+

e Se podra invertir hasta el 100% del valor del FIC en valores emitidos o garantizados por el
gobierno nacional.

e Elvencimiento promedio maximo de las inversiones del FIC no podra superar 365 dias

Con el fin de disminuir la exposicion a riesgo de mercado y volatilidades en las inversiones, el comité
de inversiones fijo un objetivo de vencimiento promedio del portafolio incluidas cuentas bancarias
no superior a 200 dias.

Activos aceptables para invertir

Los activos en los que podran invertirse los aportes recibidos en el Fondo son los siguientes:

e Titulos de tesoreria TES, Clase “B”, tasa fija, IPC o indexados a la UVR.
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e Titulos de deuda emitidos por diversos emisores y que tienen el respaldo de la Nacion.

e Valores emitidos por establecimientos bancarios vigilados por la Superintendencia Financiera
de Colombia o entidades con regimenes especiales contemplados en la Parte Décima del
Estatuto Organico del Sistema Financiero

e Valores emitidos por entidades del sector real, siempre y cuando cuenten con una
calificacion AAA o si estén avalados o garantizados por establecimientos bancarios éstas
tengan una calificacion de deuda de largo plazo igual o superior a AA+.

e Valores emitidos en procesos de titularizacién y que tengan una calificacion igual a AAA.

2. Impacto Financiero Emergencia Econdmica COVID-19

Analisis y contexto de mercado

A nivel macro la volatilidad y la incertidumbre tomaron mayor protagonismo en el mercado durante
el ultimo mes del afio ante el giro en la politica de los principales bancos centrales por la persistencia
de altas tasas de inflacion, la rapida irrupcion de émicron y el retraso en la aprobacién del plan de
estimulo fiscal en EE.UU. Aun asi, el cierre del afio fue positivo para el retorno de los activos de riesgo
en un entorno de subida de tipos de la deuda soberana de mayor calidad, mientras que el ddlar
termind perdiendo valor, tanto frente a las divisas desarrolladas como frente a las emergentes.

Asi mismo, el entorno macro estuvo altamente influenciado por unas mayores expectativas frente al
crecimiento econdmico global, en diciembre se dio a conocer una ligera revision al alza en el PIB de
EE.UU. para el 3T, de 0.2pp hasta 2,3% trimestral anualizado. En la eurozona, la oficina estadistica de
la Unidn Europea mantuvo el crecimiento del PIB para el 3T en 2,2% trimestral anualizado. En China,
los datos de actividad real de noviembre continuaron siendo débiles, tanto en el sector industrial
(produccién industrial en 3,8% a/a) como en el comercio minorista (3,9% a/a), aunque con ligera
mejora de las encuestas empresariales en el mes de diciembre (PMI manufacturero en 50,3).

Por su parte, estas mayores expectativas y datos de crecimiento econdémico traen consigo mayores
tasas de inflacion, en EE.UU. la inflacion subyacente de noviembre aumento tres décimas a (4,9%) vy
en la eurozona aumenté cinco décimas a (2,6%). Para el afio 2022 se espera una moderacién en la
inflacion conforme se moderan las presiones en las cadenas de suministros y en los precios de la
energia.

En el entorno local, durante el mes de diciembre se confirmd la calificacion soberana por parte de
Fitch Ratings en BB+ con perspectiva estable, no obstante, el comunicado denoté el debilitamiento
de las métricas fiscales sumado al deterioro de las cuentas externas. Fitch acompafié el anuncio con
la revision de proyecciones. La agencia espera una leve correccidon a -5.0% del PIB de 2022. Para el
caso del crecimiento, espera una moderacion a 3.9% en 2022, reflejando el aumento en las tasas de
interés, la incertidumbre electoral y la menor llegada de remesas.

El Gobierno, los sindicatos y los gremios laborales en un acuerdo sin precedentes anunciaron el

incremento del salario minimo en 10,07% para 2022, lo que deja el monto en $1.000 miles de pesos
mensual, con lo cual tanto empresarios como gremios se mostraron de acuerdo. Este anuncio se dio
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a conocer luego del reporte de productividad laboral que aumenté 7.68% en 2021, la mas alta en los
ultimos 15 afios.

Con respecto a la politica monetaria, la junta directiva del Banco de la Republica en su reunién de
diciembre aumento en 50pb la tasa de interés a 3%, la votacién no fue unanime, presentandose la
mayor division posible al interior de la Junta, donde 4 codirectores votaron por los 50pb y la minoria
de 3 codirectores optaron por 75pb.

La inflacion mensual del mes de diciembre se ubicd en 0.73% quedando la inflacion del afio en 5,62%.
El dato sorprendid una vez mas al alza dado que el consenso de analistas esperaba una inflacién de
0,53%. Alimentos fue el grupo responsable de las presiones inflacionarias explicando cerca de la
mitad de la inflacién del afio completo, adicionalmente, el aumento en las materias primas, |a elevada
tasa de cambio y el efecto base presionaron los precios al alza.

Bajo el escenario expuesto, se espera que la tendencia alcista de las tasas de interés a nivel local
continule para el primer semestre del 2022 dadas las presiones inflacionarias.

Emergencia por Covid 19

El 9 de noviembre del 2021 en Sudéfrica se conocio el primer caso de dmicron variante del SARS-
CoV-2, y el 26 de noviembre la Organizacion Mundial de la salud lo designo como una variante
preocupante. A partir de esa fecha los contagios por Covid 19 nuevamente han tomado relevancia al
pasar de 479.189 en septiembre a 1.971.404 al cierre de diciembre de 202. Esta variante ha logrado
gue algunos paises a nivel mundial regresen a medidas restrictivas al cierre del afio que con base en
los comportamientos de los contagios podrian extenderse hasta el 2022. De continuar la velocidad
de los contagios y ante la posibilidad de nuevas restricciones es viable que las expectativas de
crecimiento que han sido aceleradas para el 2021 se moderen el 2022 asi como las presiones
inflacionarias. Finalmente, es importante sefialar que aunque la velocidad de los contagios ha sido
mucho mayor los datos de muertes por Covid-19 han registrado un comportamiento moderado
gracias al plan de vacunacion adelantado por las diferentes economias y donde Colombia ha
registrado un avance significativo en el Ultimo trimestre del 2021 alcanzando el 80% de poblacion
vacunada al menos con la primera dosis.

3. Bases de Presentacion de los Estados Financieros y
Resumen de las Principales Politicas Contables.

Declaracién de cumplimiento

Esta publicacion se ha preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019,1432 de 2020y 938 de 2021. Las NCIF aplicables
en 2021 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International

14



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2020.

Estos estados financieros fueron autorizados para emision por la Junta Directiva de la Comisionista el
31 de enero de 2022.

Marco técnico Normativo

Esta publicacion se ha preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 y 1432 de 2020 . Las NCIF aplicables en 2021 se
basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas
oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al segundo semestre de 2020.

El Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market aplica
a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes
especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e La NIC39vylaNIIF9 respecto del tratamiento de la cartera y su deterioro, vy la clasificacion y
la valoracion de las inversiones; para estos casos continda aplicando lo requerido en la
Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del valor razonable, las partidas mas
importantes incluidas en el estado de situacion financiera son:

e Efectivoy equivalentes de efectivo
e Inversiones negociables a valor razonable con cambios en resultado - instrumentos de deuda

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del entorno
econémico primario donde opera el mismo (pesos colombianos), Los estados financieros se
presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional del Fondo y la moneda de
presentacion, toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevada a cabo por el Fondo de Inversion Colectiva
Abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market, corresponde, fundamentalmente, a las
actividades tipicas de los Fondos de Inversion; razéon por la cual no se encuentran afectadas
significativamente por factores de estacionalidad; por lo anterior no se incluyen desgloses especificos
en estas notas a 31 de diciembre de 2021.

15



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

4. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

Al corte del 31 de diciembre de 2021, no se presentaron uso de estimaciones y juicios para el Fondo
de Inversién Colectiva Abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market administrado por
BBVA Valores Colombia S.A.

5. Estimacion a Valor Razonable

Medicién del Valor Razonable

El Fondo utiliza las metodologias y los precios de mercado como una base para establecer valores
razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son proporcionados por la empresa de
proveeduria de precios para valoracion “Precia S.A.”, seleccionado por el Fondo y autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia para desempefiar esta funcién.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valuacion que
maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no
observables. El objetivo de las técnicas de valoracion es llegar a una determinacién de valor razonable
que refleje el precio del instrumento financiero a la fecha de reporte, que habria sido determinado
por los participantes del mercado en una base independiente.

En el caso de instrumentos financieros que son negociados con poca frecuencia, el valor razonable
es menos objetivo y requiere varios grados de juicio dependiendo de la liquidez, concentracién,
incertidumbre de los factores de mercado, supuestos de fijacién de precios y otros riesgos que
afecten al instrumento especifico lo que requiere un trabajo adicional durante el proceso de
valuacion.

El Fondo revelara las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo durante el cual ocurrié el cambio. Para el corte del 31 de diciembre de 2021 no se
presentaron traspasos de instrumentos financieros medidos a valor razonable entre los niveles de
jerarquia.
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Enfoque de las Técnicas de Valoracion

El Fondo utilizara las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales
exista informacién disponible para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros,
siempre maximizando el uso de datos de entrada observables y minimizando el uso de datos de
entrada no observables.

De acuerdo a lo anterior, el Fondo utilizard seguin sea el caso, los siguientes enfoques bajo NIIF 13
para medir el valor razonable de los instrumentos financieros:

Enfoque de Mercado

Se utilizardn directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacién relevante
generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos financieros idénticos o
comparables, para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros cuando
corresponda.

Valoracién de instrumentos financieros

El Fondo mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia determinada por la importancia
de las variables “inputs” utilizadas al realizar las mediciones:

e Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

e Nivel 2: Técnicas de valoracion basadas en factores observables, ya sea en forma directa (es
decir, como precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Técnicas de valoracion en
base a factores observables. Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios
de mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados
para instrumentos similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas
de valoracion donde todas las entradas significativas sean observables directa o
indirectamente a partir de los datos del mercado.

e Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos donde la técnica de valoracion
incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores no observables
puedan tener un efecto significativo en la valorizacion del instrumento. Esta categoria incluye
instrumentos que estan valuados en base a precios cotizados para instrumentos similares
donde se requieren ajustes o supuestos significativos no observables para reflejar las
diferencias entre los instrumentos. Si una medicidon del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables,
esa medicion es clasificada como de nivel 3.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte
del fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que
se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes
gue participan activamente en el mercado pertinente.
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Las suposiciones y los factores usados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de interés libres de
riesgo, tasas de interés de referencia, diferenciales crediticios y otras primas usadas para determinar
las tasas de descuento, tasas de cambio de moneda extranjera y volatilidades de precio esperadas.

La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la necesidad de juicios y
estimaciones de la administracion y también la incertidumbre asociada a la determinacion de los
valores razonables. La disponibilidad de precios observables de mercado y entradas varia
dependiendo de los productos y mercados y es propensa a cambios basados en eventos especificos
y condiciones generales en los mercados financieros.

Jerarquia de los instrumentos financieros medidos a valor razonable

La siguiente es la relacion de los instrumentos financieros con su valor en libros, valor razonable y
nivel de jerarquia, al 31 de diciembre de 2021:

Activos Financieros Valor en libros Valor razonable M d(,e
Jerarquia

Depdsitos cuentas de ahorro y corriente S 1,826,753 S 1,826,753 1

Inversiones Negociables a valor razonable con

cambios en resultados - instrumentos 1,993,890 1,993,890 2

representativos de deuda

Total Activos Financieros S 3,820,643 S 3,820,643

A 31 de diciembre de 2021 no hubo cambios en el valor razonable, valor en libros ni deterioro.

6. Normas Emitidas no Efectivas

A continuacioén se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020;
algunas de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partil del 1 de enero de 2020y 2021y
otras entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas normas aun no han sido

adoptadas en Colombia.

El impacto de estas enmiendas e interpretaciones estd en proceso de evaluacion por parte de la
administracion de la Comisionista; no obstante, no se espera que tengan un impacto significativo en
los estados financieros.
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Norma de Informacion Tema de la norma o
Financiera enmienda

NIC1 - Se realizan e Dicha enmienda fue emitida en enero de
Presentacién de modificaciones 2020y posteriormente modificada en julio de

estados relacionadas con las 2020.
financieros. Clasificaciones de e Modifica el requerimiento para clasificar una
Pasivos como Corrientes pasivo como corriente, al establecer que un
o No Corrientes. pasivo se clasifica como corriente cuando “no
tiene el derecho al final del periodo sobre el
que se informa de aplazar

la liquidacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa”.

e Aclara en el adicionado parrafo 72A que “el
derecho de wuna entidad a diferir la
liquidacién de un pasivo por al menos doce
meses después del periodo sobre el que se
informa debe ser sustancial y, como ilustran
los parrafos 73 a 75, debe existir al final del
periodo sobre el que se informa”.

e |a enmienda aplica a partir de enero 1 de
2023y se permite su aplicacion anticipada.

e Elefectodelaaplicacion sobre lainformacion
comparativa se realizard de forma
retroactiva.

NIIF 9 - Instrumentos Reforma de la Tasa de e Se adicionan los parrafos 6.8.1 a 6.8.12 de la
financieros, interés de Referencia NIIF 9, respecto de las excepciones
NIC 39 - Instrumentos (modificaciones a las NIIF temporales a la aplicacion de los
financieros: 9, NIC39y NIIF7 requerimientos especificos de la contabilidad
reconocimiento de coberturas.

y medicidn; y e Se incorporan los parrafos 102A a 102N vy
NIIF 7 - Instrumentos 108G, a la NIC 39, respecto de las
financieros: excepciones temporales a la aplicacion de os
Informacion a revelar. requerimientos especificos de la

contabilidad de coberturas.

e Se incorporan los pdrrafos 24H sobre
incertidumbre que surge de la reforma de la
tasa de interés de referencia, 44DE y 44DF
(fecha de vigencia y transicion).

e la enmienda aplica a partir de enero 1 de
2020 y se permite su aplicacién anticipada
(aunque no se espera un impacto importante
para las entidades colombianas) y sus
requerimientos se aplicaran de forma
retroactiva solo a las relaciones de cobertura
que existian al comienzo del periodo sobre el
que se informa en el que la entidad aplica por
primera vez dichos requerimientos
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Norma de Informacién Tema de la norma o
Financiera enmienda
Mejoras Anuales Modificaciones a la NIIF 1 e Modificaciéon a la NIIF 9. Comisiones en la
a las Normas - Adopcioén por primera “prueba del 10%” respecto de la baja en
NIIF 2018-2020. vez de las Normas cuenta de pasivos financieros. Se adiciona un
Internacionales de texto al pdrrafo B3.3.6 y de adiciona el
Informacion Financiera. B3.3.6A, es especial para aclarar el

reconocimiento de las comisiones pagadas
(al resultado si se trata de una cancelacién
del pasivo, o como menor valor del pasivo si
no se trata como una cancelacion).

e |a enmienda aplica a partir de enero 1 de
2022 y se permite su aplicacion anticipada.

7. Politicas Contables Significativas

Las politicas y las bases establecidas a continuacidén han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia NCIF:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y Equivalentes de Efectivo comprenden los depdsitos cambiarios a la vista e
inversiones de corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados en efectivo, su reconocimiento y medicién es al valor razonable.

Los equivalentes de efectivo se tienen Unicamente para propodsitos de cumplir los
compromisos de pago a corto plazo, son facilmente convertibles en una cantidad
determinada de efectivo y no estan sujetos a riesgos de cambios en su valor. Se consideran
equivalentes de efectivo, las inversiones con vencimiento de noventa dias o menos entre la
fecha de compra vy la fecha de vencimientos de los titulos.

Il. Inversiones Negociables a Valor Razonable con Cambios en Resultados —
Instrumentos de Deuda

Son activos financieros mantenidos para negociar en un futuro cercano, un activo financiero
se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente para venderse en el corto plazo.

Medicion inicial
El reconocimiento inicial de un activo financiero se realiza por su valor razonable sin

considerar los costos de transaccidn relacionados con estas inversiones, los cuales
son registrados como gastos.
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Medicion posterior

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden
posteriormente a su valor razonable y la ganancia o pérdida por la valoracion o venta
de estos activos es registrada dentro de los resultados del ejercicio.

Criterios para la valoracién de inversiones

Se efectla la valoracion segin modelos regulatorios establecidos para inversiones; a
partir de los insumos de valoracion entregados por el proveedor de precios vy
siguiendo los lineamientos de valoracion dados en el capitulo I -1 y XVIII de la Circular
Basica Contable y Financiera. Las inversiones se clasifican en inversiones negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la
venta. A su vez, las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta
se clasifican en valores de deuda o valores participativos.

En general aplica para cualquier tipo de activo que pueda hacer parte del portafolio
de inversiones. Se revela la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversién:

A valor razonable con cambios en resultados, en titulos de deuda

Caracteristicas Valoracion Contabilizacién

Clasificacion

Inversiones Se clasifican como Los valores de deuda clasificados | La contabilizacion de estas

Negociables en
titulos de deuda

Inversiones negociables
todo valor o tituloy, en
general, cualquier tipo de
inversién que ha sido
adquirida con el propdsito
principal de obtener
utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo
del precio.

como inversiones negociables se
deberdn valorar de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor

de precios
para valoracién designado como
oficial para el segmento

correspondiente, de acuerdo con las
instrucciones establecidas en la
Circular Basica Juridica, teniendo en
cuenta las siguientes instrucciones:

a) Las inversiones negociables,
representadas en valores o
titulos de deuda, se deberan
valorar con base en el precio
determinado por el proveedor
de precios de valoracién
utilizando la siguiente férmula:

VR = VN * PS
Dénde:

VR: Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio

Determinado por el proveedor
de precios de valoracion.

inversiones debe efectuarse en las
respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo unico de
informacion financiera con fines de
supervision. La diferencia que se
presente entre el valor razonable
actual y el inmediatamente anterior
del respectivo valor se debe registrar
como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados
del periodo. Tratdndose de valores
de deuda, los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de la inversion.
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Clasificacion Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

b) Para los casos excepcionales en
gue no exista, para el dia de
valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con el
literal a. se debera
efectuar la valoracion en forma
exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno.
El  valor razonable de |Ia
respectiva inversién se debe
estimar 0 aproximar
mediante el calculo de la
sumatoria del valor presente de
los flujos
futuros por concepto de
rendimientos vy capital, de
acuerdo con el siguiente
procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros
de fondos por concepto de
rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda
deben corresponder a los
montos que se espera recibir por
los conceptos de capital vy
rendimientos pactados en cada
titulo.

Determinacion del valor razonable - Para el reconocimiento de los instrumentos a valor
razonable se utilizan las caracteristicas de la determinacion del valor razonable mediante:

Nivel 1: Precios de cotizacién en un mercado activo.

Nivel 2: Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizaciéon, sea directa o
indirectamente.
Nivel 3: Datos de entrada no observables.

.  Cuentas por Pagar

El Fondo registra obligaciones causadas y pendientes de pago contraidas a favor de terceros
a corto plazo por conceptos tales como, comisiones, honorarios, asi como otros gastos y
costos por pagar. La medicion de las partidas reconocidas como cuentas por pagar,
corresponden al importe por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente
pactadas y legalizadas. Su pago es en un periodo no mayor a un afio.
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IV. Activo neto de los inversionistas

Representa el valor de los aportes en dinero realizados y mantenidos por adherentes al
Fondo mas los rendimientos generados por las inversiones que este realiza.

El valor de la unidad se calcula de acuerdo con lo establecido en el capitulo XI de la Circular
Basica Contable y Financiera:

e Una vez determinado el pre cierre de la cartera para el dia t (PCFt) conforme a lo
dispuesto en el numeral 1.1.1. del reglamento del Fondo, se debe calcular el valor de la
unidad para las operaciones del dia, de la siguiente manera:

PCFt
NUCt-1

VUOT=

Donde:

VUOLt = Valor de la unidad para las operaciones del dia t

PCFt = Pre cierre del fondo de inversién para el dia t

NUCt+1 = Numero de unidades del fondo de inversién al cierre de
operaciones del dia t-1

V. Reconocimiento de ingresos y gastos

Para el caso de afectacién de los ingresos como los rendimientos de cuentas de ahorros vy la
valoracion del portafolio en donde su medicidon es a valor razonable, y los gastos por
comisiones, se toma como base los Principios Generales del Marco Conceptual tales como:
base de acumulacién o devengo, registro, certidumbre, medicién fiable, correlacién de
ingresos y gastos, consideracién costo beneficio, valuacion y materialidad o importancia.

VI. Estados de flujos de efectivo
El Fondo presenta los estados de flujos de efectivo que se acompafian, usando el método

directo, el cual se presenta por separado los pagos y cobros de efectivo neto provisto por las
actividades de operacion.

VIIl.  Impuestos
De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no esta sujeto a impuestos sobre la renta. De

ser requerido el Fondo de Inversion Colectiva efectla las retenciones en la fuente de acuerdo
al concepto y tipo de contribuyente.
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8. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El saldo al 31 de diciembre de 2021 estd representado en moneda nacional de la siguiente manera:

Detalle Al 31 de diciembre de 2021

Cuentas de ahorro y corrientes

BBVA Colombia S.A. S 232,090
Banco de Occidente S.A 17,620
Bancolombia S.A 1,524,680
Banco Davivienda S.A 31,928
Banco de Bogotd S.A 20,435
Total Efectivo (1) S 1,826,753

Equivalentes de efectivo

Certificado de Depdsito a Término - CDT - Tasa Fija con vencimiento
o . S
inferior a 90 dias (2)

Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo S 3,247,499

1,420,746

(1) Dentro del saldo total efectivo se encuentran las siguientes partidas conciliatorias a 31
de diciembre de 2021:

Al 31 de diciembre de 2021

Detalle Cantidad Valor

Notas débito pendientes en extracto (a) 24 S 1,523,020
Notas crédito pendientes en extracto (b) 3 (397,485)
Notas débito no contabilizadas (c) 5 397,131
Notas crédito no contabilizadas (d) 8 (1,523,547)
Total 40 S (881)

a. Corresponde a la valoracion de las cuentas de ahorros y corriente generada por el

sistema y diferencia en traslados registrados en libros por menor o mayor valor

Corresponde a traslados registrados en libros por menor o mayor valor.

Corresponde a gastos bancarios no registrados.

d. Corresponde a los intereses bancarios no registrados y diferencia en traslados
registrados en libros por menor o mayor valor

o o

Al 31 de diciembre de 2021 no existian partidas conciliatorias mayores a 30 dias.

El detalle de la calidad crediticia para bancos locales es determinado asi:
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Calificacion
Agente Calificador
Deuda largo Plazo Deuda Corto Plazo
Banco de Occidente S.A. AAA F1+ Fitch Ratings
BBVA Colombia S.A. AAA Fl+ Fitch Ratings
Banco Bancolombia S.A. AAA F1+ Fitch Ratings
Banco Davivienda S.A. AAA Fl+ Fitch Ratings
Banco GNB Sudameris S.A. AA+ BRC1+ BRC Investor Services

Al 31 de diciembre de 2021 no existian restricciones sobre el efectivo y equivalentes de efectivo.

9. Inversiones Negociables a Valor Razonable con Cambios
en Resultados — Instrumentos de Deuda

El saldo al 31 de diciembre de 2021 el saldo comprende lo siguiente:

Detalle ‘ Al 31 de diciembre de 2021
Emisores Nacionales S 573,143
Total S 573,143

La composicion del portafolio por tipo de titulo al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

31 diciembre de

Clase 2021 %
CDT Tasa Fija 1,184,120 59.4%
CDT IBR 280,650 14.1%
Nacion 529,120 26.5%
Total (*) 1,993,890 100%

(*) Los datos reportados no incluyen la posicion en cuentas de ahorro e incluyen los equivalentes de
efectivo ver nota (8).

La composicidon de las inversiones segun su plazo de maduracion al 31 de diciembre de 2021 es el

siguiente:
Maduracion 0-1 Total
Clase ~
afio
CDT Tasa Fija 1,184,120 1,184,120
CDT IBR 280,650 280,650
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Maduracion 0-1 Total
Clase .
afio
Nacion 529,120 529,120
Total (*) 1,993,890 1,993,890

(*) Los datos reportados no incluyen la posicién en cuentas de ahorro e incluyen los equivalentes de
efectivo ver nota (8). A diciembre de 2021 no existian restricciones sobre las inversiones.

10. Cuentas por Cobrar

El saldo al 31 de diciembre de 2021 el saldo comprende lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021

Detalle
Rendimientos Cupones (1) S 155,740
Total S 155,740

(1) Corresponde al rendimiento no cobrado de titulo 0001-2112, del cual el cobro se efectud
el 3 de enero de 2022.

11. Cuentas por Pagar

El saldo al 31 de diciembre de 2021 el saldo comprende lo siguiente:

Detalle Al 31 de diciembre de 2021

Comisiones (1) S 9,571
Retencion en la Fuente (2) 196
Total Cuentas por Pagar S 9,767

(1) Corresponde a la comision por administracién a favor de BBVA Valores Colombia S.A.
(2) Corresponde a retencién en la fuente por rendimientos.

Las cuentas por pagar presentan una antigliedad menor a 12 meses por lo tanto son consideradas

como corrientes.

12. Activos Netos de los Inversionistas

A continuacion se observa el detalle al 31 de diciembre de 2021:
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Clase Valor de la Unidad Unidades Valor del Fondo
A S 10,047.26 160,408 S 1,611,665
B 10,065.68 233,958 2,354,950
Total Activos Netos de los Inversionistas S 3,966,615

El activo neto de los inversionistas del Fondo al 31 de diciembre de 2021 fue de $3,966,615
representado por los aportes de los inversionistas desde el 13 de mayo de 2021 fecha de inicio de
operaciones del Fondo.

13. Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021 se detallan a
continuacion:

Detalle Al 31 de diciembre de 2021
Rendimientos bancarios (1) S 43,520
Valoracion Inversiones negociables a valor razonable con cambios en 19916
resultados - instrumentos representativos de deuda (2) ’
Total Ingresos Operacionales S 63,436

(1) Corresponde a los rendimientos generados en las cuentas de ahorro y corrientes
nacionales.
(2) Corresponde a la valoracion de los Certificados de Depdsito a Término - CDT y TIFIT

14. Gastos Operacionales

Los gastos operacionales por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021 se detallan a
continuacion:

Comisiones (1) S 30,361
Impuestos y Tasas (2) 1,115
Administracion Custodio (3) 509
Por venta de inversiones (4) 192
Diversos 1
Total Gastos Operacionales S 32,178

(1) Corresponde a la comision pagada a la Comisionista como administradora del Fondo vy la
comisién en servicios bancarios.
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(2) Corresponde al Impuesto al valor agregado y GMF- Gravamen a los Movimientos
Financieros.

(3) Corresponde al servicio de administracion e intermediacién del fondo.

(4) Corresponde a la pérdida en venta de inversiones a valor razonable.

15. Riesgos Financieros y Operativos

El proceso de gestion de riesgos se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por el Grupo BBVA,
congruentes con las directrices generales de gestién y administracién aprobados por la Junta
Directiva. La Comisionista cuenta con un Comité de Riesgos de Mercado especializado para el fondo,
gue de manera recurrente se relne para discutir, medir, controlar y analizar la gestion de riesgos de
mercado (SARM), de liquidez (SARL) y de contraparte (SARIC).

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto del Mercado Monetario BBVA Valores Money Market
Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, inicio su actividad durante el
segundo trimestre del afio 2021. En este periodo, el fondo se centré en la consolidacién de los
aportes y en generar una masa estable de recursos para consolidar las inversiones. Por esta razon, la
mayoria de los recursos estuvieron enfocados en recursos liquidos en las diferentes cuentas
bancarias establecidas por el fondo.

Riesgos de Crédito

Debido a que el fondo se encuentra en proceso de consolidacién, las inversiones en titulos aun no
representan una masa significativa de los recursos del fondo.

A continuacién se relaciona el emisor, cantidad de titulos por emisor, plazo promedio en dias del
vencimiento del titulo y la calificacion del riesgo crediticio por emisor con corte al 31 de diciembre
del 2021:

Emisor Plazo en dias Cantidad Titulos Calificacion
BBVA Colombia S.A. 16 1 AAA
Bancolombia S.A. 40 11 AAA
Findeter 42 1 AAA
Banco Davivienda S.A. 71 3 AAA
Gobierno Nacional 124 1 Nacion

A continuacién se relaciona la exposicién maxima al riesgo de crédito por calificacion con corte al 31
de diciembre del 2021:

Al 31 diciembre de 2021

Calificacion *)
AAA 1,464,770
Nacion 529,120
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(*) Los datos reportados no incluyen la posicién en cuentas de ahorro e incluyen los equivalentes de
efectivo ver nota (8).

En cuanto a la distribucion por sector econdmico el portafolio presenta las siguientes participaciones
con corte al 31 de diciembre de 2021:

Sector Al 31 diciembre de 2021*

Financiero 1,464,770
Nacion 529,120

(*) Los datos reportados no incluyen la posicién en cuentas de ahorro

Riesgo de Mercado

Al cierre del tercer trimestre del afio, el portafolio contaba con inversiones de $1,993,890 miles COP
en renta fija local. El resto de los activos del fondo se encontraban en recursos liquidos. Por esta razén
el riesgo de mercado del fondo se considera bajo.

La composicién del portafolio por tipo de titulo al 31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

31 diciembre de

Clase 021 %
CDT Tasa Fija 1,184,120 59.4%
CDT IBR 280,650 14.1%
Nacion 529,120 26.5%
Total(*) 1,993,890 100%

(*) Los datos reportados no incluyen la posicidén en cuentas de ahorro e incluyen los equivalentes de
efectivo ver nota (8).

La composicidon de las inversiones segln su plazo de maduracién al 31 de diciembre de 2021 es el
siguiente:

Maduracion 0-  Maduracién 1-3 Maduracion 3-5 Sin
1 afio afios afios vencimiento
CDT Tasa Fija 1,184,120 - - - 1,184,120
CDT IBR 280,650 - - 280,650
Nacién 529,120 - - - 529,120
Total(*) 1,993,890 - - - 1,993,890

(*) Los datos reportados no incluyen la posicion en cuentas de ahorro e incluyen los equivalentes de
efectivo ver nota (8).

Al 31 de diciembre no existian restricciones sobre las inversiones.
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Riesgo tasa de interés

Teniendo en cuenta las posiciones del portafolio y la exposicion del portafolio a instrumentos
denominados en moneda local, tasa fija e indexados, se realizé el calculo del VaR para este factor de
riesgo teniendo en cuenta la metodologia de Superintendencia Financiera de Colombia. Los
resultados con corte al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Saldo VaR Regulatorio

Tasa Fija 1,713,240 1,533
Tasa Variable DTF CP 280,650 54

A continuacion se presenta el resultado del VaR Regulatorio con corte al 31 de diciembre del 2021

Factor Al 31 diciembre de 2021

Tasa de interés Variable componente DTF CP 54
Tasa de interés CEC Pesos componente 1 1,056
Tasa de interés CEC Pesos componente 2 372
Tasa de interés CEC Pesos componente 3 104
Valor en Riesgo Total 1,587

Riesgos de Liquidez

Durante el afio 2021, la sociedad comisionista, dio estricto cumplimiento a los niveles de liquidez
establecidos bajo la metodologia interna para el indice de riesgo de liquidez. Debido a que el fondo
dio inicio durante el mes de mayo, los niveles de liquidez se mantuvieron elevados, esperando la
consolidacién de la masa de inversionistas del fondo.

A continuacion se relacionan los indicadores al corte del mes de diciembre del 2021:

Maximo retiro neto probable -
Disponible 1,826,753
Activos liquidos de Alta Calidad 2,344,338
IRL 5.91

El maximo retiro neto probable corresponde a SO, debido a que durante el primer afio del fondo, por
norma, esta métrica no debe ser calculada, mientras se tiene la suficiente historia para generar el
célculo correspondiente.

Los niveles de IRL reportados por el fondo implican que este cuenta con los recursos adecuados para
cumplir en su totalidad con los requerimientos netos de liquidez.
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16. Distribucién de Rendimientos a los Inversionistas

Los rendimientos de las inversiones son abonados diariamente a los inversionistas en proporcion al
valor de sus aportes al Fondo, una vez descontados los gastos inherentes a la administracion del
Fondo, los cuales incluyen la comision por administracion.

17. Contingencias

El Fondo a 31 de diciembre de 2021 no tenia contingencias que la administracién conociera en
materia fiscal, administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra
del fondo.

18. Eventos Subsecuentes

La Administracion no tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre
de estos estados financieros y la fecha del informe del Revisor Fiscal.
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