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Informe del Revisor Fiscal

Sefiores
Accionistas de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de BBVA Valores Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa (en adelante la “Comisionista"), que comprenden el estado de situacién
financiera intermedio condensado al 31 de marzo de 2025 y los correspondientes estados intermedios
condensados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el periodo de tres meses terminado en esa fecha; asi como las notas explicativas a los
estados financieros que incluyen informacién sobre las politicas contables materiales. La
Administracién de la Comisionista es responsable por la preparacién y correcta presentacién de esta
informacién financiera intermedia, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de
informacién financiera intermedia, fundamentado en mi revision.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revision 2410 Revisién
de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Comisionista responsable de los asuntos financieros y
contables; y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del
ejercicio, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, vy, en
consecuencia, no me permite obtener una sequridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso
una opinién de auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninglin asunto que me haga pensar que
la informacién financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de
marzo de 2025, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres meses
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera
aceptadas en Colombia.
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Otra Informacién

Los formatos que seran transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) han sido
revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la
Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La informacion contenida en los mencionados formatos es

concordante con la informacion financiera intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada
de los libros de contabilidad de la Comisionista.

EDWIN ALBERTO Eg’\;‘vj’s‘j\fégég}'ge"te por
HERNANDEZ HERNANDEZ RAMIREZ
RAMIREZ i)e;gg.' 2025.05.13 16:48:46
Edwin Alberto Herndndez Ramirez
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 182667-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogota, D.C.
13 de mayo de 2025

A member firm of Ernst & Young Global Limited



BBVA

Estados de Situacion Financiera

Intermedios Condensados

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Nota

31de marzode

2025

Valores
Comisionista de Bolsa

31 dediciembre

de 2024

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 8 54,441,932 50,978,905
Inversiones 9 22,582,771 25,136,650

e Inversiones Negociables 16,562,435 19,432,000

e Inversiones Disponibles para laventa 6,020,336 5,704,650
Cuentas por Cobrar, neto 10 3,983,405 1,456,414
Impuestos Corrientes 688,570 3,330,887
Otros Activos, neto 224,343 300,736
Intangibles 339,939 399,172
Impuesto Diferido 11 439,187 719,422
Total Activo 82,700,147 82,322,186
Cuentas Por Pagar 12 19,100,018 13,534,242
Beneficios a Empleados 2,120,372 2,681,797
Otros Pasivos no Financieros 114,792 163,910
Total Pasivo 21,335,182 16,379,949

13

Capital Social 29,000,000 29,000,000
Reservas 21,522,868 13,475,250
Resultados Acumulados 7,455,635 7,139,949

e Ganancias (Perdidas) no realizadas (ORI) 5,316,311 5,000,625

e Ajustes en la aplicacion por 1avez de las NIIF 2,139,324 2,139,324
Pérdida o Ganancia 3,386,462 16,327,038
Total Patrimonio 61,364,965 65,942,237
Total Pasivo mas Patrimonio 82,700,147 82,322,186

Firmado digitalmente
EDWIN ALBERTO por EDWIN ALBERTO
HERNANDEZ HERNANDEZ RAMIREZ

Fecha: 2025.05.13
RAMIREZ 16:49:05 -05'00'
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Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

Edwin Alberto Hernandez Ramirez
Revisor Fiscal
T.P.No 182667-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Véase mi informe del 13 de mayo de 2025
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Contador General (*)
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BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Estados de Resultados y Otros
Resultados Integrales Intermedios
Condensados

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

31demarzode 31 de marzode

Detalle 2025 2024

Ingresos por Comisiones y Honorarios 14 5,126,355 801,707
Gastos por Comisiones y Honorarios 15 (81,248) (103,961)
Ingresos por Comisiones y Honorarios, neto 5,045,107 697,746
Ingresos Operacionales 14 5,830,404 6,768,817
Gastos Operacionales 15 (5,623,045) (5,037,531)
Ingresos de Operacion, neto 207,359 1,731,286
Utilidad antes de Impuestos 5,252,466 2,429,032
16
Diferido (280,235) (818,298)
Corriente (1,585,769) (171,282)
Total Impuesto a las Ganancias (1,866,004) (989,580)
Resultado del Periodo 3,386,462 1,439,452
17
Resglt&ado‘ por valoracion de inversiones en titulos 315,687 (543,445)
participativos
Otro Resultado Integral del periodo 315,687 (543,445)
Resultado del Periodo 3,702,149 896,007
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Firmado digitalmente

EDWIN ALBERTO ,,, Epwin ALBERTO
HERNANDEZ HERNANDEZ RAMIREZ

Fecha: 2025.05.13
RAMIREZ 16:49:21 -05'00"
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Valores

Estados de Cambios en el Patrimonio Intermedios

Condesados

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Ganancias o Ajustes en la
. . . . pérdidas no aplicacionpor  Resultado del Total
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2024: Nota Capital social Reservas . . . .
realizadas lavezdelas periodo Patrimonio
(ORI) NIIF

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 29,000,000 $ 6,521,186 $ 5,553,534 $ 2,139,324 $ 11,590,106 $ 54,804,150
Participacion en el ORI de las inversiones en titulos participativos 17 - - (543,445) - - (543,445)
Constitucion Reserva Legal - 1,159,011 - - (1,159,011) -
Constitucion Ocasional - 5,679,152 - - (5,679,152) -
Responsabilidad Corporativa - 115,901 - - (115,901) -
Apropiacion e Utilidades - - - (4,636,042) (4,636,042)
Resultado del Periodo - - - - 1,439,452 1,439,452

Saldo al 31 de marzo de 2024 $ 29,000,000 $ 13475250 $ 5,010,089 $ 2,139,324 $ 1,439,452 $ 51,064,115

Ganancias o Ajustes en la
. . . . pérdidas no aplicacionpor  Resultado del Total
Por los tres meses terminados el 31 de marzo de 2025: Nota Capital social Reservas . . . .
realizadas lavezdelas periodo Patrimonio
(ORI) NIIF

Saldo al 31 de diciembre de 2024 $ 29,000,000 $ 13475250 $ 5,000,625 $ 2,139,324 $ 16,327,038 $ 65,942,237
Participacion en el ORI de las inversiones en titulos participativos 17 - - 315,686 - 315,686
Constitucion Reserva Legal - 2,612,359 - - (2,612,359) -
Constitucién Ocasional - 555,160 - - (555,160) -
Responsabilidad Corporativa - (115,901) - - 115,901 -
Apropiacion de Utilidades - - - (13,275,420) (13,275,420)
Resultado del Periodo - - - - 3,386,462 3,386,462

Saldo al 31 de marzo de 2025 $ 29,000,000 $ 16,526,868 $ 5,316,311 $ 2,139,324 $ 3,386,462 $ 56,368,965

Firmado digitalmente

EDWIN ALBERTO o, epwiN ALBERTO

/ ] HERNANDEZ HERNANDEZ RAMIREZ
= Fecha: 2025.05.13
: &\&w RAMIREZ 16:49:39 -0500°
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T.P.No 202163-T T.P.No 182667-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
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Estados de Flujos de Efectivo
Intermedios Condensados

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Por los tres meses terminados
al 31 de marzo de:

Detalle

2025

2024

Cobros y pagos procedentes de depdsito remunerado $ 772433 % 725,114
Cobros y pagos grocedente§ de‘com|5|ones y otros 4,225,952 927,034
ingresos de actividades ordinarias

Pagos a proveedores (1,144,562) (689,931)
Pagos de Impuestos (1,494,738) (1,296,286)
Pagos a empleados (4,362,376) (4,025,490)
Compra/ Ventade Titulos de Inversién 5,466,318 9,069,818
Total qu;q gle efectivo neto provisto por las actividades $ 3463027 $ 4710259
de operacion

Flujo Neto de Efectivo del Periodo $ 3,463,027 4,710,259
Efectivo al Principio del Periodo 50,978,905 29,744,716
Efectivo al Final del Periodo 54,441,932 34,454,975

EDWIN ALBERTO [T 03T
/ | HERNANDEZ  HERNANDEZ RAMIREZ
Fecha: 2025.05.13
: BOEuw RAMIREZ  [Sons

Lizet% Sofia Garcia Prieto
Contador General (*)
T.P.N0 202163-T

Edwin Alberto Hernandez Ramirez
Revisor Fiscal
T.P.No 182667-T
Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Véase mi informe del 13 de mayo de 2025

Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)



Notas a los Estados Financieros
Intermedios Condensados

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
(En miles de pesos Colombianos)

1. Entidad Reportante

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante “la Comisionista”)
se constituyd el 11 de abril de 1990 previa autorizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia, antes Superintendencia de Valores (en adelante “la
Superintendencia”). Su objeto social es el desarrollo del contrato de comisién parala
compray venta de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores, el desarrollo
de los contratos de administracion de fondos de valores de sus clientes nacionales y
extranjerosy la realizaciéon de operaciones por cuenta propia.

Ademas, cuenta con autorizaciéon de la Superintendencia para realizar las
actividades propias del mercado de valores y para la asesoria en actividades
relacionadas con el mercado de capitales.

La Comisionista pertenece al Grupo BBVA, tiene su domicilio principal y ejerce su
actividad comercial en la ciudad de Bogota, D.C., con plazo de duracién hasta el 31
de diciembre del afio 2091. Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024,
tenia49 y 55 empleados respectivamente, incluidos aprendices en formacion.

Las reformas estatutarias mas importantes son:

e La Comisionista fue constituida como una sociedad anénima en el mes de
abril de 1990, con capital privado en su totalidad, con el nombre de
Comisionistas de Bolsa Proinvertir S.A.

e En mayo de 1990 se realizé un cambio de nombre a Comisionistas de Bolsa
Asesorar S.A.

e Enjuliode 1991, la Comisionista Ganadero S.A. y la Corporaciéon Financiera
Ganadera S.A., CORFIGAN, adquieren el 50% y 49,9%, respectivamente, de
la participacion accionaria, adquiriendo el control de la sociedad.

e Escritura 962 de febrero 17 de 1992, de la Notaria 6 de Bogot4, se cambia la
denominacion a Corredores Ganaderos Comisionista de Bolsa S.A.
CORREGAN.



e En 1996, en virtud de lo establecido en |a legislaciéon en materia de control y
subordinacién, se constituyo por parte de Banco Ganadero S.A. situacion de
control directa sobre esta sociedad, la cual fue inscrita en su registro
mercantil.

e Escritura 100 de enero 12 de 1999, de la Notaria 6 de Bogota, se produce el
cambio de nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista
de Bolsa, con ocasion del cambio del propietario del BBVA Banco Ganadero
S.A. por el BBVA.

e Escritura 9932 de 28 de noviembre de 2000, de la Notaria 29 de Bogot3, se
produce el cambio de nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A.
Comisionista de Bolsa.

e Endiciembre de 2001, [a Comisionista Ganadero S.A. en virtud de la fusiéon
por absorcion con la Corporacién Financiera Ganadera S.A., CORFIGAN,
pasa a ser el propietario del 99,99% del capital accionario de la sociedad, por
lo cual vende el 2,77% a BBVA Seguros Ganadero Compania de Seguros S.A.
y el 2,77% a BBVA Seguros Ganadero Compafhia de Seguros de Vida S.A,,
guedando BBVA Banco Ganadero S.A. con el 94,44%.

e Escritura 00782 de abril 6 de 2004, de |a Notaria 40 de Bogot4, pasa a
denominarse BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa -
indistintamente BBVAVALORES. En el afno 2007, se configura la situacién de
control indirecta por BBVA (Espana) a través de BBVA Colombia, que la
ejerce de manera directa.

Al 31 de marzo de 2025, la Comisionista administra el Fondo de Inversion Colectiva
abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market, debidamente
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El FIC Money Market fue autorizado mediante oficio N° 2020289360-025-000 del
12 de marzo de 2021 por la Superintendencia Financiera de Colombia e inicio
operaciones el 13 de mayo de 2021.

Evaluacion de Control (BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de
Bolsay Fondo de Inversién Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas se encuentra
la administracion de Fondos de Inversion Colectiva.

e Los Fondos de Inversién Colectiva tienen sus propios reglamentos.

e La Comisionista administra los recursos conforme a lo establecido en el
reglamento del Fondo de Inversién Colectiva Abierto del Mercado
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Monetario BBVA Valores Money Market; las obligaciones de la Comisionista
son de medio y no de resultado.

e La Comisionista como administradora recibe como remuneracién una
comision establecida en el reglamento.

e Los Fondos de Inversion Colectiva se consideran como un vehiculo separado.

En razén a lo descrito en el parrafo anterior, la Comisionista no tiene control y/o
influencia significativa sobre los recursos administrados en el FIC Money Market.

A 31 de Marzo de 2025, el fondo cuenta con un total de activos por valor de
$276,869,302 lo cuales estan representados en $115,933,612 en efectivo,
$160,932,300 en inversiones Negociables a valor razonable y $3,390 por cuentas
por cobrar.

2. Marco Técnico Normativo

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados han sido preparados
de acuerdo con la NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia y a las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009 y reglamentadas por el Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015 y modificatorios. Las NCIF aplicables en 2025 se basan
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en
inglés); en las versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados
Decretos.

Los presentes estados financieros intermedios condensados, han sido preparados
de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, no incluyen toda la
informacion requerida para los estados financieros anuales completos y deberan
leerse en conjunto con los estados financieros por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2024.

Importancia relativa y materialidad.
Un hecho econdmico tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza o

cuantia, su conocimiento o desconocimiento de acuerdo con las circunstancias que
lo rodean pueden alterar significativamente las decisiones econdmicas de los
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usuarios de la informacién, Derivado de ello, al preparar los estados financieros, el
desglose de los rubros se hace segun lo establecido en las normas e instrucciones
contables de la superintendencia financiera de Colombia.

Estacionalidad o Caracter Ciclico de las transacciones

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por BBVA
Valores Colombia S.A. corresponde, fundamentalmente, a las actividades tipicas de
las entidades financieras; razén por la que no se encuentran afectadas
significativamente por factores de estacionalidad, por lo anterior no se incluyen
desgloses especificos en estas notas al 31 de marzo de 2025.

3. Bases de Medicion

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados han sido preparados
sobre la base del costo histérico con excepciéon de las siguientes partidas
importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

e Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados - Instrumentos de

deuda.

¢ [nversiones a valor razonable con cambios en Resultados - Instrumentos de
Patrimonio.

e Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - Instrumentos de
Patrimonio.

4. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros Intermedios Condensados de la
Comisionista se expresan en |la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en
pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafia y la moneda de
presentacion. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido
redondeada a la unidad mas cercana.

5. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la
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administracioén realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la
fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del ano. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son analizados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicacién de politicas contables que tienen el
efecto masimportante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

e Nota 10 - Cuentas por cobrar, neto: Deterioro de las cuentas por cobrar.

e Nota 11 - Impuesto Diferido: La Comisionista considera el impuesto diferido
activo como un estimado.

e Nota 16 - Impuesto a las ganancias: Recuperabilidad del impuesto diferido
activo.

6. Valor Razonable

Segun laNIIF 13, valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo
o pagado al transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del
mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas
ventajoso al cual BBVA Valores tenga acceso en el momento.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, que
equivale al precio de la transaccion, salvo que exista evidencia en contrario en un
mercado activo. Posteriormente y dependiendo de la naturaleza del instrumento
financiero, este puede continuar registrandose a valor razonable mediante ajustes
en la cuenta de resultados o patrimonio o al costo amortizado.

Cuando es aplicable, la Comisionista mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerado como activo si es posible obtener facil y regularmente los
precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo de
industriay/o servicio defijacién de preciosy esos precios representan transacciones
de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

La Comisionista utiliza las metodologias y los precios de mercado como una base
para establecer valores razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son
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proporcionados por la empresa de proveeduria de precios para valoracion PRECIA
S.A., seleccionado por la entidad y autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia para desempenar esta funcién. Cuando no existe un precio cotizado en un
mercado activo, la entidad utiliza técnicas de valuaciéon que maximicen el uso de
datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no
observables. El objetivo de las técnicas de valoracién es llegar a una determinacion
de valor razonable que refleje el precio del instrumento financiero a la fecha de
reporte, que habria sido determinado por los participantes del mercado en una base
independiente.

El criterio de clasificacién entre niveles de jerarquia toma base en los modelos de
precios que revela el proveedor oficial de precios, los cuales han sido presentados
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para este andlisis en particular se
tomaron los datos publicados por el proveedor de precios para el Gltimo dia bursatil
del ano.

Enfoque de las Técnicas de Valoracion

La Comisionista utilizara las técnicas de valoracion que sean apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales exista informacion disponible para determinar el
valor razonable de los instrumentos financieros, siempre maximizando el uso de
datos de entrada observables y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

De acuerdo con lo anterior, la entidad utilizara segun sea el caso, los siguientes
enfoques bajo NIIF 13 para medir el valor razonable de los instrumentos financieros.
Para este andlisis en particular se tomaron los datos publicados por el proveedor de
precios para el tltimo dia bursatil del afio.

Enfoque de Mercado
Se utilizaran directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacién
relevante generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos

financieros idénticos o comparables para determinar el valor razonable de los
instrumentos financieros cuando corresponda.
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Valoracion de instrumentos financieros

La Comisionista mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia, segun la
importancia de las variables “inputs” utilizadas al realizar las mediciones:

e Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo
para un instrumento idéntico.

¢ Nivel 2: Técnicas de valoracién basadas en factores observables, ya sea en
forma directa (es decir, como precios) o indirecta (es decir, derivados de
precios). Esta categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de
mercado cotizados en mercados activos para instrumentos similares; precios
cotizados para instrumentos similares en mercados que son considerados
poco activos; u otras técnicas de valoracion donde todas las entradas
significativas sean observables directa o indirectamente a partir de los datos
del mercado.

¢ Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de
mercado observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos donde la
técnica de valoracion incluya factores que no estén basados en datos
observables y los factores no observables puedan tener un efecto
significativo en la valorizaciéon del instrumento. Esta categoria incluye
instrumentos que estan valuados con base a precios cotizados para
instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos significativos
no observables para reflejar las diferencias entre los instrumentos. Si una
mediciéon del valor razonable utiliza datos observables de mercado que
requieren ajustes significativos con base a datos no observables dicha
medicidn es clasificada como de nivel 3.
La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de
criterio significativo de parte de la entidad. Es asi como, se considera que los
datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir
facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo) y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado
pertinente.

La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la
necesidad de juicios y estimaciones de la administracién y también la incertidumbre
asociada a la determinacion de los valores razonables. La disponibilidad de precios
observables de mercado y entradas varia dependiendo de los productos y mercados
y es propensa a cambios basados en eventos especificos y condiciones generales en
los mercados financieros.
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Niveles de Jerarquia de Valor Razonable Instrumentos Financieros
BBVA Valores

e La valoracién de las inversiones en titulos de deuda se efectia en forma
diaria, registrando sus resultados con la misma frecuencia.

e La Comisionista mide el valor de mercado de las inversiones y con base a la
liquidez y profundidad del mercado en titulos de deuda, negociables y
disponibles para la venta, utilizando los precios “sin ajustar” publicados
diariamente por el proveedor oficial de precios Precia seleccionado por la
entidad. Las bases de precios de mercado son suministradas por el proveedor
de precios autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, los
titulos que cumplan con estas condiciones se clasificaran en un nivel 1 de la
jerarquia de valor razonable.

e Enelcasodeinstrumentos que no son observables en el mercado enun 100%
pero el precio se determina en funcién de otros precios que, si son
observables en el mercado, la entidad clasificara estos instrumentos en un
nivel 2.

e Los instrumentos financieros de renta variable que a la fecha de este reporte
se encuentra en el portafolio debidamente valorados, no hacen parte de los
instrumentos de mercado activo local y no cumplen con los criterios de
negociacion activa o cuenta con métodos de valoracién en libros.

La Comisionista ha determinado que los activos medidos al valor razonable se

encuentran clasificados como se observa a continuacion y se detalla la jerarquia de
valor razonable:
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BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Detalle Valor en libros Valor razonable Nivel 2 Nivel 3
Inversiones a valor razonable con cambios en 16,562,435 16,562,435 $ 16562435 $ )
resultados
-TES 9,621,300 9,621,300 9,621,300 -
-CDT’s 3,138,180 3,138,180 3,138,180 -
- Bonos 3,802,955 3,802,955 3,802,955 -
g\I\{tlerswnes a valor razonable con cambios en el 5,941,785 5.941785 i 5.941,785
- Holding Bursatil Chilena S.A. 5,941,772 5,941,772 - 5,941,772
- Acciones de la BVC - Obligatorias 13 13 - 13
Subtotal 22,504,220 22,504,220 $ 16,562,435 $ 5,941,785
LT\gI;sllones a valor patrimonial con cambios en 78.551 78.551 $ " 78,551
- P.A. FAP Asobolsa 78,551 78,551 - 78,551
Cuentas por Cobrar (Neto) (1) 3,983,405 3,983,405 - -
Cuentas por Pagar (Neto) (1) 19,100,018 19,100,018 - -
Subtotal 23,161,974 23,161,974 - $ 78,551
Total 45,666,194 45,666,194 $ 16,562,435 $ 6,020,336

1. Lamejor estimacion del valor razonable de las cuentas por cobrar, neto, y por pagar, neto, es el saldo en libros,
teniendo en cuenta que son a corto plazo y estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor. Para

efectos de revelacion se muestrala comparaciéon del importe en libros con valor razonable
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BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Detalle Valor en libros Valor razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Inversiones a valor razonable con cambios en 19,432,000 19.432,000 $ 19,432,000 )
resultados
- Bonos 8,939,120 8,939,120 8,939,120 -
-TES 9,398,300 9,398,300 9,398,300 -
-CDT’s 1,094,580 1,094,580 1,094,580 -
g\I\{tlersmnes a valor razonable con cambios en el 5,626,110 5,626,110 ) 5,626,110
- Holding Bursatil Chilena S.A. 5,626,100 5,626,100 - 5,626,100
- Acciones de la BVC - Obligatorias 10 10 - 10
Subtotal 25,058,110 25,058,110 $ 19,432,000 5,626,110
IerI\\gI;sllones a valor patrimonial con cambios en 78.540 78540 $ ) 78,540
- P.A. FAP Asobolsa 78,540 78,540 - 78,540
Cuentas por Cobrar (Neto) (1) 1,456,414 1,456,414 - -
Cuentas por Pagar (Neto) (1) 13,534,242 13,534,242 - -
Subtotal 15,069,196 15,069,196 $ - 78,540
Total 40,127,306 40,127,306 $ 19,432,000 5,704,650

1. Lamejor estimacion del valor razonable de las cuentas por cobrar, neto, y por pagar, neto, es el saldo en libros,
teniendo en cuenta que son a corto plazo y estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor. Para

efectos de revelacién se muestrala comparacién del importe en libros con valor razonable
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Conciliacion de Instrumentos Financieros - Nivel 3

Concepto | Vr Razonable

Saldo al 31 de diciembre de 2023 $ 6,257,560
Compras -
Ventas )
Valoracion (552,910)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5,704,650
Compras -
Ventas )
Valoracién 315,686
Saldo al 31 de Marzo de 2025 $ 6,020,336

7. Hechos Relevantes

BBVA Valores Comisionista de Bolsa, bajo la direccién de su equipo administrativo,
ha preparado los estados financieros correspondientes al primer trimestre de 2025,
bajo el supuesto de negocio en marcha. En este proceso, se ha tenido en cuenta la
evolucién de los mercados financieros tanto locales como globales, y su impacto en
el desarrollo operativo de la compafia, asi como en la ejecucién de su plan
estratégico de largo plazo. Con base en este analisis, la gerencia considera que la
solidez de la posiciéon financiera actual y la favorable dindmica del negocio han
permitido un desempeno adecuado durante el trimestre y proyecta que existen las
condiciones necesarias para continuar operando de manera rentable y sostenible
durante el resto del afo.

En este sentido es muy positivo reportar que, al cierre del primer trimestre de 2025,
BBVA Valores obtuvo una utilidad neta acumulada de $3.386 millones, cifra que
supera ampliamente los $1.434 millones alcanzados en el mismo periodo del afio
anterior, representando una sobre ejecucién presupuestal en el inicio del afo.

Este positivo desempefio se refleja en todas las lineas de negocio, destacandose
particularmente la banca de inversion, que generd ingresos por encima de lo
presupuestado para este periodo del ano. Durante el trimestre, la banca de
inversion, participé activamente en operaciones regionales, alcanzando ingresos
superiores a los $3.000 millones. Por otro lado, la implementacion de la estrategia
Radical Customer Perspective (RCP), promovida por BBVA a nivel global para poner
al cliente en el centro de la asesoria y atencién, impulsé los buenos resultados en
intermediacion y contratos de comisién. Esto se evidencié en una sélida actividad
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con clientes de banca privada e institucional, ademas del crecimiento en los
segmentos de banca personal, banca pyme y atencién a personas juridicas.

Gracias a este desempefo, los ingresos recurrentes al cierre del trimestre
ascendieron a $7.191 millones, permitiendo un margen bruto de $10.405 millones,
lo que representa un crecimiento del 44% frente al mismo periodo de 2024.

En relacién al Fondo de Inversién Colectiva (FIC) Money Market de BBVA Valores,
se evidencié un aumento significativo en los activos bajo administracion, alcanzando
cerca de $280.000 millones. Este crecimiento se logré pese a la volatilidad del
entorno, ocasionada por factores como los anuncios de politica comercial en EE. UU.
de la administraciéon Trump y de las complejidades locales por el descuadre en las
finanzas publicas por el menor recaudo tributario. De esta manera, el fondo se ha
mantenido como una alternativa conservadoray rentable, atractiva paralos clientes
en este contexto.

Por ultimo destacar la labor de la fuerza comercial de la comisionista durante este
trimestre, ya que a los buenos resultados obtenidos también contribuyd
exitosamente a la distribucién de la oferta de fondos de BBVA Asset Management
en las bancas especializadas de BBVA Colombia por medio de los contratos de uso
de red existentes que ha permitido ampliar la oferta de productos para los clientes y
en especial para segmentos masivos como la banca personal y la banca pyme,
impulsando un crecimiento del 9% en los activos bajo administracion de la fiduciaria.

Finalmente, y en linea con los resultados obtenidos, se concluye que BBVA Valores

mantiene la capacidad y el compromiso para continuar como negocio en marcha e
integrado a la oferta de BBVA Colombia a lo largo de 2025.

8. Efectivo

La Comisionista clasifica como efectivo la cajay los depdsitos en bancos (Incluyendo
el Banco de la Republica de Colombia):

Detalle Al 31de N Al 31de
marzo de 2025  diciembre de 2024

Caja $ 1,000 $ 1,000

Bancos y otras Entidades Financieras

Banco de la Republica (1) 50,711,881 43,170,368

BBVA Colombia S.A. 3,729,051 7,807,537

Total $ 54441932 $ 50,978,905
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(1) Corresponde a la colocacién de efectivo en el depdsito remunerado del
Banco de la Republica como consecuencia de las operaciones realizadas de la
posicién propia.

La calificacidon de Riesgo Crediticio del BBVA Colombia S.A. y Banco de la Republica
es la siguiente:

Calificacion

Agente
Deuda largo Plazo Dol Calificador
Plazo
BBVA Colombia S.A. AAA Fi1+ Fitch Ratings
Banco de la Republica Nacién Nacién Nacién

Al31demarzode 2025y 31 dediciembre de 2024 no existian partidas conciliatorias
con mas de 30 dias de antigiiedad y no existian restricciones sobre el uso del
efectivo.

9. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:

Al 31de Al 31de

Detalle marzode 2025 diciembre de 2024

A valor razonable con cambios en resultados -

Instrumentos representativos de deuda

Titulos de tesoreria - TES $ 8,659,170 $ 8,458,470
Otros emisores nacionales CDT’s y Bonos (1) 6,941,135 10,033,700
A valor razonable con cambios en resultados -

entregados en garantia

Titulos de tesoreria - TES 962,130 939,830
Subtotal $ 16,562,435 $ 19,432,000

A valor razonable con cambios en el ORI - Instrumentos

de patrimonio

Acciones Holding Bursatil Chilena S.A. $ 5941772 % 5,626,100
Acciones de laBVC - Obligatorias 13 10
A variacion patrimonial con cambios en el ORI -

Instrumentos de Patrimonio

P.A.FAB Asobolsa $ 78,551 % 78,540
Subtotal $ 6,020,336 $ 5,704,650
Total $ 22582771 $ 25,136,650
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(1) La disminucion del valor de los CDT'’s y Bonos para el primer trimestre del
2025, corresponde ala negociaciéon de estos titulos y el saldo de estos a 31 de
marzo de 2025. Los recursos de esta negociacién son direccionados al Banco
de larepublica.

La cartera de titulos de renta fija esta compuesta de la siguiente manera:

. , Anos al Tasa Valor Valor de

Prariiele Clase de Tiitulo Vencimiento Nominal Nominal Mercado
Negociables CDT 1.18 0.00 $ 3,000,000 $ 3,138,180
Negociables TES 042 0.00 10,000,000 9,621,300
Negociables BONOS 3.07 341 3,802,955 3,802,955
$ 16,562,435

. , Anos al Tasa Valor Valor de

Prariiele Clase de Tiitulo Vencimiento Nominal Nominal Mercado
Negociables CDT 3.54 0.00 $ 1,000,000 $ 1,094,580
Negociables TES 0.90 0.00 10,000,000 9,398,300
Negociables BONOS 482 2.78 9,500,000 8,939,120
$ 19,432,000

El siguiente es el detalle de la calificacion de los emisores de los titulos vigentes a 31
de marzode 2025y 31 de diciembre de 2024:

Calificacion
Emisor Deuda Cort Agente
Deuda largo Plazo euca Lorto Calificador
Plazo
Gobierno Nacional BB+ B Fitch Ratings
Banco de Occidente S.A AAA F1+ Fitch Ratings
Bancolombia S.A. AAA F1+ Fitch Ratings

Calificacion
Deuda largo Deuda Corto Agente Calificador
Plazo Plazo
Bancolombia S.A. AAA F1+ Fitch Ratings
Banco Davivienda BB+ B Fitch Ratings
Banco De Bogota BB+ B Fitch Ratings
Banco Popular AAA BRC1+ BRC Standard &
Poor’s
Corporacion Financiera Colombiana BB+ B Fitch Ratings
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Al 31de marzode 2025 y al 31 de diciembre de 2024 no existian restricciones sobre
las inversiones.

10. Cuentas por Cobrar, neto

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

Detalle Al 31de Al 31de
marzo de 2025  diciembre de 2024
Deudores (1) $ 1,305,523 % 414,162
Por administracion 221,337 201,134
Anticipos 77 287
A empleados 8,103 9,622
Diversas 528 51,394
En Operaciones Conjuntas (2) 2,447 837 779,815
Total $ 3,983,405 $ 1,456,414

(1) El aumento corresponde a la facturacion realizada en el primer trimestre del
ano, en donde, uno de los rubros mas significantes corresponde a asesorias
financieras de la Banca de Inversién con Celsia S.A por $599,131y a la
colocacion de titulos de RCI Colombia por $425,014.

(2) La variacion corresponde a los ingresos acumulados del primer trimestre del
ano del negocio en conjunto con BBVA Asset Management - Sociedad
Fiduciaria; mientras que al cierre de 2024, el saldo corresponde ala causacion
de un solo mes.

31a90 912180 181 a 360

Detalle

dias dias dias

Deudores $1,305,523 % - % - $ - $1,305,523
Por administracion 221,337 - - - 221,337
Anticipos 77 - - - 77
A empleados 8,103 - - - 8,103
Diversas 528 - - - 528
En Operaciones 2,447,837 - - - 2447837
Conjuntas

Total $3,983,405 $ - $ - $ - $3,983,405
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Detalle 91a180 181 a 360

1a30dias 31a90dias Total

dias dias

Deudores $ 414,162 $ - $ - 9% - $ 414,162
Por administracion 201,134 - - - 201,134
Anticipos 287 - - -
A empleados 9,622 - - - 9,622
Diversas 51,394 - - - 51,394
En Operaciones 779,815 - - - 779,815
Conjuntas
Total $1456,414 $ - $ - 3 - $1,456,127
11. Impuesto Diferido
El siguiente es el detalle del impuesto diferido:
Detall Al 31de Al 31de

ctatle marzo de 2025 diciembre de 2024
Impuesto Diferido $ 439187 $ 719,422
Total $ 439,187 $ 719,422

Se presenta una disminucién en el impuesto diferido, considerando que al cierre del
2024 se tenia como partida temporaria en el balance la provision de la bonificacion
anual, la cual se hizo efectiva en febrero, al realizar el pago a los empleados.

12. Cuentas por Pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

Detalle Al 31de N Al 31de
marzo de 2025  diciembre de 2024
Comisiones y honorarios $ 44120 % 44,092
Impuestos corrientes (1) 9,765,985 11,599,014
Costos y Gastos por pagar 513,140 493,159
Proveedores y Servicios por pagar 10,984 106,531
Retenciones y aportes laborales 599,913 400,683
Diversas (2) 2,357 890,763
Dividendos y excedentes (3) 8,163,519 -
Total $ 19,100,018 $ 13,534,242
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(1) La disminucién corresponde al pago de la primera cuota de laRenta 2024 y el
pago de la retencién en la fuente 2024.

(2) La variacion corresponde por el retardo en operaciones que se presentd al
cierre del afno 2024 y cuyo cumplimento fue el 2 de enero de 2025.

(3) Corresponde a los dividendos por pagar, a favor de los accionistas de la
Comisionista; en linea con el proyecto de distribuciéon de utilidades se
realizara unico pago el 04 de junio de 2025.

13. Patrimonio

El siguiente es el detalle del patrimonio:

Detall Al 31de Al 31de
ctalie marzode 2025 diciembre de 2024
Capital autorizado $ 52,000,000 $ 52,000,000
Capital por suscribir (1) (23,000,000) (23,000,000)
Total $ 29,0000000 $ 29,000,000

A 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, |a suscripcién y colocacion de
acciones quedo en propiedad de cada uno de los Accionistas de la siguiente manera:

No Acciones en

Accionistas Participacion

Propiedad
BBVA Colombia SA 860.003.020-1 94.4413517% 27,387,992
BBVA Seguros Generales SA 800.240.882-0 2.7793138% 806,001
BBVA Seguros de Vida SA 800.240.882-0 2.7793138% 806,001
William Fredy Rincén Vargas 79.450.331 0.0000069% 4
Néstor Orlando Prieto B 79.415.663 0.0000138% 2
Total 100% 29,000,000

El siguiente es el detalle de las Reservas:

Detalle Al 31de Al 31de
marzo de 2025 diciembre de 2024
Reserva legal (1) $ 6,291,060 $ 3,678,701
Reserva Ocasional (2) 15,231,808 9,796,549
Total $ 21522868 $ 13,475,250
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(1) Reserva legal de acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la
Comisionista debe constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al
cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, formada con el diez por ciento
(10%) de las utilidades liquidas de cada ejercicio. Serd procedente la
reduccion de la reserva cuando tenga por objeto enjugar pérdidas
acumuladas en exceso de utilidades no repartidas de ejercicios anteriores o
cuando el valor liberado, en exceso del limite minimo, se capitalice mediante
la distribucién de dividendos en acciones. El aumento de la reserva legal se
realizd de conformidad con el proyecto de distribucién de utilidades
aprobado por la Asamblea General de Accionistas, segun consta, en Acta
numero 70 del 25 de marzo de 2025.

(2) Reserva Ocasional son determinadas durante la Asamblea General de
Accionistas para futuras capitalizaciones, distribucion de dividendos en
acciones o en dinero o para la destinacién que establezca la Asamblea de
Accionistas. El aumento de la reserva legal se realizé de conformidad con el
proyecto de distribucion de utilidades aprobado por la Asamblea General de
Accionistas, seguin consta, en Acta nimero 70 del 25 de marzo de 2025.

Superavit o Déficit

El siguiente es el detalle de las ganancias no realizadas (ORI) y ajuste en la aplicacion
por primera vez de las NIIF al 31 de marzo de 2025 y 31 de diciembre de 2024:

Detall Al 31de Al 31de
ctatle marzo de 2025 diciembre de 2024
Ganancias no realizadas (ORI) (1) $ 5316311 $ 5,000,625
Ajustes en la aplicacién por 1avez de las NIIF 2,139,324 2,139,324
Total $ 7,455,635 $ 7,139,949

(1) Corresponde a la valoracién de las Inversiones. Ver Nota 17.
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14. Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales de la Comisionista para los tres meses terminados al 31
de marzo del 2025y 2024 corresponden a:

Al 31de Al 31de

Detalle marzo de 2025 marzo de 2024

Comisiones y honorarios (1) $ 5,126,355 % 801,707
Subtotal $ 5,126,355 $ 801,707
Por operaciones del mercado monetario $ 780,727 % 739,081
Por valoracion de inversiones a valor razonable (2) 699,714 498,905
Por venta de inversiones - Negociacion 1,588,570 1,725,088
Cambios 3,200 (50)
Diversos 310,356 155,610
Operaciones Conjuntas 2,447,837 3,650,183
Subtotal $ 5,830,404 $ 6,768,817
Total $ 10,956,759 $ 7,570,524

(1) El rubro de Comisiones y Honorarios se compone asi:

Detalle Al 31de Al 31de
marzo de 2025 marzo de 2024
Contratos de colocacién de titulos $ - $ 60,533
Contratos de comision (a) 1,025,605 364,343
Administracion de Fondos de Inversion Colectiva 589,833 376,831
Contratos de honorarios (b) 3,510,917 -
Total $ 5,126,355 $ 801,707

a) La variacién corresponde al incremento en las operaciones de compra y
venta de inversiones de los clientes ante la BVC.

b) La variacion corresponde a la prestacion de servicios de asesoria
financieros realizados por la Banca de Inversién a Celsia SA.

(2) La variacion con respecto al afio 2024 corresponden a la valoracién de
inversiones de renta fija y renta variable las cuales segun las oscilaciones en
los precios de mercado de las inversiones que se encuentran en la cartera de
titulos y que son publicados por el proveedor de precios Precia S.A. al 31 de
marzo de 2025.
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15. Gastos Operacionales

Los gastos operacionales de la Comisionista para los tres meses terminados al 31 de
marzo del 2025 y 2024 corresponden a:

Al 31de Al 31de

Detalle marzo de 2025 marzo de 2024

Gastos por Comisiones y Honorarios y
Provisiones de Cuentas por Pagar

Comisiones $ 18,319 $ 22,283
Honorarios 62,929 81,678
Subtotal $ 81,248 $ 103,961
Gastos de operacion

Por operaciones repo, simultaneas, TTV y otros intereses $ - $ 431
Servicios de administracion e intermediacion (1) 336,326 302,001
De sistematizacion (2) 367,390 314,302
Legales 12,701 3,799
Beneficios a empleados (3) 4,526,658 4,071,109
Impuestos y tasas 109,942 115,927
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 96,208 107,564
Seguros 89,428 71,532
Diversos 84,392 50,866
Subtotal $ 5,623,045 $ 5,037,531
Total $ 5,704,293 $ 5,141,492

Los gastos operacionales aumentaron un 60.76% respecto al mismo trimestre del
ano anterior, principalmente por el incremento del IPC sobre los gastos de
sistematizacion, de personal, pélizas de seguros, pago de servicios de administracion
e intermediacion.

(1) Dentro de este rubro se encuentran los servicios prestados para el desarrollo
de la operacion de negocio por la Bolsa de Valores de Colombia S.A., Precia
S.A., Deceval S.A. y Bloomberg. El aumento se genera principalmente por los
aumentos de las tarifas las cuales tienen un incremento cada afo.

(2) Corresponde a los servicios de mantenimiento y desarrollo del aplicativo
operativo y contable Alcuadrado, el arrendamiento mensual del aplicativo
Makers Funds - Software Senty y la amortizacién del intangible de Makers
para el funcionamiento del fondo de inversion colectiva Money Market y la
amortizacion del intangible de Alcuadrado para el funcionamiento del CORE
de la Comisionista, también el desarrollo de nuevos proyectos como también
el pago de diferentes incidencias que se han presentado en primer trimestre
y que son sujetas a cobro por el proveedor .
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(3) Representan los pagos a favor de los empleados por concepto de cesantias,
interés de cesantias, primalegal, vacaciones y seguridad social. El crecimiento
presentado respecto al primer trimestre del ano anterior se debe
principalmente por el incremento salarial del 2025 a partir del 01 de enero.

16. Impuesto alas Ganancias

Componentes de gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias por los trimestres terminados al 31 de marzo
de 2025 y 2024 comprende lo siguiente:

Al 31de Al 31 de

Detalle marzo de 2025 marzo de 2024

Gasto por Impuesto Corriente

Impuesto de Renta del periodo corriente (1) $ 1,585,769 % 818,298
Subtotal $ 1,585,769 $ 818,298
Gasto por Impuesto Diferido

Impuesto Diferido (2) $ 280,235 % 171,282
Subtotal $ 280,235 $ 171,282
Total $ 1,866,004 $ 989,580

(1) Para el primer trimestre del afio 2025 presenta utilidad contable y fiscal,
permitiendo que se calcule el impuesto por el sistema ordinario a la tarifa del
35% sobre la renta liquida.

(2) El gasto por impuesto diferido de ambos periodos proviene principalmente
de los pasivos estimados y provisiones, y, la causacién lineal de los intereses
de las inversiones utilizados en el primer trimestre de 2025 y 2024.

Conciliaciéon Tasa Efectiva de Tributacion
La tasa impositiva para el periodo de 2025 de acuerdo con la ley 2277 reforma

tributara para la igualdad y justicia social es 35% y 5 puntos adicionales por
sobretasa a las instituciones financieras:
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Al 31de Al 31de

izl marzo de 2025 marzo de 2024
Renta Nominal
Utilidad antes de impuestos $ 5,252,466 % 2,429,032
Tasa nominal de impuesto de renta 35% 35%
A la tarifa Renta Nominal $ 1,838,363 $ 850,161
Partidas que afectan la tasa efectiva
Efecto en diferencias permanentes $ 16,485 % 4,892
Efectos en diferencias temporarias (269,079) (36,755)
Provisién impuesto de Renta Corriente $ 1,585,769 $ 818,298
Reconciliacién tasa Efectiva de Tributacién
Efecto en resultados de la actualizacién del impuesto

e $ 280,235 $ 171,282
diferido
Renta Liquida Ordinaria $ 1,866,004 $ 989,580
Tasa de Tributacion 36% 41%

Disposiciones fiscales

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compania estipulan que en
Colombia:

De acuerdoconlaley 2277 de 2022, |a tarifa de impuesto sobre larenta para
el ano 2023y siguientes es del 35%. Las instituciones financieras que generen
una renta gravable superior a ciento veinte mil (120.000) UVT, también
deberan liquidar a partir del ano 2023 y sobre los siguientes 4 afnos un 5%
adicional a la tarifa general del impuesto, quedando una tarifa del 40%
quedando para los afios 2023 a 2027 (35% de la tarifa general y 5% de
sobretasa)

La Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva
al 0,5% del patrimonio liquido del udltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior para el ano 2020, y al 0% a partir del afno 2021 y
siguientes.

Las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
gue obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos
gravables siguientes.
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Precios de transferencia

En atencién a lo previsto en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, la Comisionista
prepard un estudio de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con
vinculados econémicos del exterior durante 2024. El estudio no dio lugar a ajustes
qgue afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la Comisionista. En la
metodologia de elaboracion de los precios de transferencia, para la informacioén del
2024 no se anticipan cambios significativos en relacién con el del afo anterior.

Incertidumbres en posiciones fiscales

A partir del 1° de enero de 2020 y mediante el Decreto 2270 de 2019 que fue
adoptada para propdsitos de los estados financieros locales del Grupo 1, la
interpretacion CINIIF 23- incertidumbres frente a los tratamientos de impuesto a
las ganancias, en aplicacion de esta norma, la Comisionista ha analizado las
posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones aun sujetas a revisién por
parte de la autoridad tributaria, con el animode identificar incertidumbres
asociadas a una diferencia entre tales posiciones y las de la administracién de
impuestos. De acuerdo con la evaluacién efectuada, no se han identificado hechos
gue conlleven al registro de provisiones.

De igual maneray de acuerdo con lo establecido en el articulo 10 de la Ley 2277 de
2022 paragrafo 6, referente a la tasa minima de tributacion 6 tasa de tributacion
depurada -TTD, la Comisionista ha realizado y documentado el andlisis respectivo,
determinando que para el ano 2024 no aplicala TTD dado que la tasa de tributacién
minima esta superior al 15%.

Para el ano 2025 no se presentan incertidumbres fiscales.
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17. Otro Resultado Integral

El movimiento en las partidas que pueden reclasificarse posterior al resultado del
periodo a 31 de marzo de 2025y 2024 comprende los siguientes conceptos:

Al 31de Al 31de

Detalle marzo de 2025 marzo de 2024

Acciones Holding Bursatil Chilena $ 315,672 % (543,462)
P.A. FAB Asobolsa 11 19
Subtotal $ 315,683 $ (543,443)

Acciones BVC Obligatorias $ 3 $ (2)
Subtotal $ 3 % (2)
Total $ 315,686 $ (543,445)

Las acciones de la Holding Bursatil Chilena y la accion dela Bolsa de Valores
Obligatoria estan en la cartera de negociacion medidas a valor razonable con
cambios en ORI. El Patrimonio Autonomo FAB Asobolsa esta en la cartera de

medidas a valor patrimonial con cambios en ORI.

18. Cuentas de Orden Fiduciarias

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:

Detalle Al 31de Al 31de
marzode 2025 diciembre de 2024

Activos $ 29,846,393 % 22,071,006

Pasivos 29,846,393 22,071,006

Al 31de Al 31de

Detalle marzode 2025  diciembre de 2024
Valores en administracion (1) $ 4,448,620,970 $ 4,411,497,123
Total $ 4,448,620,970 $ 4,411,497,123
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En el balance de cuentas fiduciarias se registra la informacion correspondiente al
efectivoy la cartera de clientes, con su saldo en caja y valores administrados.

(1) La variacion del saldo corresponde las inversiones en valores administrados
de los clientes principalmente en Acciones, Bonos, CDT’s y PEl al 31 de marzo

de 2025, asi:
Detalle Al 31de N Al 31de
marzo de 2025  diciembre de 2024
Acciones $ 3,335,709,795 $ 3,286,657,194
Bonos 87,939,216 90,617,263
CDT’s 890,715,133 860,056,572
TES 99,209,778 90,615,471
TIDIS 26,055,803 74,885,891
PEI - Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 8,991,245 8,664,732
Total $ 4,448,620,970 $ 4,411,497,123

19. Cuentas de Orden Contingentes de Control y Fiscales

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contingentes de control y fiscales:

Detalle Al 31de Al 31de
marzo de 2025  diciembre de 2024
Bienes y valores entregados en custodia (1) $ 16,080,000 $ 20,580,000
Bienes y valores entregados en custodia (2) 1,000,000 -
Otras cuentas de orden deudoras (3) 60,958,712 70,304,219
Subtotal $ 78,038,712 $ 90,884,219

Control causacion lineal titulos renta fija $ 2,001,207 $ 9,478,570
Subtotal $ 2,001,207 $ 9,478,570
Total $ 76,037,505 $ 81,405,649

(1) Es el valor nominal de los titulos de los clientes y de la Comisionista que se
encuentran en custodia en los depdsitos de valores, cuya disminucion se
deriva principalmente por la enajenacion de TES y CDT's para la posicion
propia al 31 de marzo de 2025.

(2) Corresponde al incremento de los titulos de deuda que se encuentran
garantizando operaciones con la camara de riesgo central de contraparte.
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Estas garantias corresponden al modelo de riesgo adoptado para tal fin,
respecto a las variables que exige la Camara de Compensacion.

(3) En estas cuentas se registra el valor nominal de los titulos que se encuentran
en custodia de depdsitos de valores y saldos diversos de las cuentas de
control de orden deudora, entre las que se destaca el registro del patrimonio
técnico de la Comisionista al cierre de cada mes.

20. Operaciones con Partes Relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que tiene la capacidad de controlar
a la otra parte o de ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar
decisiones financieras y de operacién.

BBVA Valores reconoce como partes relacionadas las companias, BBVA Colombia
S.A., BBVA Seguros Generales, BBVA Seguros de Vida, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., BBV América S.L., BBVA Fiduciaria, BBVA Securities, BBVA
Bancomer y RCI Colombia S.A.; considerando que éstas pertenecen al Grupo BBVA
en el mundo. La entidad controlante de la Comisionista es Banco BBVA Colombia
S.A. con un porcentaje de participacion directa de 94,44%.

Al 31de Al 31de
marzode 2025 diciembre de 2024

Detalle

Activos

BBVA Colombia - Cuentas bancarias $ 3,729,051 % 7,807,537
Ejtr;:::rBHbao Vizcaya Argentaria S.A. - Cuentas por 208,181 130,444
BBV América S.L. - Cuentas por cobrar 53,619 33,968
BBVA Fiduciaria - Cuentas por Cobrar 2,447,837 779,815
BBVA Colombia - Péliza Global 88,352 126,218
BBVA Seguros Generales - Diferidos seguros 103,125 154,688
RCI Colombia S.A.- Cuentas por Cobrar 425,015 68,015
Total $ 7,055,180 $ 9,100,685
Pasivo

BBVA Colombia - Cuentas por pagar $ 2194 % 1,286
BBVA Colombia - Cuentas por pagar Dividendos 7,709,738 -
BBVA Seguros - Cuentas por pagar Dividendos 226,890 -
BBVA Seguros de Vida - Cuentas por pagar Dividendos 226,890 -
Total $ 8,165,712 $ 1,286
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Al 31de Al 31de

izl marzo de 2025  diciembre de 2024
BBVA Colombia - Rendimientos cuentas de ahorro $ 11,533 % 144,393
BBVA Fiduciaria - Honorarios y comisiones 10,523 29,811
BBVA Fiduciaria - Operacion Conjunta 2,447,837 7,814,853
BBVA Colombia - Honorarios y comisiones - 27,484
BBVA Seguros de Vida - Honorarios y comisiones - 1,955
Ban(':o' Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - Reembolso 65.325 258122
servicio de Deceval

BBV América S.L - Reembolso servicio de Deceval 16,514 66,419
BBVA Colombia - Colocaciéon de Titulos - 734,624
RCI Colombia S.A. - Colocacion De Titulos - 414,155
Total $ 2,551,732 $ 9,491,816
BBVA Colombia - Comisiones bancarias $ 1,016 $ 8,057
BBVA Colombia - Comision Miembro Liquidador 4,247 6,464
BBVA Colombia - Péliza Global 37,865 126,185
BBVA Seguros Colombia S.A - Pélizas seguros 51,563 175,313
Total $ 94,691 $ 316,019

Las anteriores operaciones fueron realizadas en condiciones de mercado vigentes
para transacciones similares con terceros, esto es: tasas, plazos y condiciones de
mercado vigentes para operaciones al publico en general.

Compensacion recibida por el personal clave de gerenciay directores

BBVA Valores reconoce como personas relacionadas con la entidad, los miembros
de la junta directiva y los representantes legales y/o personal clave de la gerencia
gue ejerce influencia significativa sobre la toma de decisiones, responsables de la
planificacidon estratégica y gestién operativa de la en la organizacion.

Laremuneracion se basa directamente en los pagos que se realizan como empleados
de la Comisionista.

Las remuneraciones reconocidas al personal clave de la gerencia son:

Detall Al 31de Al 31de
ctalie marzo de 2025 marzo de 2024
Beneficios a los empleados a corto plazo $ 369 % 33,963
Remuneracién al personal clave de la gerencia 360,799 346,506
Total $ 361,168 $ 380,469
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Adicional a las remuneraciones mencionadas anteriormente, no se presentaron
gastos de viaticos reconocidos al personal clave de la gerencia y los miembros de
Junta Directiva, durante los periodos terminados al 31 de marzo del 2025 y 2024,
respectivamente

21. Contingencias

BBVA Valores al 31 de marzo de 2025 no tenia contingencias que la administracién
conociera en materia fiscal, administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de
terceros, a favor o en contra de la comisionista.

22. Hechos Posteriores

No se presentaron eventos subsecuentes en la comisionista entre el 31 de marzo de
2025y lafecha en la que fueron autorizados para emision.

23. Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros correspondientes al periodo finalizado al 31 de marzo de
2025 fueron evaluados, acogidos y autorizados para su emision por la Gerencia de
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.
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