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Informe de Gestion

Este informe de gestion fue aprobado por la Junta Directiva de la Comisionista, segiin acta nimero
424 del 17 de febrero de 2026, el cual contiene el analisis econémico y financiero de los Estados
Financieros, asi como el comportamiento de la economia colombiana y del mercado de valores.

Entorno y perspectivas econdmicas

Balance macroeconémico de 2025: recuperacion con ancla doméstica, inflacion
resistente y prudencia monetaria

El ano 2025 cerré como un punto de inflexion dentro de una recuperacion que se venia
consolidando gradualmente. La actividad gano traccién en el segundo semestre, cuando el PIB
repunto tanto en su variacion anual como en el margen. Este mayor dinamismo obedecio,
principalmente, al fortalecimiento del gasto de consumo final —privado y publico—, que retomé el
liderazgo del ciclo, mas que a un impulso exportador o a una aceleracién marcada de la inversion.

Entorno externo: crecimiento global moderado y condiciones financieras menos
restrictivas, con riesgos latentes

En 2025, el contexto internacional fue consistente con un aterrizaje mas ordenado que abrupto:
crecimiento moderado y desinflacién intermitente, con bancos centrales avanzando hacia una
normalizacion prudente, dependiente de datos y sin trayectorias preanunciadas. En EE. UU,, el
crecimiento se ubicé alrededor de 2,0% y la desinflacién avanzo con idas y venidas, especialmente
por la persistencia en servicios y la presencia de presiones puntuales asociadas a aranceles.

En la zona euro, la expansion fue acotada y el patron de demanda se apoyd mas en servicios que en
manufacturas, en un marco de pausa monetaria tras el primer tramo de recortes. China mostré una
estabilizacion selectiva: crecimiento alto en términos relativos, pero con un ajuste inmobiliario que
siguié condicionando el pulso macro.

En materias primas, el panorama de 2025 fue consistente con una expansion global moderada: la
energia mostré un sesgo a precios mas bajos, favorecida por mayores niveles de oferta; los metales
se mantuvieron relativamente sostenidos por la demanda asociada a la transicién energética —con
énfasis en el cobre—; y los agricolas registraron un comportamiento mas mixto. Para Colombia, este
entorno implicé condiciones externas menos restrictivas que en los episodios mas tensos del ciclo,
aunque todavia expuestas a episodios de volatilidad global y, en todo caso, sin un impulso relevante
proveniente del precio de los hidrocarburos.
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Actividad: la demanda interna marco el paso y el sector externo volvio a restar

Bajo ese marco, en 2025 el PIB crecié 2,6% y mostré una aceleracién clara en el segundo semestre.
La expansion descansd, ante todo, en el gasto de consumo final —privado y publico—, de modo que
la demanda interna retomé el liderazgo del ciclo. Por el lado de los hogares, el consumo se mantuvo
resiliente gracias a la creaciéon neta de empleo y a la recuperacion de los salarios reales, que
apuntalaron el ingreso disponible y sostuvieron el gasto. En paralelo, el consumo del Gobierno
elevé su contribucién via mayor ejecucién presupuestal, reforzando la traccién de servicios
estrechamente vinculados al gasto publico, como educacién y salud.

La lectura de 2025 deja, ademas, una senal estructural: la economia volvié a crecer a un ritmo mas
préximo a su potencial, pero con una composicion distinta a la de décadas previas, con mayor peso
del consumo final —privado y publico— y una inversién relativamente menor. Este patrén sostuvo
la recuperacion en el corto plazo, pero mantuvo abierto el reto de elevar el producto potencial
mediante una reactivacién mas amplia y sostenida de la inversion.

La inversion, en particular, fue heterogénea durante el ano. La maquinariay el equipo mostré un
desempeno mas favorable, en parte como respuesta a un entorno de gasto firme y utilizacién de
capacidad, mientras la construccion se mantuvo rezagada, con obras civiles en mejoria intermitente
y edificaciones auin débiles. La vivienda, aunque todavia resté durante una parte del afio, empezé a
dejar algunas senales de ligera recuperacion, especialmente en el segmento no VIS.

Por el lado externo, el diagndstico fue claro: las importaciones crecieron por encima de las
exportaciones, de modo que la demanda externa neta volvio a restar al crecimiento. Esa dindmica
se observo tanto en el pulso del afno como en su légica macro: la normalizacién del gasto doméstico,
junto con recomposicion de inventarios, empujo importaciones, mientras las exportaciones
mejoraron a un ritmo mas acotado por oferta interna aun ajustada y un entorno global solo
moderadamente favorable.

Mercado laboral y condiciones financieras: soporte al gasto privado

El mercado laboral siguié siendo un estabilizador del ciclo en 2025. Hacia el cierre del ano, el
desempleo se redujo frente a un afno atras y los salarios reales avanzaron, apoyando la resiliencia
del consumo. Esa mejora del ingreso real, combinada con un ahorro creciendo menos que el ingreso,
abrié espacio para sostener el gasto sin ajustes bruscos del presupuesto familiar. En paralelo, el
crédito de consumo mostro aceleracion y la carga financiera de los hogares se mantuvo baja, lo que
contribuyé a suavizar el ciclo de gasto.

Inflaciéon y politica monetaria: desinflacion intermitente y un Banco Central que
privilegid la cautela

La tendencia reciente confirmé que el dltimo tramo de la desinflacién seria mas costoso. La
inflacion encadend varios meses al alza en la segunda mitad del afio y se ubicd por encima del 5%
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anual, con presiones tanto en alimentos como en la canasta sin alimentos —bienes y regulados—,
reflejando choques especificos y una demanda interna mas firme. Como fotografia de cierre, la
inflacion terminé en 5,1%, con alguna tendencia alcista en alimentos y transables, aunque con bajo
nivel en el segundo, y una mayor persistencia en servicios, con alivios intermitentes en regulados.

En este contexto, el Banco de la Republica mantuvo una postura restrictiva, con tasas reales
elevadas, y un enfoque claramente dependiente de datos que refleja su cautela. La tasa de politica
se redujo tan sélo 25pb en el ano, cerrando en 9,25% y la comunicacion se incliné a ponderar la
mayor actividad, la situacién fiscal y la rigidez de algunos componentes de precios antes de validar
nuevos movimientos.

Sector externo y tasa de cambio: apreciacion marcada y desequilibrio financiable

Aun con un déficit comercial elevado y un frente externo exigente, el balance externo de 2025 se
mantuvo financiable, con un rol central de la inversién extranjera directa y remesas como
amortiguadores del ciclo. En particular, la IED cubrié casi totalmente el desequilibrio externo,
combinando nuevos proyectos y reinversion de utilidades, mientras los flujos de portafolio se
mantuvieron mas volatiles.

En ese contexto, la tasa de cambio cerré 2025 en $3.757 por délar (frente a $4.409 al cierre de
2024). La apreciacién fue consistente con entrada de recursos publicos, un délar global menos
dominante a nivel global y una comunicacion prudente del Banco de la Republica.

Frente fiscal: apoyo a la actividad, pero con el déficit como condicionante macro

El frente fiscal operé en 2025 como soporte coyuntural de la demanda, pero —sobre todo— como el
principal foco de vulnerabilidad macro financiera. Por el lado real, el gasto publico se mantuvo
elevado y aporto al crecimiento; sin embargo, la correccién del desbalance posterior a la pandemia
siguid siendo parcial: el gasto del Gobierno Nacional Central se sostuvo en un escalén
histéricamente alto, mientras los ingresos avanzaron a un ritmo menor, de modo que el resultado
primario permanecio fragil y la carga de intereses continud absorbiendo una porcion relevante del
PIB, acotando el espacio presupuestal y aplazando una consolidacién mas nitida.

En consecuencia, la lectura del ano estuvo dominada por la persistencia de un déficit elevado y por
una percepcioén de riesgo fiscal que se trasladé a mayores primas y tasas en la deuda publica,
encareciendo el financiamiento soberano y privado, esto acompanado de la decisién de activar la
clausula de escape de la regla y marcando un periodo de 3 afios para retornar a la regla paramétrica
con niveles de déficit elevados. El Gobierno ejecuté operaciones de manejo de deuda y combiné
fuentes de financiamiento —incluido financiamiento externo— que mejoraron el perfil de
vencimientos, redujeron picos y acotaron riesgos de refinanciacién, estos alivios fueron, en esencia,
de perfil: el costo de largo plazo siguié condicionado por una prima soberana alta y por una
incertidumbre fiscal aiin elevada, a lo que se sumoé un mayor uso de operaciones de corto plazo para
manejo de liquidez.
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En el tramo final del afno, el desenlace del tramite de la ley de financiamiento para 2026 anadio
ruido al ancla de ingresos del PGN, amplificé la sensibilidad de la curva de TES y obliga a recalibrar
la programacioén presupuestal de 2026 via recortes y/o aplazamientos.

Perspectivas econdmicas para 2026: entre la cautela y el impulso

De caraa 2026, el escenario para Colombia se construye sobre un entorno externo de aterrizaje
suave: la actividad global se sostiene y la inflacién mantiene una tendencia descendente, aunque
con avances irregulares y diferencias marcadas entre economias y canastas. En consecuencia, la
politica monetaria externa transita hacia recortes prudentes y guiados por los datos, mientras la
politica fiscal permanece heterogénea—con consolidacion selectiva en algunos casos y apoyos
focalizados en otros—, en un contexto donde el reordenamiento del comercio, la politica industrial
y laiinversién asociada a la digitalizacion, inteligencia artificial y a la transicién energética estan
reconfigurando los motores del ciclo. Ademas, el entorno no esta exento de episodios de volatilidad
—geopolitica, discusiones arancelarias, choques climaticos y la necesidad de ordenar las cuentas
publicas— que podrian afectar a la economia colombiana.

En este marco, en Estados Unidos, el consumo privado continta siendo el principal soporte, con un
mercado laboral que se enfria en el margen sin perder solidez y con efectos de riqueza y financieros
derivados de la valorizacién de los activos; ademas, se consolida una fase de inversién con rasgos
estructurales—equipos, software, centros de datos, semiconductores y redes—que eleva el
potencial y refuerza la productividad, al tiempo que vivienda y bienes durables mas sensibles al
costo del crédito exhiben mayor prudencia.

Con ese equilibrio, el crecimiento estadounidense se moderara hacia 1,9% en 2026, mientras que la
desinflacién avanzara con idas y venidas, con servicios mas persistentes y presiones puntuales
asociadas a aranceles; la Reserva Federal mantendra una normalizacién pausada y dependiente de
los datos, con tasas convergiendo gradualmente hacia niveles menos restrictivos (3,25%, para el
techo del rango, al cierre de 2026), condicionadas a que la desinflacion se consolide y a que los
riesgos fiscal y comercial permanezcan acotados.

En materias primas, una mayor oferta de petréleo (OPEP+ y productores por fuera del cartel)
convive con una demanda mas contenida por electrificaciéon y menor traccién ciclica, lo que sugiere
precios del crudo moderados, aunque expuestos a la incertidumbre geopolitica; en metales, la
transicién energética sostiene un sesgo alcista de largo plazo para el cobre; y en agricolas, el animo
mejora por compras asiaticas y menor holgura de inventarios, aunque con prudencia ante una
politica comercial discrecional.

Crecimiento: una economia cerca de su potencial, ain con ancla doméstica

En Colombia, proyectamos que el crecimiento en 2026 se ubique en 2,8%. La expansion seguira
anclada en lademanda interna, mientras la demanda externa neta restaria menos que en 2025,
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permitiendo una composicién algo mas balanceada hacia el final del horizonte, aunque todavia
inclinada hacia el mercado doméstico.

El consumo privado continuard expandiéndose en 2026, aunque sin una aceleraciéon marcada. El
ingreso real de los hogares seguira creciendo, en especial impulsado por las ganancias en capacidad
de compra del incremento del salario minimo, la capacidad de apalancamiento del gasto en el corto
plazo y una base favorable de expansion del mercado laboral, aunque se comenzard a diluirse
paulatinamente a lo largo del aino conforme los efectos en costos de los salarios mas elevados
influyan en los niveles de empleo formal. Las ganancias en ingreso, apoyaran en el margen mejoras
en el ahorro que pueden canalizarse hacia compras de vivienda, aunque otros factores, como la
estabilidad laboral y las mayores tasas de interés esperadas pueden ralentizar este proceso de
rebalanceo en el gasto de los hogares.

Mas alla del crecimiento agregado, el aino 2026 estara marcado por una rotacion en la composicion
del consumo: el gasto en bienes, especialmente durables y semidurables, tendera a perder
dinamismo relativo, mientras los servicios ganaran participaciéon dentro de la canasta; esta
transicion se consolidara gradualmente. Este reacomodo (de bienes hacia servicios) tiene
implicaciones macro relevantes: al tratarse de un patrén de gasto con menor intensidad
importadora, reduce la presion externa asociada al consumo. En esa linea, la transicién prevista de
la demanda —menos bienes importados y mas servicios— ira disminuyendo gradualmente la
aceleraciéon importadora en 2026; y, aunque las importaciones seguiran creciendo, lo haran de
manera mas equilibrada con la demanda interna.

Por su parte, el gasto publico seguira aportando al PIB, aunque con una moderacion gradual en el
ritmo de expansion a lo largo del ano. La posible contencién del gasto nacional podria verse
compensada por un mayor dinamismo del gasto regional y local, consistente con el patrén tipico de
ejecucion del ciclo subnacional: 2026 es el tercer afio (cuando maduran planesy proyectos) y 2027
el cuarto, fase en la que suele intensificarse la ejecucién. En ese entorno, los servicios vinculados al
gasto publico —educacion y salud— continuaran sosteniendo el componente de consumo del
gobierno dentro del PIB.

Inversion: heterogeneidad persistente

La inversion mantendra un patron heterogéneo. En 2026, la maquinaria y equipo perdera traccién
por una composicién del gasto mas inclinada hacia servicios y por condiciones menos favorables
paralademanday el gasto en bienes de capital, a partir de mayores tasas de interés—menos
intensiva en capital fisico—; a esto se suma un desplazamiento parcial del crédito por necesidades
fiscales (crowding out), que sostiene alto el costo de capital.

En construccion, el liderazgo seguira en obras civiles, apoyadas en una ejecucién regional y local
mas fuerte y en proyectos de gran escala en fase de maduracion o aceleracion. Las edificaciones no
residenciales tenderan a recuperarse gradualmente, mientras la vivienda mejorara desde niveles
deprimidos, con un rebote que luce mas escalonado: el avance del ingreso y la reasignacion del
ahorro ayudan, pero los rendimientos soberanos de largo plazo —estrechamente ligados a las tasas
hipotecarias— limitan la velocidad de normalizacién, que seria mas visible en 2027 que en 2026.
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Sector externo y tasa de cambio: financiable, pero con presion estructural desde el
déficit comercial

En 2026, el déficit comercial se mantendra elevado: las importaciones seguiran aumentando con la
normalizacion del gasto doméstico, mientras las exportaciones mejoraran, pero a un ritmo mas
acotado por una oferta interna aun ajustaday por la estabilizacidon —o incluso reduccion— de los
volumenes de los bienes minero-energéticos. En particular, las decisiones internas sobre la
produccién de petréleo y carbén seguiran limitando el aporte de la canasta tradicional. Con esa
mezcla, la recuperacién de los servicios —especialmente turismo, transporte y algunos servicios
empresariales— y el desempeno heterogéneo del resto de rubros (con agroindustriales en terreno
mixto) no alcanzaran a compensar plenamente la menor traccion de los tradicionales.

En paralelo, el déficit en cuenta corriente tendera a ampliarse no solo por la balanza comercial, sino
también por una renta de factores mas negativa: mayores pagos de intereses de la deuda externa —
asociados a un saldo de deuda publica mas alto— y un aumento del giro de utilidades y dividendos al
exterior, coherente con una IED que se mantiene activa y con una mejora gradual de la actividad
corporativa.

Aun asi, el desequilibrio externo se mantendra manejable: por un lado, las remesas —que seguiran
creciendo, aunque a menor ritmo, y con un aporte cada vez mayor desde origenes distintos a
Estados Unidos— continuaran actuando como un amortiguador dentro de la cuenta corriente,
conteniendo parcialmente la ampliacién del déficit. Por otro lado, la necesidad de financiamiento
externo asociada a ese déficit serd cubierta, en buena medida, por inversién extranjera directa —
tanto por nuevos proyectos como por reinversion de utilidades—, preservando un perfil de
financiacion relativamente mas sano.

En tasa de cambio, el peso colombiano se mantendra relativamente firme en el arranque de 2026,
pero registrara alta volatilidad durante todo el afio, con un patrén de movimientos de doble via. Los
episodios de volatilidad responderan a movimientos globales y locales de tasas, el periodo electoral
colombiano, noticias geopoliticas, desempeno del saldo exterior del pais y su financiamiento y flujos
puntuales del sector publico y otros capitales de portafolio.

El diferencial de tasas, alin elevado, y la expectativa de una politica monetaria restrictiva seguiran
brindando soporte al peso colombiano; sin embargo, el mayor dinamismo de las importaciones y un
saldo externo exigente limitaran el espacio para una apreciacion adicional sostenida. En la misma
direccion operaran menores entradas de recursos publicos, que irdn retirando parte del soporte
cambiario observado en fases previas y desplazaran el balance hacia un sesgo depreciativo
conforme avance el ano. El frente fiscal y su impacto potencial sobre las primas soberanas se
mantendran bajo seguimiento, dada su capacidad para incidir sobre las condiciones financieras y, a
través de ellas, sobre el mercado cambiario.

En nuimeros, el peso colombiano cerrard 2026 alrededor de 3.770 por délar, con un promedio anual
cercano a 3.739, explicado en buena medida por su punto de partida asociado a los influjos de
recursos publicos y debilidad del délar americano en el entorno global. Alo largo del afno se espera
una tendencia de depreciacién que estaria apoyada en el deterioro gradual de la cuenta corriente,
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la incertidumbre politica y las necesidades de repago de algunos créditos de corto plazo en el
exterior.

Fiscal: el condicionante macro financiero

Desde la 6ptica fiscal, el diagnéstico sigue siendo el de un déficit todavia alto, con atencién
particular al balance primario y a una carga por intereses elevada, que condiciona el ritmo de
consolidacién. El escenario central contempla una convergencia gradual, apoyada en una
contencidon mas estricta del gasto nacional hacia finales de 2026, evitando un ajuste abrupto que
comprometa la prestacion de servicios publicos.

Inflacion: presiones alcistas en 2026 producto del alza en el salario minimo y |a
fortaleza de la demanda interna

La inflacién enfrentard un ciclo alcista en 2026 por cuenta principalmente de un marcado
incremento en el salario minimo (23%) y su efecto sobre las estructuras de costos en el sector
productivo. Alo anterior, se suma también las presiones provenientes de una demanda de los
hogares robusta a partir del crecimiento del empleo e ingresos. Con todo, la inflacion cerrard 2026
entorno a 6,5%, una aceleracién relevante frente al registro observado en 2025y 2024. La
dindmica tendera a materializarse en los primeros meses del ano. A nivel de su composicion, se
espera una aceleracion considerable en la inflacion sin alimentos, particularmente a partir de
presiones puntuales en regulados y servicios.

Politica monetaria: postura restrictivay sesgo cauto durante 2026

El Banco de la Republica, en este contexto, mostrard una respuesta contundente para conjurar las
expectativas inflacionarias y reconducir la economia hacia el cumplimiento de la meta de inflacién,
que se ha fallado enlos ultimos 5 afios. Como parte de esta respuesta, la Junta del Emisor elevé la
tasa de politica en 100pb al inicio de 2026 y se espera continlie con esta senda de ajustes en el
primer semestre, llevando la tasa de interés a 12,25%, un incremento de 300pb en el afio. La
postura restrictiva se ampliara en 2026 para contener y reconducir la inflacién hacia una senda
consistente con el cumplimiento de la meta de inflacién, pero por la naturaleza del choque, tamano
y motivacion, se espera una alta persistencia que lleve a una prolongacion del incumplimiento de las
metas por un par de anos adicionales con la consiguiente afectacién a la credibilidad del Banco.
Razones que ratifican la necesidad de una respuesta contundente de politica.

En conclusidn, 2026 es un ano de ajustes de politica necesarios

En sintesis, 2026 se perfila como un afo de crecimiento cercano al potencial (2,8%), sostenido por
la demanda internay con una leve mejora del lastre externo, pero con una aceleracién en la
inflacion y una politica monetaria condicionada y contractiva.
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El reto, en términos de sostenibilidad, es activar con mas fuerza el motor de la inversién —
especialmente desde 2026— para que el avance sea menos inflacionario: cuando la demanda corre
por delante de la oferta, las presiones de precios reaparecen o se acentlan si se suma al contexto
un choque de costos relevante, como el fuerte incremento en el salario minimo.

Ese transito requiere, en el margen, reducir el “costo Colombia” que encarece financiar, producir y
operar: simplificacion regulatoria, mejoras logisticas, profundizacion financiera y un entorno
institucional que reduzca prima de riesgo y eleve productividad.

Gestion BBVA Valores

En 2025 BBVA Valores consigue superar los resultados recientes y marca un nuevo hito en sus cifras.
La profundizacién del plan estratégico y unos resultados excepcionales en todas sus lineas de
negocio marcan el punto mas alto en los resultados de la firma desde su creaciéon. La maduracion de
la estrategia, la continuidad de un equipo comprometido y un enfoque centralizado en la experiencia
del cliente, permitieron ser una de las firmas comisionistas con mejores resultados del pais.

De esta forma a cierre de 2025, BBVA Valores obtuvo una utilidad neta después de impuestos de
$21.372 millones de pesos, con un incremento del 31% frente a los resultados obtenidos en el 2024,
cuando la utilidad habia sido de 16.327 millones de pesos. Los resultados, se logran gracias una
actividad sobresaliente y creciente en todas nuestras lineas de negocio, que permitieron obtener un
margen bruto de $56.386 millones de pesos, 45.494 millones de pesos, siendo el mejor de la historia
delafirmay superior alos45.494 millones obtenidos en el afio anterior. Este desempefo excepcional
estuvo respaldado por una mejor colaboraciény sinergia con la red del banco y la fiduciaria, asi como
un crecimiento en activos bajo administracion e ingresos, que permitieron entregar de manera
integral, toda la gama de productos de inversién disefados por BBVA para los clientes en Colombia.
Enlineacon el plan el estratégico, durante 2025, BBVA Valores consolidé sus tres principales lineas
de negocio: Banca de Inversion, intermediacién con clientes institucionales financieros y la asesoria
en inversiones con los clientes de los diferentes segmentos de la red de BBVA en Colombia,
sobresaliendo los clientes de los segmentos de banca privada, banca de empresas y gobierno y del
segmento corporativo.

En relacién con el desempefio de los negocios, iniciando por la Banca de Inversién, durante 2025
participamos en varios proyectos de financiacién estructurada y advisory como lo son el apoyo a la
financiacion del metro de Bogota, el apoyo a proyectos de expansion en energias renovables de
clientes colombianos, la financiacién de varias vias 4G y otros proyectos regionales donde gracias a
nuestra presencia global logramos apoyar desde el equipo en Colombia otros clientes con presencia
regional. Esta dindmica permitié que durante 2025 se lograran ingresos por mas de 25.000 millones
de pesos, consolidandonos como un actor importante en la region.

En el negocio institucional, durante 2025 mantuvimos una dindmica muy importante con clientes
locales e internacionales en operaciones de intermediacion de activos de renta fija y renta variable
local, asi como una mayor interaccién con los clientes de las bancas privadas y de empresas,
permitiéndonos mantener ladinamica del 2024 a pesar de un entorno mas volatil como consecuencia
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del entorno politico y econdmico del pais. De esta forma logramos generar mas de 4.000 millones de
pesos en este segmento.

En relacién a los negocios relacionados con los segmentos de la red y el banco, durante 2025
logramos aumentar nuestra dinamica con los segmentos de alto valor, asi como desarrollar unamejor
dindmica con los segmentos de personas juridicas. Esta dindmica se logré gracias a la sinergia con los
equipos del banco asi cémo a una mayor fluidez en la atencién de los clientes gracias a una mejor
aplicacién de los contratos de uso de red con el banco y la fiduciaria. A su vez la mayor sinergia entre
los equipos, permitié una mejor atenciéon y una mayor profundizaciéon de los clientes. Como
resultado, se generaron mas de 22.000 millones en ingresos y se incrementaron los activos bajo
administracion de los clientes en la comisionista a mas de 7.5 billones de pesos.

La centralizacién del modelo de asesoria y la atencidon para productos de inversion de la fiduciariay
la comisionista, siguid permitiendo un crecimiento en los clientes vinculados, los activos bajo
administracion y un aumento significativo en los ingresos generados en la comisionista durante el
ano.

En la misma linea, el Fondo de Inversion Colectiva Money Market administrado por BBVA Valores,
permitio brindar una opcién rapiday accequible a los clientes para rentabilizar sus recursos de corto
plazo, mientras se lograban mejores alternativas de inversiéon. De esta forma el fondo logra un
aumento en sus activos bajo gestiéon del 4% al pasar de 242.000 millones de pesos al cierre de 2024
a252.000 millones al cierre del 2025.

2025 cierra con los mejores resultados de BBVA Valores, con un equipo comprometido y muy
alineado con el objetivo de convertirnos en la firma comisionista favorita por los clientes, brindando
acompanamiento y asesoria a sus necesidades a través de la mejor experiencia que solo un grupo con
presencial global como BBVA puede lograr.

Antes de cerrar, hay que destacar el compromiso de BBVA Valores con la diversidad, reflejado en |a
composicion equitativa de su estructura, donde la comisionista propende por una mayor inclusién, y
estar alineada con las directrices globales de BBVA donde la diversidad es uno de sus principales
prioridades.

Por ultimo, es importante mencionar que BBVA Valores sigue mejorado sus capacidades de servicio,
ofreciendo la mejor tecnologia, el mejor equipo y una oferta de productos locales e internacionales

acorde con las oportunidades y necesidades de los clientes, buscando la mejor atencién y
experiencia.

Resultados en el afno 2025
Al 31 de diciembre de 2025, la Comisionista presenta los siguientes resultados:

Concepto 2025 ployZ: TaM
Ingresos Financieros (1) 4,136 4,049 87
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Concepto 2025 2024 TaM

Costes Financieros (3) (4) 1
Margen de Interés 4,133 4,045 88
Comisiones Netas 32,436 26,025 6,412
Comisiones Recibidas (2) 35,023 27,135 7,887
Comisiones Pagadas (3) (2,586) (1,1112) (1,476)
Operaciones Financieras ROF (4) 9,236 7,438 1,798
Resto de Ingresos Netos Ordinarios (5) 10,580 7,987 2,593
Margen Bruto 56,386 45,495 10,891
Gastos Personal (6) (16,326) (14,180) (2,146)
Gastos Generales (7) (3,254) (2,587) (667)
Tributos (8) (861) (592) (269)
Amortizaciones (237) (237) 0
Margen Neto 35,709 27,900 7,809
Perdida por Deterioro de Activos (9) 77 20 56
BAI 35,785 27,920 7,865
Impuestos (10) (14,413) (11,593) (2,820)

Beneficio Neto

La cuenta de Resultados se presenta con la estructura corporativa del Grupo BBVA. Las cifras estan
expresadas en millones de pesos colombianos.

1. Seoriginan a partir de la rentabilidad de los recursos disponibles de la Comisionista. Estos
rubros estan integrados por los rendimientos del depdsito remunerado y cuentas de ahorro,
asi como por los intereses generados por los titulos de renta fijay los préstamos otorgados a
los empleados.

2. Lascomisiones recibidas se integran por los siguientes conceptos:

— Contrato de comisién: operaciones realizadas para clientes directos a través de la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC).

— Administracién de fondos: gestién del Fondo de Inversiéon Colectiva Money Market.

— Colocacién de titulos: participacion en el mercado primario.

— Administracién y custodia de valores: servicios prestados sobre las acciones de BBVA
Colombia S.A. paralos accionistas BBV América S.L., BBVA S.A. y Bolsas y Mercados
Espanoles.

— Mercado de capitales: servicios por asesorias financieras especializadas a clientes de la
Banca de Inversion.

3. Corresponden a las obligaciones generadas en el giro ordinario de los negocios de Bolsa,
intermediacién, administracién y mercado de capitales. Dichos conceptos son liquidados y
pagados a la Bolsa de Valores de Colombia S.A., Deceval S.A., al Depésito Central de Valores
(DCV)y adiversas entidades financieras.

4. Esterubrointegraprincipalmente el resultado de las demas operaciones financieras,
representadas por |la valoracion a precios de mercado del portafolio de inversiones y el
resultado neto de la enajenacion de titulos de rentafija, tales como Titulos de Devolucion de
Impuestos (TIDIS), Titulos de Tesoreria (TES), Certificados de Depdsito a Término (CDT) y
Bonos.
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Este rubro comprende el ingreso proveniente a la participacion de la Comisionista en el
acuerdo conjunto establecido con la Fiduciaria. Asimismo, los rendimientos provenientes de
instrumentos de capital, representados principalmente por los dividendos recibidos de la
Bolsa de Valores de Colombia sobre las acciones de propiedad de la Comisionista.
Comprende las erogaciones por concepto de salarios, auxilios, prestaciones sociales, aportes
parafiscalesy bonificaciones por resultados del personal vinculado a la Comisionista.
Corresponden a los pagos relacionados con tecnologia, pélizas de seguros, papeleria, gastos
notariales, informes técnicos, honorarios, servicios de vigilancia, gastos de representacion,
servicios publicos, contribuciones y afiliaciones.

Incluye los tributos asumidos por la entidad, tales como el gravamen a los movimientos
financieros (GMF), impuesto al consumo, retenciones en la fuente e IVA.

Durante el ejercicio 2025, se registraron los ingresos provenientes de la recuperacién de
provisiones constituidas en el ano 2024.

Comprende el reconocimiento del impuesto sobre la renta y el impuesto diferido,
correspondientes al periodo gravable 2025.
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Sistema de Gestion y Control de
Riesgo

La gestion de Riesgos de BBVA Valores Colombia S.A. se realiza dentro de los lineamientos
disenados por el Grupo, los cuales estan aprobados por la Junta Directiva y congruentes con la
normativa local. La Comisionista cuenta con un Comité de Riesgos, que de manera recurrente se
reune para discutir, medir, controlar y analizar la gestion del Sistema Integrado de Administracion
de Riesgos que abarca los factores de riesgos de mercado, de liquidez y de contraparte (SARIC) .

Es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como consecuencia de movimientos adversos
en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas de interés, tasas de cambio, precios de
acciones y demas factores que afecten el valor del portafolio. El sistema de administraciéon de
riesgos de mercado SARM cuenta con etapas y elementos que permiten a la Comisionista
identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra expuesta, en
funcién de las posiciones asumidas en la realizacion de sus operaciones.

1. Riesgo de mercado es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como consecuencia
de movimientos adversos en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas de interés,
tasas de cambio, precios de acciones y demas factores que afecten el valor del portafolio. El
sistema de administracion de riesgos de mercado SARM cuenta con etapas y elementos que
permiten a la Comisionista identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al
que se encuentra expuesta, en funcién de las posiciones asumidas en la realizacién de sus
operaciones.

2. Riesgodeliquidez esla contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de
manera plenay oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes,
debido a lainsuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista
mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o
sistémico. En este sentido, la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que
permiten establecer y determinar el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las
estrategias a seguir en cada caso.

3. Riesgode Contraparte es la contingencia a la cual se ve sometida la Comisionista ante el
incumplimiento de una o varias operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir
dicho incumplimiento con recursos propios o materializar una pérdida en los balances.

4. Riesgodecréditoes el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comisionista, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina, principalmente, de las cuentas por cobrar aclientesy los
instrumentos de inversion de BBVA Valores Colombia S.A.
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5. Riesgo Tasade interés: es la contingencia por la que, cambios en la tasa de interés, afectan el
valor de los instrumentos financieros. Indica la pérdida maxima obtenida para posiciones
denominadas en moneda local, conforme a la volatilidad y los cambios en la duracion
modificada.

6. Riesgo Precio de acciones: es el riesgo que se genera ante la variacion del precio de las
acciones, ocasionando pérdidas. Conforme al modelo normativo de acuerdo con la posicion
diaria en acciones, se asume una volatilidad para el VeR de acciones de 14.7%.

Actualmente BBVA Valores no posee exposicion en los factores de tasa de cambio y Fondos de
Inversién, ya que no realiza operaciones en moneda extranjera o participaciones en Fondos de
Inversion Colectiva.

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacion entre el nivel de exposicién asumido y los resultados fijados, y
realizar la gestion de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de riesgos de
tasas deinterés y renta variable.

Para afrontar con las maximas garantias esta gestion, la Comisionista ha desarrollado una serie de
politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacion, medicion, control y seguimiento de los
riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza actuaciones por cuenta
propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos
inherentes, la Gerencia establece herramientas de medicién de riesgo, asi:

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacion entre el nivel de exposicidon asumido y los resultados fijados y
realizar la gestion de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de riesgos de
tasas de interés y renta variable.

Para afrontar con las maximas garantias esta gestion, la Comisionista ha desarrollado una serie de
politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacion, medicion, control y seguimiento de los
riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza actuaciones por cuenta
propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos

inherentes, la Alta Gerencia establece funciones por areas y herramientas de medicién de riesgo,
asi:
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Segregacion de Funciones

Dependiendo de la funcién con que estén relacionadas las acciones de contratacion,
contabilizacion, cumplimiento o seguimiento de riesgo, la responsabilidad se asigné a cada una de
las siguientes dependencias:

— Front office - Es el area encargada de gestionar la interaccion con el cliente de esta
forma contratar y gestionar las posiciones en el mercado.

— Back office - Area responsable de gestionar la propia empresay con la cual el cliente
no necesita contacto directo. Cumple, valida y reporta la actividad del Front office.

— Contabilidad - Valida la correcta incorporacion de las operaciones realizadas por el
Front y revisadas por el Back a los estados financieros de |la entidad.

— Riesgo de mercado - Area responsable de cuantificar, valorar e informar
oportunamente los riesgos de mercado, liquidez y contraparte.

— Area Juridica - Responsable de analizar y evaluar los riesgos juridicos que pueden
derivarse de los actos o contratos que formalicen las operaciones, de tal manera que
no se evidencie ninguna situaciéon de orden legal que afecte juridicamente la
instrumentacién o documentacion de las mismas. En ejercicio de sus funciones el area
juridica verifica que se cumpla con las normas legales pertinentes y se ajuste a las
politicas y estandares de la entidad en todos los casos, estructura juridicamente las
operaciones sobre la base de las normas legales vigentes a las que esta sujeta la
compania, incluyendo la participacion en nuevos mercados o productos.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez - SARL

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este sentido,
la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar
el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.

De acuerdo el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la medicién del
Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos que se debe
mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de riesgo elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicion, seguimiento y control es

realizada por el area de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la alta gerencia
en forma periddicay ala junta directiva con periodicidad mensual.
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Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacion entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propia y Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el ano 2025 el
indicador se encontrd en rangos superiores a los exigidos normativamente.

31 dediciembre

lf:igz:) Promedio
ALAC 47,373 44,361 58,711 30,161
Requerimiento de liquidez - 117 13,010 -
IRL monto 1 dia 67,676 59,939 73,371 43,084

Cifras en millones COP

El IRL en Monto a 1 dia cerré el 2025 en $67,676M. Present6 un maximo de $73,371M. En los
escenarios estresados el indicador no presentd sefiales de revision, el minimo se presenté en el
escenario de estrés mixto con una cobertura del 480.42%, el backtesting del modelo no se presenta
senales de revision.

A continuacion se presenta la evolucion del indicador durante el afio 2025:

—— IRLMonto1dia —— IRL Interno

80 mil

50 mit
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Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a otras
métricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se establecen
limites y controles al monto maximo por operacion, los volimenes por operaciéon por contraparte e
incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucion de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.
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Sistema de administracion del riesgo de Contraparte (SARiC)

Es la contingencia a la cual se ve sometida |la Comisionista ante el incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con recursos
propios o materializar una pérdida en los balances. El area de Riesgos de Mercado es la encargada
derealizar el control y seguimiento de los limites de riesgo emisor, contrapartida y settlement de
las operaciones en forma diaria, de acuerdo con las aprobaciones vigentes provistas por la Junta
Directiva.

El proceso de medicién de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierrala
operacion. Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de
contrapartida y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el control
y medicién de los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes de
cumplimiento. BBVA Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista traspaso en
los limites y para la actuacién ante excedidos.

Valor en Riesgo VaR - Modelo Interno

La metodologia de medicién de VaR que emplea la Comisionista es simulacién histérica, este
método se basa en valores pasados de los factores de riesgo durante un horizonte de tiempo de dos
anos, por lo tanto, incluye de manera natural la correlacion que existe entre los mismos y sus
distribuciones de ocurrencia, y las sensibilidades del portafolio en la fecha de medicién. El nivel de
confianza del modelo es (99%). Para el seguimiento y control de limites, se realiza una medicién
basada en la metodologia “VaR sin alisado exponencial” utilizando dos afios de informacién de los
mercados financieros.

Durante el ano 2025 se llevaron a cabo mediciones y controles diarios de los niveles de consumo de
los limites internos aprobados, informando regularmente a la alta direccién sobre su cumplimiento.
La siguiente grafica muestra la evolucion de los mismos:

—— VaR Corportativo = Stress VaR
150

100 ‘
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Fuente: Elaboracién propia
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Para el cierre de 2025 y cierre de afio, el consumo de VaR se ubicé en $25.910 Miles COP,
equivalentes al 11.78% del limite interno.

Stop Loss

Es una medida de seguimiento a las pérdidas acumuladas en el portafolio con la finalidad de limitar
los impactos negativos en la cuenta de resultados.

Durante el 2025 se realizé seguimiento al Stop Loss mediante un doble mecanismo de control; un
limite anual, con el fin de controlar posibles pérdidas acumuladas en la cuenta de resultados,
acompanado por el limite mensual de pérdidas. Estos limites tienen el objetivo de minimizar el
impacto en la cuenta de resultados total.

Backtesting

El modelo de medicién de riesgos periédicamente se contrasta con los resultados reales en términos
de pérdidas y ganancias. Este test tiene como objetivo comprobar la calidad y precisién del modelo
interno. El backtesting se realiza de forma diaria y compara el VaR con los resultados limpios.

Stress Testing

De manera complementaria a las mediciones de riesgo en términos de VaR, se lleva a cabo
diariamente el andlisis de los escenarios de Stress Testing cuya finalidad es estimar las pérdidas en
qgue incurriria la Comisionista, en caso de que se originaran situaciones extremas en los mercados
teniendo en cuenta escenarios histéricosy simulados.

Valor en Riesgo VeR - Modelo Regulatorio

De acuerdo el Anexo 6 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza de
forma diaria la medicién de su exposicidn a los riesgos de mercado (tasa de interés, renta variable)
la cual incorpora la medicién para las posiciones mantenidas con los recursos propios, con el fin de
determinar el efecto que los posibles cambios en las condiciones de mercado puedan tener, sobre el
valor econémico del patrimonio de la comisionista, cuyo impacto se refleja en el indice de solvencia,
medicion que se realiza mensualmente.

La siguiente grafica muestra la evolucién del valor en riesgo y el margen de solvencia:
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—— Tasade Interes —— Acciones —— Valor en Riesgo Total
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Se reporta a continuacién el informe de riesgo de mercado al cierre de diciembre de 2025,
conforme con los parametros normativos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia:

31 de diciembre

F|n.del Promedio Maximo

Periodo
Tasa de Interés 26,197,774 155,448 249,141 704,514 47,688
Renta variable 6,470,630 938,241 898,639 1,047,074 772,729
Valor en Riesgo Total 1,093,688 1,147,780 1,751,589 820,417

Cifras en miles COP

La exposicion total a riesgo de mercado de la Comisionista es calculado mediante la suma
aritmética de cada uno de los factores que la conforman y a los que se encuentra expuesta por su
operacion. Un factor riesgo es cualquier variable de mercado que puede generar cambios en el
valor del portafolio de instrumentos.

Riesgo de Liquidez

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este sentido,
la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar
el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.

De acuerdo el Anexo 10 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la
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medicion del Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos
gue se debe mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de
riesgo elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicién, seguimiento y control es
realizada por el area de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la alta gerencia
en forma periddicay ala juntadirectiva con periodicidad mensual.

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacion entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propiay Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el ano 2025 el
indicador se encontrd en rangos superiores a los exigidos normativamente.

31 dediciembre

Fln.del Promedio Maximo Minimo
Periodo
ALAC 47,373 44,361 58,711 30,161
Requerimiento de liquidez - 117 13,010 -
IRL monto 1 dia 67,676 59,939 73,371 43,084

Cifras en millones COP

Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a otras
métricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se establecen
limites y controles al monto maximo por operacion, los volimenes por operacién por contraparte e
incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucion de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.

Riesgo de Contraparte

Es la contingencia a la cual se ve sometida |la Comisionista ante el incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con recursos
propios o materializar una pérdida en los balances.

El area de Riesgos de Mercado es la encargada de realizar el control y seguimiento de los limites de

riesgo emisor, contrapartida y settlement de las operaciones en forma diaria, de acuerdo con las
aprobaciones vigentes provistas por la Junta Directiva.
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El proceso de medicién de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierrala
operacion.

Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de contrapartida
y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el control y medicién de
los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes de cumplimiento. BBVA
Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista trasvase de limites y para la
actuacion ante excedidos.

Asignacion de Cupos
Los cupos para las operaciones de la posicion propia de la firma son asignados asi:

— Front office realiza una propuesta sobre los cupos de crédito que considera pertinentes
para el desarrollo de la operativa del negocio. Esta propuesta se elabora con el
acompanamiento del drea de Riesgos de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A.

— El Areade Riesgo de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A. envia propuesta al area
de Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. para su estudio. El Area de Riesgo
de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. lleva a cabo el estudio de la propuesta y
emite un concepto sobre la misma, haciendo recomendaciones sobre los cupos. Las
recomendaciones del area de Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. son
tenidas en cuentas por BBVA Valores Colombia S.A. y son presentadas ante el Comité
de Riesgos para luego ser llevadas para aprobacion ala Junta Directiva.

De forma diaria se realiza seguimiento a los cupos aprobados para emisor, settlement, contraparte
y concentracion.

Riesgo de Crédito

BBVA Valores Colombia S.A. conforme a su politica de inversion para los recursos propios limita su
exposicion al riesgo de crédito a invertir en instrumentos de deuda liquidos y con emisores que
tengan una calificacion de crédito de al menos AA+ en largo plazo (internacional BB+). La
administracién monitorea activamente las calificaciones de crédito y dado que la Comisionista a
cierre de diciembre de 2025 tenia sélo inversiones en instrumentos con calificacion de crédito con
grado de inversion, la administracion no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir
con sus obligaciones.

A continuacion, se presenta la posicién por emisor al 31 de diciembre de 2025 con su respectiva
calificacién:

Notas a los Estados Financieros



BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Portafolio Posicion Propia

Informe Anual 2025  p.22

% Portafolio Calificacion
Banco Davivienda S.A. 1,490,490 4.59% AAA
Banco de Occidente S.A. 1,545,960 4.76% AAA
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 15 0.00% -
FAP Asobolsa 78,586 0.24% -
Financiera del Desarrollo Territorial S.A.
EINDETER 509,535 1.57% AAA
Financiera del Desarrollo Territorial S.A.
EINDETER 3,032,310 9.34% AAA
Holding Bursatil Chilena S.A. 6,382,574 19.66% -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 8,535,456 26.29% Nacion
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 1,054,944 3.25% Nacion
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 9,840,400 30.31% Nacion

Cifras expresadas en miles de pesos

Efectivo

La Comisionista mantenia efectivo al 31 de diciembre de 2025y 2024 por $ 47.360.439 miles de
pesos y $50.978.905 miles de pesos, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido en bancos con calificacién AAA segln
la agencia calificadora Fitch Ratings.

Los recursos disponibles se mantienen principalmente en depésitos del Banco de la Republica, los
saldos para el cierre de 2025 son los siguientes:

Calificacion R
Calificador

deuda deuda
corto plazo largo plazo
Banco de la Republica Nacién Nacion  Fitch Ratings 45,987,057 43,170,368
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Control Interno y Cumplimiento

El Grupo BBVA en Colombia cuenta con un modelo general de gestion y control de riesgos alineado
a sumodelo de negocio y organizacién, que le permite desarrollar su actividad en el marco de la
estrategiay la politica de gestidon y control de riesgos definida por la Junta Directiva de BBVA, y que
proporciona, tanto a los drganos sociales como al maximo nivel ejecutivo, una vision holistica de
todos los riesgos a los que BBV A esta expuesto.

BBVA Valores Colombia asume la definicién de Riesgo Operacional propuesta por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) como “la posibilidad de que la Entidad incurraen
pérdidas por las deficiencias, fallas o inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o el recurso humano, asi como por la ocurrencia de acontecimientos externos
asociados a éstos. Incluye el riesgo legal”, entendido como “la posibilidad de pérdida al ser
sancionado u obligado a indemnizar danos como resultado del incumplimiento de normas o
regulaciones y obligaciones contractuales”.

Asi mismo, el Grupo BBVA hace propia la definicion de Riesgo Operacional que en cada momento
establezca la autoridad competente (EBA/BIS). En la actualidad el Banco Internacional de Pagos de
Basilea (BIS) define que “Riesgo Operacional es aquel que puede provocar pérdidas como resultado
de errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos, incluido el riesgo legal”. Esta definicién incluye el riesgo
de cumplimiento y conducta y de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo y excluye el
riesgo estratégico y/o de negocio y el riesgo reputacional.

No obstante, la gestion del riesgo reputacional, encomendada a la unidad de Reputacién
(Comunicacion e Imagen), se hace de forma coordinada con la de los riesgos operacionales en la
medida en que éste se produzca como consecuencia de eventos operacionales.

BBVA Valores Colombia ha desarrollado esta definicidon de Riesgo Operacional para delimitar su
ambito de gestion, asi:

“El riesgo operacional se materializa en pérdidas provocadas como resultado de errores humanos; procesos
internos inadecuados o defectuosos; conducta inadecuada frente a clientes, en los mercados o contra la
entidad; debilidades en los programas de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo; fallos,
interrupciones o deficiencias de los sistemas o comunicaciones, robo, pérdida o mal uso de la informacion,
asi como deterioro de su calidad, fraudes internos o externos incluyendo, en todos los casos, aquellos
derivados de ciberataques; robo o dahos fisicos a activos o personas; riesgos legales, riesgos derivados de la
gestion de la plantilla y salud laboral, e inadecuado servicio prestado por proveedores asi como perjuicios
derivados de eventos climdticos extremos, pandemias y otros desastres naturales”.

La gestién del Riesgo Operacional del Grupo BBVA en Colombia en se enmarca en el modelo de
control del Grupo, el cual se fundamenta en tres lineas de defensa diferenciadas, que constituyen su
estructura organizativa y tienen como objetivo la gestién integral del ciclo de vida del riesgo.

La gestién del Riesgo Operacional de BBVA Valores S.A estd amparada bajo el modelo de control
interno del Grupo BBVA en Colombia, el cual se fundamenta en 3 lineas de defensa diferenciadas,
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qgue constituyen la estructura organizativa y tienen como objetivo la gestion integral del ciclo de
vida del riesgo.

Modelo de 3 lineas de defensa

El modelo de gestion se estructura en tres lineas de defensa:

1.

3.

Primeralinea (1LdD). Esta compuesta por las areas de Negocio y de Soporte, encargadas de
la gestién de los riesgos operacionales en sus productos, actividades, procesos y sistemas,
incluyendo aquellas actividades que dependen de terceras partes; quienes realizan la
identificacién y la evaluacién de los riesgos operacionales, para lo cual deben ejecutar los
controlesy los planes de mitigaciéon de aquellos riesgos con nivel residual superior al
asumible. Para apoyar a las unidades en la gestion de los riesgos y garantizar un entorno de
control en su interior se cuenta con la figura del Risk Control Assurer (RCA).

Segunda linea (2LdD). Es liderada por la Vicepresidencia de Control Interno y
Cumplimiento, que reporta directamente a la Presidencia Ejecutiva y esta compuesta por:

Control Interno y Riesgo Operacional Pais, se ocupa de disefiar y mantener el modelo de
gestién de riesgo operacional y valorar el grado de aplicacion en el ambito de las distintas
areas.

— Los Risk Control Specialists (RCS) definen el Marco de Mitigacién, Control y
Monitorizacién en su dmbito de especialidad y lo contrastan con el implantado por la
primera linea. Actuan de forma transversal, ejerciendo su funcion sobre aquellas
areas en las que se puedan materializar los riesgos operacionales de su dmbito de
especialidad.

— Unidad de Reputacion, responsable de la gestion del riesgo reputacional, de forma
coordinada con el modelo de control interno en aquellos casos en que el riesgo
reputacional derive de eventos operacionales.

— Unidad de relacién con Supervisores, tiene como funcién principal ser el interlocutor
con la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), la Superintendencia de
Industria y Comercio (SIC) y el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV). Su
objetivo es mantener la interaccién principal con los organismos de supervision,
definir la estrategia de atencidn de requerimientos y visitas, asegurando en todo
momento que las areas responsables se encuentren debidamente coordinadas, para
lograr que los requerimientos sean atendidos en tiempo y forma.

Terceralinea (3LdD). Es abordada por Auditoria Interna, que realiza una revisiéon
independiente del modelo de gestion.
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Modelo de Gobierno de Riesgo Operacional

BBVA Colombia cuenta con un modelo de gobernanza especifico para la gestién de riesgo
operacional, que se concreta mediante diferentes comités.

1. Comité Corporate Assurance: tiene como funcién principal proveer a la Alta Direccién de
una visioén integral y homogénea sobre los principales riesgos no financieros, las situaciones
relevantes del entorno de control, el resultado de la autoevaluacién de los principales
riesgos reputacionales, la supervision del Volcker Rule y la actividad del Comité de
Seguridad de la Informacion y de Ciberseguridad. Esto le permite implementar de forma
anticipada medidas para mitigar dichos riesgos, o bien asumirlos dentro de los umbrales de
apetito definidos por el Grupo.

En linea con larelevancia de los aspectos tratados y alcance de las decisiones, el foro esta
conformado por la Presidencia Ejecutiva (Presidente) y Comité de Direccidn, con la
asistencia de la Unidad de Control Interno y Riesgo Operacional Pais (Secretaria).

Los principales riesgos no financieros y temas relevantes a los que se enfrenta BBVA
Colombia, denominados “issues”, surten un proceso de escalamiento y tratamiento en
instancias previas (grupos de trabajo) con la asistencia de las tres lineas de defensa, que
permite anticipar los planes de accién tendientes a mitigar sus efectos.

Las principales responsabilidades de este Comité se centran en:

— Analizar los issues y asuntos en watch list, aprobar el plan de accién propuesto,
asignar la prioridad del issue y designar, en caso de discrepancia, el responsable de
coordinacion. Asi también, efectuar seguimiento hasta que considere que los riesgos
estan mitigados y aprobar el cierre de los issues.

— Tomar decisiones sobre las propuestas de asuncion de riesgos que le sean elevados.

— Seguimiento del cumplimiento de la Volcker Rule y de la actividad del Comité de
Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad.

— Seguimiento del modelo de Non-Financial Risks.

— Seguimiento de las recomendaciones “criticas” y “significativas”, vencidas y préximas
avencer.

— Seguimiento de las recomendaciones o aspectos relevantes de auditores externos y
supervisores que le sean elevados.

— Seguimiento de los riesgos que existen en la implementacién de los requerimientos
regulatorios mas relevantes.

— Analizar en cada sesion la evolucion de las pérdidas operacionales (IRO, tendencias,
clases de riesgo predominantes, eventos relevantes), principales indicadores de RNF
alertados o rebasados. Cuando se considere oportuno se detallaran los planes de
accion definidos para su mitigacion / regularizacion.

— Con caracter anual ser informado del resultado de la evaluacion de Riesgo
Reputacional.
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2. Comité de Admision de Riesgo Operacional y Gobierno de Producto (CARO&GP): tiene
como objetivo analizar y evaluar los riesgos operacionales asociados a las iniciativas (nuevos
negocios, productos o servicios, externalizaciéon, transformacion de procesos, nuevos
sistemas, entre otros), con caracter previo a su lanzamiento, que pudieran modificar de
forma importante el perfil de riesgo del Grupo BBVA en Colombia. En la misma linea,
propende por el cumplimiento de |la Politica de Gobierno de Producto para proteger los
intereses de los clientes y cumplir con la regulacién en materia de proteccion al consumidor
financiero en todas las entidades de BBVA en Colombia.

La admisién como etapa propia del ciclo de vida del riesgo operacional, ha evolucionado
integralmente para apalancar los procesos de negocio y contribuir al crecimiento sostenido
del Grupo. En este sentido se han efectuado mejoras para la optimizacién del flujo de
admision, asi:

— Definicién anticipada de iniciativas sujetas de paso por el flujo de admisién de riesgo
operacional.

— Formalizaciéon de controles para asegurar que el marco y las demandas de control
definidas (condicionantes), se implanten previo a su puesta en produccion y/u
operacion.

3. Comité de Control Interno y Riesgo Operacional de BBVA Valores S.A.: su objetivo es
asegurar laimplantacion del modelo de gestidn del riesgo operacional paraimpulsar su
gestion activa. Toma decisiones de mitigacion en caso de identificacion de debilidades de
control y realiza el monitoreo de normativas y/o regulaciones relevantes, tanto internas
como externas, vigentes o proximas a entrar en vigor. Esto incluye los procesos de las areas,
asi como larelacién con clientes y terceros, y, en consecuencia, el entorno de control.

El Comité debe contar con la asistencia del gerente general de la entidad y su primera linea
de reporting, con capacidad ejecutiva para tomar decisiones durante su celebracion, asi
como con los Risk Control Specialist que den cobertura a los principales riesgos
presentados.

4. Comité de Control Interno y Cumplimiento: El Comité de Control Interno y Cumplimiento
tiene como finalidad el apoyo en la toma de decisiones de la Vicepresidencia Ejecutiva de
Control Interno y Cumplimiento en relacién con:

— Las definiciones relevantes del area con el objetivo de dejar trazabilidad de dichas
decisiones, opiniones y challenge que puedan aportar los miembros del Comité.

— Opiniény aprobacion sobre la viabilidad de las iniciativas antes de su materializacién,
desde la perspectiva de riesgo pais y concentracion de cualquier iniciativa
outsourcing que tenga esta delegacion.

— Seguimiento a la actualizacion del plan normativo del area de Control Internoy
Cumplimiento.

— Aprobacion de indicadores locales de entidades de BBVA en Colombia y limites de
gestion y sus correspondientes umbrales en materia de riesgos operacionalesy
cumplimiento.
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5. Comité de Seguridad de la Informacién y de Ciberseguridad: es el Organo encargado de
aprobar las decisiones y seguimientos relevantes en la materia. Asi mismo serd competente
para recomendar la adopcion de medidas de control que deban ser implementadas para
gestionar el riesgo de ciberseguridad y seguridad de la informacién debido a
materializaciones, incrementos del fraude, entre otros. No estard, en el alcance de este
comité, la calidad de los datos, sino sus usos y la seguridad de los mismos.

Riesgo de cumplimiento y conducta
El Grupo BBVA tiene un Cddigo de Conducta que establece que:

“...todos los integrantes de BBVA debemos comportarnos con respeto a las leyes y normas aplicables, de
manera integra y transparente, con la prudencia y profesionalidad que corresponde al impacto social de la
actividad financiera y a la confianza que nuestros accionistas y clientes han depositado en nosotros”.

Asimismo, establece que el Grupo BBVA tiene el compromiso de actuar con honestidad, respeto y
responsabilidad en su relacion con clientes, empleados, sociedad y con |la propia empresa; y de
conocer y respetar los limites, actuando de acuerdo con la ley, el Cdédigo de Conductay su
regulacién interna.

Parallevar a la practica este compromiso, BBVA Valores S.A se apoya en un modelo de control en el
qgue se incluyen elementos que intervienen en la gestion de los riesgos no financieros, como el
Sistema de Cumplimiento, integrado por el conjunto de politicas, normas y procedimientos
(regulacion interna); el esquema organizativo, gobierno, herramientas y soluciones tecnolégicas
puestos en marcha para propiciar que las conductas de la organizacion y sus empleados se ajusten a
los valores del Grupo.

Este Sistema trata de prevenir, mitigar y gestionar el llamado Riesgo de Cumplimiento y Conducta,
entendido como el:

“Riesgo de pérdida significativa financiera o de reputaciéon que BBVA puede sufrir: i) Como
consecuencia de incumplir leyes o regulaciones en materia de prevencién del lavado de dinero, de
conducta con el cliente, de conducta en los mercados o proteccion de datos personales; ii) Como
consecuencia de incumplimientos de estandares de regulacion interna; o iii) Como consecuencia de
comportamientos que supongan incumplimientos atribuibles a la entidad que puedan incidir en un
perjuicio a clientes, empleados, integridad de los mercados o de la propia empresa”.

De acuerdo con la definicion del Riesgo de Cumplimiento y Conducta enunciada, se entienden
como Cuestiones de Cumplimiento y Conducta integradas en la prevencion, mitigacion y gestion de
dicho riesgo, las siguientes:

— Laprevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo, asi como

el cumplimiento de las sanciones y restricciones impuestas por el derecho nacional e
internacional.
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— Laconducta en el mercado de valores y la prevencién del abuso de mercado,
incluyendo la aplicacién del Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de
Valores.

— Laproteccion del cliente en la generacion o distribuciéon de productos bancarios o
financieros o en la prestacién de servicios bancarios o de inversién, incluyendo la
transparencia en la informacién proporcionada, la adecuacion de los productos a su
perfil y necesidades, y el trato justo del cliente.

— Laintegridad de la conducta dentro del Grupo BBVA, entendida como la difusion,
promocion, aplicacion e impulso de su mantenimiento actualizado, del Cédigo de
Conductay su normativa de desarrollo, incluyendo la prevencion de la corrupcién, la
defensa de la competencia, y la prevencién de los conflictos de intereses.

— Laproteccion de datos personales, segln los requisitos legislativos y regulatorios
aplicables en cada momento.

— Lacoordinacion e impulso de los estandares de regulacién interna en el Grupo.

En 2025 se continud fortaleciendo el Sistema de Cumplimiento para dar mayor independencia a las
funciones de la segunda linea de defensa, promoviendo un nivel organizativo acorde al modelo de
control interno. Con una estructura organizativa adecuada y una clara asignacion deroles y
responsabilidades, el area de Cumplimiento de BBVA en Colombia cumplié cabalmente los
objetivos enfocados en aspectos como:

— Gestionar y mitigar adecuadamente los riesgos de sus ambitos.

— Participar activamente en el Comité de Admisién de Riesgo Operacional y Gobierno de
Producto- CAROyYGP con especial foco en la revisidn de iniciativas digitales y |a
integracion de la Sucursal Panama.

— Brindar apoyo y acompafamiento a la gestidon comercial.

— Enviar con estricto cumplimiento los reportes internos y externos.

— Atender oportunamente los requerimientos de las entidades de control y vigilancia del
Estado.

— Mantener estrategias de formacién y comunicacién en temas de cumplimiento para
afianzar la cultura ética en la entidad y efectuar la revisidon de los contenidos de las
politicas, procedimientos y manuales relacionados con la funcién, con el propdsito de
verificar la eficacia de las medidas preventivas propuestas, su vigencia y efectivo
cumplimiento, realizando las modificaciones que se encontraron pertinentes en cada
caso.

En el ano se continud con el seguimiento a la actualizacidon normativa interna publicada en el Portal
de Regulacion Interna de BBVA Colombiay las entidades. Con el propdsito de fortalecer la
aplicacion tanto del Marco como de la Norma que lo desarrolla, se adelantaron diferentes lineas de
trabajo encaminadas a velar por la calidad de la informacion, reporting sistematico a la alta
direcciény responsables impactados, elaboracién de material formativo de apoyo, y acciones
complementarias.
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Integridad en los negocios

El ano 2025 el Grupo BBVA en su constante compromiso con la integridad en los negocios,
apostandole a mejorar continuamente las politicas y practicas con el fin de asegurar una relacion
basada en la integridad con todos los grupos de interés, tal como se refleja en los valores del Banco,
su modelo de liderazgo y su Cédigo de Conducta. Por eso, se llevaron a cabo diversas actividades:

— Sefortalecioé el marco de control del riesgo de conducta en las entidades de BBVA
Colombia mediante la definicion de directrices por parte del area como integrante de
la segunda linea de defensa, apoyando a las diferentes areas en la implementacién de
normas, controles y procedimientos orientados a fortalecer la cultura de integridad
en el Grupo BBVA.

— Se continud la gestidn para hacer seguimiento a la implementacién y valoracion del
Programa Anticorrupcion en el marco de la Politica establecida, siguiendo los
lineamientos corporativos y de la Junta Directiva del Grupo BBVA.

— Se modificé el Cédigo de Conducta con el fin de alinear su contenido a las
regulaciones internas desarrolladas, a las mejores practicas de laindustriay ala
nueva estrategia del Grupo.

— Se continué con la gestion del canal de denuncia y dio el impulso a la herramienta para
el registro de regalos y eventos.

— Se continué con el fortalecimiento de las funciones de segunda linea en el dmbito de
Proteccion de Datos Personales, con el objetivo de proteger y asegurar el tratamiento
adecuado de la informacién de caracter personal obtenida por las entidades de BBVA
Colombia en el desarrollo de sus actividades empresariales, proveniente de sus
clientes, accionistas, empleados, administradores, proveedores, usuarios u otras
personas con las que se relacionen.

— Se continud fortaleciendo el marco de control relativo al deber de asesoriaenla
entidad.

Adicionalmente, se modificé el Cédigo de Conducta con el fin de alinear su contenido a las
regulaciones internas desarrolladas, a las mejores practicas de la industria y a la nueva estrategia
del Grupo.

La entidad evoluciona bajo el nuevo propdsito de acompanar la voluntad de nuestros clientes de
llegar mas lejos. Desde esta vision, la organizacion se posiciona como un socio confiable que
acompana al cliente con transparencia y responsabilidad. Este compromiso transforma la conducta
corporativa, buscando hacer propias las necesidades del cliente.

Ademas de lo anterior:

— Se continué la gestién del Canal de Denuncia en cumplimiento de los principios
establecidos en el Cédigo de Conductay la Politica de gestion del Canal de Denuncia que
incluye los principios aplicables en materia de proteccién al denunciante de buena fe,
confidencialidad de las denuncias y los denunciantes, asi como objetividad e
imparcialidad en los tramites. Asi mismo, se impulsé la capacitacién y la comunicacién
permanente a los funcionarios sobre el contenido del Codigo y el uso del Canal.
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— Adicionalmente, se mantuvo la difusion de los contenidos del Cédigo y la herramienta
del Canal de Denuncia, aplicable a todas las entidades del Grupo BBVA, con base en los
parametros que permiten el registro, seguimiento y trazabilidad de las comunicaciones,
garantizando la confidencialidad y el anonimato de las denuncias recibidas en el area de
Cumplimiento.

— Sedio continuidad con la formacion de las pautas establecidas en la Norma de Regalos y
eventos, asi como el uso de la herramienta para el Registro de Regalos y Eventos, que
tiene por objeto detectar influencias indebidas en o de terceros, mediante la realizacion
de campanas formativas, comunicacion y el seguimiento de indicadores en la materia en
el Comité de Gestion de Integridad Corporativay en las Juntas Directivas de las
entidades de BBVA Colombia.

— Se continué el disefo, implementacién y seguimiento de indicadores individuales y
sintéticos para prevenir y detectar posibles malas practicas de venta, incumplimientos
de la normativa en materia de proteccion al consumidor financiero, y para analizar las
causas de las reclamaciones presentadas por los clientes de BBVA Colombia.

— Seenviaron al Corporativo los reportes solicitados relacionados con el Caodigo de
Conducta, Canal de Denuncia, Reclamaciones y Normativa aplicable en materia de
proteccién al consumidor, proteccion de datos personales.

— Asimismo, se continud con el fortalecimiento de las funciones de segunda linea en el
ambito de Proteccion de Datos Personales, con el objetivo de proteger y asegurar el
tratamiento adecuado de la informacién de caracter personal obtenida por las entidades
de BBVA Colombia en el desarrollo de sus actividades empresariales, proveniente de sus
clientes, accionistas, empleados, administradores, proveedores, usuarios u otras
personas con las que se relacionen.

— Ademas, se participé enla revision de los riesgos y controles con el fin de actualizar las
matrices de los ambitos de Corporate Compliance, Customer Compliance, Protecciéon de
datos personales y adaptarlas para las entidades de BBVA Colombia, de acuerdo a las
directrices corporativas y fortalecimiento de los marcos de control existentes.

— Se continud la revision del marco normativo y la matriz de riesgos en materia de
proteccion de datos personales para asegurar una aplicacion homogénea de la
normativa que permita adoptar estandares y herramientas en todas las entidades de
BBVA Colombia.

— Como parte de la labor continua de mejora de la funcién, se reforzaron controlesy se
establecieron medidas para fortalecer el modelo de tres lineas de defensa, basandose en
la revision y analisis de riesgos del area. Se participé en el disefio de planes de accién
para abordar las oportunidades de mejora detectadas.

— Sellevé acabo larevision de la normativa aplicable a los dmbitos de Integridad y se
procedid con la actualizacién de contenidos y vigencias del Marco de Regulacion Interna,
asi como su publicacién en el Portal de Regulacién Interna.

El Codigo de Conducta del Grupo BBVA establece pautas de comportamiento que reflejan sus
principios de prudencia, honestidad, transparencia e integridad, alineados con los valores
corporativos. Su objetivo es garantizar que el cliente sea la prioridad en todas las funciones,
impulsando un equipo que aspire a grandes metas y dirija sus acciones de manera coordinada hacia
el logro de objetivos locales y corporativos, manteniendo estandares de conducta estrictos y
elevados.
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Con el objetivo de reforzar la sensibilizacion y conocimiento del Cédigo de Conducta, BBVA cuenta
con un curso corporativo del Cédigo de Conducta que todos los empleados de BBVA tienen que
realizar. Este curso incorpora mensajes de miembros de la Alta Direccion sobre distintos aspectos
de conducta a tener en consideracién en la actividad diaria de los empleados de BBVA, mostrando
de esta forma el compromiso y la importancia que la Alta Direccién del Banco otorga a mantener
una elevada cultura corporativa de cumplimiento en la entidad (“tone from the top”).

En este contexto, entre las labores desarrolladas en 2025 por la unidad de Cumplimiento, ha
destacado el asesoramiento continuo en la aplicacién del Cédigo de Conducta. Concretamente, se
atendieron formalmente consultas individuales de distinta naturaleza a través del Canal de
Consulta, relativas, entre otras tipologias, al tratamiento de conflictos de interés, entrega o
aceptacion de regalos y/o beneficios personales, asi como a la asistencia y organizacién de eventos,
entre otros.

Tanto el Cédigo de Conducta como la Politica Anticorrupcion definen el marco de actuacion de las
entidades del Grupo BBVA para prevenir, detectar y reportar practicas corruptas o situaciones de
riesgo, establecen pautas especificas de comportamiento en areas o actividades sensibles, facilitan
la identificacion de situaciones que requieren precaucion especial y, en caso de duda, brindan
orientaciéon adecuada en todos los procesos del Banco para evaluar los riesgos relacionados con la
corrupcion.

La Politica Anticorrupcion identifica las actividades susceptibles de estar expuestas a riesgos de
corrupcion y establece lineamientos claros y de cumplimiento obligatorio para todos los
colaboradores, incluyendo administradores, directivos y empleados. En algunos casos, estas
directrices pueden extenderse a terceras partes o entidades con las que el Banco tenga vinculos
empresariales o profesionales.

Entre las actividades cubiertas se encuentran:

— Ofrecimiento, entrega y aceptacion de regalos o beneficios personales

— Eventos promocionales

— Donaciones y patrocinios

— Relaciones con proveedores, agentes, intermediarios y socios comerciales
(fusiones, adquisiciones y joint ventures)

— Disposiciones sobre pagos de facilitacion

— Contratacién de personal

— Disposiciones relacionadas con los gastos

— Contabilizacion y registro de operaciones

Adicionalmente, el Grupo BBVA en Colombia tiene politicas especificas como las Politicas
Anticorrupcion, de Conducta con el Cliente y Gobierno de Producto, de Conducta en el ambito de
los Mercados de Valores, de Competencia, Conflictos de Interés y del Sistema de Administracién
del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. Estas politicas desarrollan los
principios contenidos en el Codigo de Conducta, incorporando normas especificas y estableciendo
las pautas de actuacion esperadas de los integrantes de las entidades de BBVA Colombia en cada
uno de estos ambitos.
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Proteccién al consumidor

En cumplimiento de lo establecido en la Circular 019/2021 de la SFC y la Carta Circular 116/2021
del Autorregulador del Mercado de Valores, durante el ano 2025, el area de Cumplimiento
continud su participacion en sesiones de formacion y en la atenciéon oportuna de los requerimientos
del Autorregulador del Mercado de Valores, asi como los de los 6rganos de control en los ambitos
de Integridad.

Adicionalmente realiza el seguimiento y la implementacién de controles para el cumplimiento de
normativa externa e interna, incluyendo la revision para la implementacion del Decreto 1239/2024
y la Circular Externa 014/2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia, por medio del cual
modifica el Decreto 2555/2010 en lo relacionado con los diferentes instrumentos que contribuyen
alaliquidez del mercado de valores y se dictan otras disposiciones en materia del cumplimiento del
deber de asesoria.

Proteccion de datos personales

BBVA Valores S.A en cumplimiento de la normativa local cuenta con Politica de tratamiento de
datos personales, avisos de privacidad y normativa interna encaminada a establecer los principios y
pautas aplicables al debido tratamiento de los datos personales a los que tienen acceso (clientes,
proveedores, empleados, terceros, y en general a los datos a los que tiene acceso)

Dicha normativa interna es objeto de revisidn y actualizacion periédica, dando cumplimiento a lo
establecido en el Marco de Regulacién Interna.

Durante el ano 2025, la especialidad de segunda linea de Proteccién de Datos Personales,
integrada en el area de Cumplimiento ha continuado impulsando procesos de supervisién y control
en BBVA Valores S.A.

En 2025, BBVA Valores S.A. mantuvo sus actividades de comunicacion y formacion dirigidas a sus
funcionarios y Juntas Directivas en relacion con las politicas y procedimientos anticorrupcion. Se
enviaron comunicaciones por correo electrénico a toda la plantilla de trabajadores, abordando
temas relacionados con el Cédigo de Conducta, y se asegurd que el 100% de los colaboradores
estuvieran inscritos en las formaciones obligatorias sobre la Politica General Anticorrupcion,
Conflictos de Interés y Cédigo de Conducta a través de la Plataforma Campus, las cuales deberian
completarse antes de finalizar el afio.

En cuanto ala comunicacion de la Politica Anticorrupcion a terceros, se ha difundido a través de la
web la declaracién publica que resume el contenido de la misma. Adicionalmente, el Grupo BBVA
en Colombia pone a disposicién de sus proveedores en el portal de proveedores el Cédigo de
Conducta, que recoge en su apartado 5.3 informacién sobre la Politica Anticorrupcién de BBVA.
Asimismo, se enviaron comunicaciones a todos los empleados, recordando las directrices
establecidas en el Codigo de Conducta mediante el buzén de AlDia. Se proporcionaron también
canales especificos para reportar conductas contrarias a estos lineamientos o para plantear
consultas sobre alguna disposiciéon del Cédigo de Conducta.
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Por otro lado, se brindé formacién sobre corrupcion a los miembros (100%) de la Junta Directiva de
BBVA Colombia, actualizando la normativa correspondiente y buenas practicas.

Canal de denuncia

En 2025, el Area de Cumplimiento difundié el Canal de Denuncia como el principal mecanismo para
la gestién del riesgo de conducta en el Grupo BBVA. Esto se realizé mediante la socializacién de la
herramienta designada para la recepcion de denuncias (https://www.bkms-system.com/bbva) y
mediante formacion principalmente virtual. Adicionalmente, se actualizé el Procedimiento de
gestion del Canal de Denuncia conforme a los lineamientos corporativos y se implemento un nuevo
flujo de trabajo para la atencién de quejas laborales a través de un triage con el equipo de Advisors
de Talento & Cultura.

Por otro lado, se siguieron los lineamientos establecidos en la Politica General de Gestién de
Comunicaciones en el Canal de Denuncia y de Proteccién del Informante. Esta politica ratifica el
compromiso de BBVA Colombia en la lucha contra la corrupcién y la proteccién de quienes
informan internamente sobre conductas no alineadas con la legislacién vigente, el Codigo de
Conducta o la Regulacion Interna. Entre los aspectos destacados de la politica se encuentran:

— Principios generales de proteccién al denunciante.

— Descripcion del procedimiento de gestidn de comunicaciones en el Canal de Denuncia
del Grupo BBVA.

— Prohibicién de represalias u otras consecuencias adversas contra los denunciantes de
buena fe.

— Obligacién de mantener la confidencialidad sobre la identidad del informante y de
cumplir con la normativa en materia de proteccion de datos personales.

En las diferentes campanas se enfatizé que a través del Canal de Denuncia, los colaboradores,
clientes y proveedores de las entidades del Grupo BBV A pueden comunicar cualquier
incumplimiento que observen o les sea informado, recordando su obligacion de no tolerar
comportamientos que se aparten del Cédigo.

El area de Cumplimiento ha gestionado las denuncias recibidas con diligencia y prontitud,
promoviendo su verificacion e impulsando las medidas para su resolucién, conforme a los
procedimientos de gestidn del canal de denuncia, recientemente revisadas y actualizadas. Se ha
llevado a cabo un analisis de la informacién de manera objetiva, imparcial y confidencial.
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Principales aspectos que pueden ser comunicados a través del Canal de Denuncia
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Anticorrupcion y otros aspectos

El afo 2025 fue importante para el Grupo BBVA en el marco del Plan Global de Integridad, en un
ambiente de retos e innovacién, continuando sus esfuerzos en la revision, adopcion y difusion del
Cddigo de Conducta. Se disefaron programas de capacitacion y actualizacién de sus contenidos
teniendo en cuenta los estandares internacionalmente reconocidos como buenas practicas en
materia de anticorrupcion e integridad, y se realizé el seguimiento a laimplementacién del
Programa Anticorrupcion del Grupo BBVA.

Parala ejecucién del Programa se fortalecieron los controles existentes y se participd en la
adopcién y seguimiento de los compromisos derivados de las acciones de auditoria.

Asi mismo, avanzaron las sesiones de capacitacion enfocadas en los nuevos colectivos, reforzando
los contenidos tendientes a mitigar los riesgos en materia anticorrupcion, proteccion al
consumidor, conflictos de intereses, prevencion de lavado y financiacién del terrorismo, conducta
en los mercados, proteccién de datos personales, asi como orientados a optimizar la atencion de
peticiones, quejas y reclamos.

En materia de proteccién al consumidor, se continué con el seguimiento e implementacién de la
Politica de Conducta con el Cliente y Gobierno de Producto, la cual establece los principios que el
Grupo BBVA debe observar al evaluar las caracteristicas y riesgos de los productos y servicios, asi
como al momento de definir sus condiciones de distribucién y su seguimiento, de tal manera que se
tengan en cuenta en todo momento los intereses de los clientes y se garantice el cumplimiento de la
regulacion aplicable, observando los principios de transparencia, adecuacion y trato justo.

Durante el afo se continud solicitando la checklist de los minimos de cumplimiento debidamente
diligenciado antes de emitir una valoracién desde Compliance a toda iniciativa de outsourcing, asi
como para el ofrecimiento de productos y servicios dirigidos a mercado abierto o a clientes del
Grupo BBVA, ademas de la inclusién en el foro del Comité de Admision de Riesgo Operacional y de
Gobierno de Producto (CAROyYGP) del apartado en materia de Gobierno de Producto relacionado
con los productos de inversién, con el fin de dar cumplimiento a la normativa en materia de la
actividad de asesoria, haciendo seguimiento al mercado destinatario, perfilamiento de cliente,
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clasificacion del producto, estrategia de distribucion, formacion, indicadores, conflictos de interés,
entre otros.

Adicionalmente, en 2025 el area de Cumplimiento, en conjunto con Talentoy Culturay
Comunicacion e Imagen, trabajo en las Campanas de Comunicacion de “Capitan BBVA” e
“Integridad”, encaminadas a reforzar la comunicacién de conductas en el Canal de Denuncia,
creacion de espacios de confianza en entornos de confidencialidad y sensibilizacion permanente,
difusion del Codigo de Conductay de la cultura de integridad y respeto. Adicionalmente, se
emitieron pautas especificas para el uso de herramientas de mensajeria instantanea (WhatsApp) y
herramientas de |A generativa.

También continudé con la campaia “Haz lo correcto”, impulsando los principios de integridad,
honestidad y transparencia, difundiendo desde la Alta Direccién mediante contenidos sencillos la
importancia de actuar conforme alos valores del Grupo BBVA en todas las actividades en las que se
participe.

Por otro lado, se atendieron dentro de los plazos los planes de accién a cargo del Area de
Cumplimiento establecidos por los entes de control y supervisores, y se hizo seguimiento y
acompanamiento permanente a las otras areas de la entidad en el cumplimiento de los
compromisos por ellas asumidos.

Se particip6 activamente en los comités y reuniones de manera transversal en las distintas
entidades y a diferentes niveles, con la emision de conceptos que involucran aquellos aspectos que
son de su competencia, asi como en todos aquellos en los que tiene voz y voto dada la naturaleza de
las funciones que le son propias.

Finalmente, se impulsaron los planes de cumplimiento en desarrollo de lo dispuesto en el Estatuto
de la Funcion de Cumplimiento aprobado por las juntas directivas, con el fin de prevenir, mitigary
gestionar el llamado Riesgo de Cumplimiento y Conducta.

Es importante resaltar que para el afno 2025, BBVA Valores no tuvo conocimiento de casos de
corrupcion confirmados y, por ende, no fue necesario tomar medidas disciplinarias, rescindir
contratos ni iniciar procesos judiciales relacionados con este tema. Ademas, no se presentaron
acciones juridicas relacionadas con la competencia desleal.

Riesgo de lavado de activos, de la financiacion del terrorismo y
financiacion de la proliferacion de armas de destruccion masiva

Durante el ejercicio 2025, la entidad prosiguié con el fortalecimiento del SARLAFT, implementando
acciones estratégicas dirigidas a los procesos de debida diligencia del cliente, monitoreo y marco de
control, con el objetivo primordial de impedir el acceso de recursos de procedenciailicitaala
Entidad. Esta actuacion se llevé a cabo en estricto cumplimiento de la normativa vigente y las
directrices emanadas de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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— Serealiz6 en el Marco Integral de Supervision “MIS” y Monitoreo SARLAFT la
actualizacién y aplicacion de las metodologias establecidas por la Delegatura para el
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de la Superintendencia
Financiera de Colombia contribuyendo a la mejora continua e identificacién de
estrategias que fortalezcan los programas de prevencién del LA/FT en el sistema
financiero; asi como la atencién de los requerimientos de manera oportuna.

— Se actualizaron las variables del contexto externo, lo que permitié ajustar la matriz de
riesgos LAFT, obtener insumos para el perfilamiento y revisar la metodologia de
segmentacion de factores de riesgo LAFT. Esto garantiza una respuesta adecuada al
entorno geografico de la entidad y de sus clientes.

— Participé de manera activa en la revisiéon del proceso de vinculacion al interior de la
entidad, con el coordinado por BPE y Cumplimiento. El objetivo es asegurar el
conocimiento del cliente y requisitos especificos definidos en las politicas y los
procedimientos.

— Se ajustd y publicé en el Portal de Regulacién Interna la normativa interna del ambito
de LAFT, teniendo en cuenta la Norma de Regulacion Interna.

— Se continué con el plan de mejora atendiendo recomendaciones de la SFC en
supervision y aplicando metodologias e inteligencia artificial para la evaluacion de
controles LAFT, validador de causas, calidad de datos y beneficiario directo.

— Se participé en la evaluacidon de pensamiento critico para mejorar la toma de
decisiones en gestion del riesgo LAFT.

Financial Markets & Sustainability

Relacionadas con trade y communication surveillance en el ambito de los mercados de valoresy
divisas se alined con el objetivo estratégico del Grupo BBVA de consolidarse como un banco digital
mediante la adecuada ejecucion de escenarios y la actualizacion de las herramientas de monitoreo
de tipologias conductuales durante 2025.

La especialidad de FM&S se emitieron conceptos de manera continua, se dio apoyo parala
oportuna atencion de requerimientos del AMV, y se robustecieron los escenarios de monitoreo
para generar alertas efectivas relacionadas con presuntas conductas asociadas al Abuso de
Mercado, las cuales fueron objeto de analisis.

En el ambito, se presentaron informes de gestion a las juntas directivas y al Comité de Riesgo
Operacional del area de Cumplimiento, y se llevaron a cabo, entre otras, las siguientes actividades:

— Capacitacién y comunicacioén continta de los contenidos del Reglamento Interno de
Conducta (RIC) a las personas sujetas.

— Capacitaciones internas relacionadas con el deber de certificacion con los colectivos
que deben cumplir con el deber de licencing.

— Revisién de la normativa aplicable al ambito de FM&S, efectuando los ajustes
requeridos de conformidad con la Norma de Regulacién Interna y actualizando las
publicaciones en el Portal.
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— Avance en el disefio, actualizacion y fortalecimiento de escenarios de monitoreo
mediante la participacién en proyectos de infraestructura tecnolégica para prevenir
la realizacidon de practicas constitutivas de abuso de mercado, adelantando ademas la
revision de las alertas generadas y las investigaciones pertinentes de alertamientos
qgue requirieron analisis adicional en su determinacién de posible afectacién ala
transparencia de los mercados en los que BBVA participa.

— Se consolido el marco de mitigacion y control para esquemas hibridos de trabajo con
ajuste en los procesos de la entidad atribuibles al uso de informacion confidencial,
privilegiada y/o sujeta a reserva, soportado en el challenge de la especialidad.

— Se participd en larevisiéon de los riesgos y controles tendientes a la actualizacién de
las matrices del ambito y su adaptacién, de acuerdo a las directrices corporativas con
el proposito de alinearlos a los criterios metodolodgicos, estructuras y herramientas
implementadas en la entidad, generando los challenge correspondientes para
prevenir y mitigar los riesgos propios de FM&S.

Vigilancia de Conducta de Mercado

El monitoreo de abuso de mercado se mantuvo activo mediante escenarios para detectar practicas
como Marking the Close (marcar precio) y Wash Trades (operaciones sin sentido econémico
visible).

— Las alertas de Marking the Close en Renta Fija y un aumento significativo en alertas
del escenario B-Vault (+194.7%) debido al ingreso de nuevos colaboradores. Sin
embargo, tras el analisis detallado, el 100% de estas alertas fueron cerradas sin
confirmar conductas manipulativas, atribuyendo los comportamientos a la volatilidad
propia del mercado vy ala curva de aprendizaje de los nuevos operadores.

— Gestioén del RIC: Se realizé el seguimiento trimestral a las operaciones personales de
los sujetos obligados al Reglamento Interno de Conducta (RIC). En el cuarto trimestre
se identifico un aumento en la operativa por cuenta propia (21 operaciones),
concentradas en un funcionario nuevo. La revision confirmd que estas operaciones se
ajustaban a la politica de inversiones preexistente y no representaban conflictos de
interés. Situacion presentada posterior a una de las formaciones impartidas por
FMA&S a los colaboradores de la entidad.

Integracion Regional (NUAM Exchange)

La integracion de las bolsas de Colombia, Chile y Peru bajo la infraestructura de NUAM Exchange
fue un foco prioritario. A pesar de los retrasos técnicos que movieron la fecha de entrada en
produccion hacia enero de 2026, BBVA Valores participé activamente en 2025 en las pruebas de
conectividad ("Marcha Blanca") y en la capacitacion de sus operadores en las nuevas reglas de
negociacion regional. Se gestionaron las incidencias en la descarga de informacion de la BVC,
implementando procesos manuales de contingencia para asegurar que la vigilancia de mercado no
se viera interrumpida durante la transicion.
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Sostenibilidad y Taxonomia Verde

El drea de Cumplimiento participé activamente en el Working Group de Estandares de
Sostenibilidad. El objetivo central fue asegurar el rigor técnico en la clasificacion de productos
sostenibles ("etiquetado"), mitigando el riesgo de greenwashing. Se revisaron los criterios de
elegibilidad de activos bajo la Taxonomia Verde de Colombia para garantizar que los productos
ofrecidos a los clientes cumplan genuinamente con los estandares ambientales prometidos.

Control Interno y Riesgo Operacional Pais

Control Interno y Riesgo Operacional Pais es la unidad encargada de definir los instrumentos, las
metodologias y los procedimientos para que el Banco administre efectivamente los riesgos
operacionales, en concordancia con los lineamientos, etapas y elementos previstos en la regulacion
local de riesgo operacional y control interno, recogidas particularmente en el Capitulo XXXI -
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera, y
enla Parte |, Titulo |, Capitulo IV - Sistema de Control Interno (SCI) de la Circular Basica Juridica.
La unidad cuenta con un enfoque anticipatorio y preventivo (ex ante) del analisis de las causas para
su mitigacion, y otro que mide las consecuencias (ex post) a través de la efectividad de los controles
establecidos, de cara a definir planes de accién transversales y lograr una mejora continua del
entorno de control.

Esta metodologia permite identificar los riesgos operacionales potenciales y reales a partir de la
revision de los procesos, de las normas y regulaciones vigentes aplicando técnicas de
autoevaluacion que se completan y contrastan con otra informacién relevante interna y externa;
generar analisis para priorizar los riesgos con el objetivo de separar los riesgos criticos de los que
no lo son, y ademas la identificacién, documentacion, prueba de los mitigantes y controles que
contribuyen ala reduccion de los riesgos, permite en funcién de su efectividad calcular el riesgo
residual.

Apetito de riesgo operacional

BBVA Colombia cuenta con un Marco de Apetito de Riesgo integrado en el Modelo General de
Control y Gestién de Riesgos aprobado por la Junta Directiva. Este marco es el elemento
fundamental en la gestién de los riesgos y permite determinar el nivel que se esta dispuesto a
asumir para alcanzar los objetivos expresados en términos de solvencia, liquidez y financiacién, y
rentabilidad y recurrencia de resultados, siendo revisado anualmente.

La gestién del riesgo operacional esta orientada a la identificacion de su causa raiz, con la finalidad
de prevenir su ocurrencia y mitigar sus posibles consecuencias mediante el establecimiento de
marcos de control y monitorizacién y el desarrollo de planes de mitigacién. Esto se realiza con el
objetivo de asegurar que la actividad de BBVA se lleve a cabo de manera integra y transparentey
en cumplimiento de la normativa aplicable; elevar la calidad, seguridad y disponibilidad del servicio
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prestado, asi como, minimizar sanciones legales regulatorias y las pérdidas econdmicas y
reputacionales derivadas del mismo, su impacto sobre la generacién recurrente de resultados. A
efectos de medir esta gestidon se cuenta con:

— ElIndicador de Apetito de Riesgo Operacional (IRO). Muestra la relacién entre el
importe de las pérdidas netas materializadas por eventos de riesgo operacional sobre
el margen bruto. Su calculo y seguimiento se realiza de forma mensual y su limite es
aprobado por la Junta Directiva.

— Management Limits. Estan asociados a riesgos relevantes (fraude digital y fisico,
gestion de personas, procesamiento de transacciones, tecnologia, seguridad de la
informacion, cumplimiento y conducta, contingencias legales, terceras partes e
impuestos) con seguimiento en diferentes comités de control, comités ejecutivos,
Junta Directivay érganos corporativos.

Registro de eventos de alta calidad

Conforme a la certificacion otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia el 19 de julio
de 2022, el Banco ha utilizado su registro de eventos de riesgo operacional de alta calidad para
determinar el Componente de Pérdida (CP), insumo requerido para el calculo del “Valor de la
exposicion al riesgo operacional (VerRo)”, lo que ha motivado una reduccién de capital por riesgo
operacional que para el ano 2025 fue de aproximadamente de 2 billones COP.

Herramienta MIGRO (Marco Integral de Gestion de Riesgo Operacional)

Se cuenta con esta herramienta tecnolégica especializada para la gestion del riesgo operacional,
que facilita el desarrollo homogéneo de la metodologia, a partir de la identificacion de riesgos por
procesos, la documentacion de controles, valoracion del riesgo inherente, riesgo residual y
seguimiento de debilidades del modelo, sobre las que se determinan planes de accién que son
gestionados y documentados en la herramienta.

Ademas, se cuenta con modulos relacionados con la admisidon de riesgo operacional y generacion de
informes que acompanan la integracion y revision de los componentes metodoldgicos de gestion de
riesgos.

Cultura de Riesgo Operacional

Con relacion ala cultura para la prevencion, en conjunto con el area de Talento & Cultura se
realizaron actividades de formacion dirigidas para la plantilla. Se dejaron a disposicion de los
funcionarios los cursos virtuales y legales que incluyen aspectos relacionados con el Sistema de
Administracion de Riesgo Operacional (SARQO). La formacion SARO a terceros prestadores de
servicios de outsourcing se realizé a través de Asobancaria y culminé en octubre con la
participacion de un formador experto de la entidad.
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Third Party - Risk Control Specialist (RCS)

La funcién de Third Party tiene por objeto asegurar el cumplimiento de la normativa en términos de
especialidad de control y disciplina, a nivel geografico de BBVA Colombia. Desarrolla su marco de
actuacion para las externalizaciones que comprenden en su dmbito de actuacion los outsourcing,
vendorsy others third parties.

La especialidad de control tiene la responsabilidad de generar marcos de mitigacion robustos y
realizar un challenge critico a los servicios implantados existentes, ofreciendo soporte
especializado a las unidades. Este enfoque busca activamente minimizar la materializacién de
riesgos criticos derivados de una gestion deficiente de terceros, tales como interrupciones de
servicio, pérdidas financieras, alta dependencia operativa o experiencias negativas de los clientes.
Complementariamente, la Disciplina gestiona la admisién del riesgo operacional en materia de
outsourcing, esto se logra mediante la implantacion de la normativa y metodologias definidas,
asegurando un seguimiento y reporting consistente a las instancias locales y corporativas, y
desplegando continuamente las mejores practicas del sector.

Aseguramientoy Marco de Control

Para alinear nuestra gestién de riesgos con las mejores practicas globales y cumplir con los nuevos
requisitos regulatorios, hemos efectuado una actualizacion local de la Politica general de gestion de
servicios prestados por terceros y proyectado para el primer trimestre de 2026, la actualizaciony
publicacion de la Norma corporativa para la gestion del ciclo de vida de servicios prestados por
terceros. Lo anterior tiene como objetivo el cumplimiento del Reglamento Europeo de Digital
Operational Resilience Act Resilience 1.0 (DORA), un marco que refuerza significativamente la
seguridad informaticay el control en entidades financieras. El esfuerzo de aseguramiento se
concentra en laintegraciéon de datos criticos de continuidad de negocio (Archer), riesgos
tecnoldgicos en terceros (OpenPages) y servicios outsourcing (GOS) dentro de la nueva
herramienta llamada Migro de Terceros. Esta consolidacién es estratégica, ya que permitirala
coordinacion eficiente entre equipos y generara un inventario Unico de servicios, facilitando una
visién aun mas integral y centralizada del riesgo.

Hito de Implementacion 2026

La puesta en produccién de Migro de Terceros esta programada para enero de 2026, iniciando con
un despliegue de aproximadamente 278 servicios. Durante el resto del afo 2026, la prioridad
estratégica serd la revision exhaustiva y la carga de todos aquellos servicios catalogados como ICT
(Tecnologias de la Informacion y Comunicacién) que se encuentran bajo el perimetro de la
regulaciéon DORA. Esta hoja de ruta asegura una transicion controladay el fortalecimiento continuo
de nuestra postura frente al riesgo de terceros, posicionando a BBVA Colombia a la vanguardia en
resiliencia operativa.
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Processes - Risk Control Specialist

Tiene como objetivo principal promover el marco general de mitigacion y control definido para los
riesgos propios de su ambito, con el fin de gestionarlos y adaptarlos por la primera linea de defensa,
tanto en los procesos de admision de riesgo operacional como en el modelo de riesgos en general.
Processes RCS, como especialidad de control, cubre principalmente los siguientes riesgos:

— Fraude. Fraude externo a consecuencia de la comisién de hechos de caracter delictivo
por terceras personas, clientes o no. en relaciéon con un producto o proceso en canales
presenciales, presentado mediante la aportacion de documentacién fraudulenta o
suplantacion de identidad, y fraude interno por actuaciones irregulares, comisiéon de
hechos delictivos, infidelidades, abuso de confianza, etc. efectuadas con animo de
dolo o lucro por parte del personal interno de la entidad, asi como la realizacién de
otras actividades no autorizadas. Realizadas por empleados o el uso o divulgacién de
informacion interna operativa o de negocio. Cobertura a toda suplantacion en
canales presenciales.

— Transaction processing. Deficiencias en el disefio de productos, disefo e
implantacién erréonea de procesos, modelos y parametrizacién de aplicaciones;
ejecucion inadecuada, incompleta o fuera de plazo de procesos y deficiencias en la
entrega de productos, servicios o ejecucion de instrucciones del cliente; errores en
comunicaciones de informacion operativa y extravio de documentacion en canal
presencial.

— Data management. Riesgos por deficiencias en el gobierno del dato no relacionadas
con aspectos tecnoldgicos, englobando las dimensiones: riesgo de falta de Process
Owner / Service Line Owner, desconocimiento del contenido, falta de calidad, y desde
el punto de vista funcional falta de integridad y riesgo de indisponibilidad. Se da en
procesos de tratamiento de datos existentes, con el objeto de hacer reporting interno
(toma de decisiones relevantes), o externo (Reguladores, Supervisores...) sujetos a la
Norma de Data Governance.

Para coadyuvar en el refuerzo de plan de procesos relacionado con el levantamiento de marcos de
control, se avanzo en las siguientes lineas de accion:

— Levantamiento y grabacién en herramientas del marco de mitigaciény control de
riesgos operacionales asociados a los procesos; i) Gestion de reclamaciones y ii)
Monitorizacién operativa fraudulenta, para ello se abordaron lineas de trabajo
enfocadas en: determinar el owner del proceso, identificacion unidades involucrados,
normativay revision y contraste de marcos de control teéricos de cada una de las
especialidades.

— Asi mismo durante el afo 2025 la especialidad de Processes liderd en conjunto con
BPE y Estructuras, el aseguramiento del proceso E2E de Adquirencias enfocado en los
subprocesos de Pricing y Contracargos en concordancia con la iniciativa Holding de
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revision global de procesos por geografia y cuya actualizaciéon del marco de control
finalizara en 2026.

Control Interno de Riesgos - Risk Control Specialist

La funcién de Control Interno de Riesgos actiia como unidad de control en las actividades
efectuadas por el drea de Riesgos y en general, aquellas relativas a la gestién y control de los riesgos
financieros (crédito, mercados y liquidez - estructural). En este sentido, verifica que el marco
normativo, los modelos y las medidas establecidas son suficientes y adecuados en cada tipologia de
dichos riesgos.

También es deber de la funcién realizar challenge a las decisiones que se adoptan en los comités de
Riesgos de mayor relevancia, llevar a cabo la validaciéon de modelos y garantizar un marco de
control sobre cuatro elementos basicos: I. Gobierno y organizacién Il. Marco de Apetito de Riesgo
[1l. Evaluacién, seguimiento y reporting V. Infraestructura

El Control Interno de Riesgos cuenta con las siguientes dependencias:

— CIR Procesos. Es responsable de revisar que el funcionamiento de los procesos de
control y gestidon de los riesgos financieros es adecuado y acorde con la normativa, o
en su defecto, detectar posibles oportunidades de mejora. Para ello, cuenta con un
plan de trabajo anual cuya metodologia es a través de assessments, CIR Indicators y/o
revisiones especificas con alcance Banco y filiales seglin aplique. Adicionalmente, al
rol de Especialista de control (RCS) para la validaciéon en admisiéon y RCSA

— Secretaria Técnica (ST). Es responsable de impulsar la consistencia y completitud de
la normativa al interior del area de Riesgos de BBVA Colombia; ademas, coordina la
definicion y estructura de comités y contrasta su aplicacion y adecuado
funcionamiento. Su labor se apoya en seis (6) comités establecidos para la toma de
decisiones sobre la gestion de riesgos financieros en cuanto a politicas, procesos,
delegacion crediticia, normativa y admisiones crediticias de los clientes en todos los
segmentos.

— Validacion Interna (VI). Tiene como funcién principal realizar contraste
independiente a los modelos del area de Riesgos, con objeto de garantizar su
exactitud, robustez y estabilidad. Para esto, se establece un plan anual cuya actividad
busca cubrir los modelos con foco en los regulatorios, de mayor relevancia y/o
materialidad.

Las sinergias entre las tres (3) dependencias permiten el ejercicio de la funcién de forma amplia,
destacando, adicionalmente, |a asistencia a comités del drea de Riesgos (como secretario o como
miembro) de la unidad, a efectos de anticipar riesgos potenciales adicionales o necesidades de
refuerzos en los entornos de control asociados.

La especialidad efectua trimestralmente el calculo y/o gestion de los CIR Indicators, un panel de 52
indicadores que apuntan a tematicas que requieren un seguimiento con mayor recurrencia,
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segmentado en Mayorista (22), Minorista (14), Emisor (4), Contrapartida (2), Mercados (1) y
transversales (9).

Se concluye que, en términos generales, el funcionamiento ha sido adecuado, si bien se han
detectado oportunidades de mejora que cuentan con una gestién continua de aseguramiento.

En cuanto alas labores de |la Secretaria Técnica, se cumplieron objetivos como asegurar el
seguimiento y/o autorizacion de los temas de mayor relevancia o que por exigencia normativa
deberian escalarse a los comités de riesgos y la estructuracion (adhesion y/o transposicién) de las
normas corporativas aplicables a la geografia.

IT - Risk Control Specialist

La Direccion de RCS IT gestiona los riesgos de Technology Security (cubre los riesgos por una
inadecuada gestion del cambio tecnoldgico, por fallos en los sistemas de IT, el riesgo por
disponibilidad, y rendimiento IT, el riesgo por integridad de los sistemas IT, entre otros),
Information & Data Security (entre otros cubre los riesgos por accesos no autorizado, modificacion
o destruccién de la infraestructura, los riesgos por pérdida, robo o mal uso de la informaciény los
ciberataques que afecten a la privacidad / confidencialidad, disponibilidad e integridad de la
informacion), Physical Security (riesgos de una inadecuada gestion de la seguridad fisica de activos
y personas) y IT Providers (inadecuada gestion de los proveedores en términos de riesgo
tecnoldgico derivada del proceso por el cual se monitoriza el cumplimiento de los niveles de
servicio que fueron pactados con el proveedor).

Durante el ano 2025 nuestra gestion y challenge se centré en los principales focos de riesgo de la
gestion preventiva de riesgos tecnoldgicos en iniciativas y externalizaciones presentadas en el
Circuito de Admision WG/CARO y registrados a través de Herramienta de Admisién de Riesgos de
Engineering “HARE”.

En similares condiciones acompafiamos las mesas técnicas de los proyectos estratégicos como la
Implementaciéon de controles compensatorios para la adecuada gestidon de activos tecnolégicos no
gestionados por Ingenieria (Shadows IT - EUC) que se identificaron en las unidades de negocio y
filiales, haciendo énfasis en los activos con mayor riesgo (tier 1y 2).

Deigual forma actualizamos los Marcos de Control de ICT (Information & Communication
Technology) acorde con los lineamientos de la regulacién europea (Digital Operation Resilient Act
“DORA”). Estratégicamente también iniciamos el despliegue de Marcos de Control en la CSF.

Finance - Risk Control Specialist

La especialidad de Control del Riesgo Financiero esta encargada principalmente de mantener un
entorno de mitigacion y control adecuado relacionado con el riesgo de reporting impreciso,
incompleto o a destiempo, el riesgo por deficiencias en la interpretacion y aplicacién de criterios
contablesy fiscales.
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Entre las principales actividades para mejorar y fortalecer el entorno de control del riesgo
financiero en 2025, se encuentra la Implementacién de nuevos marcos de mitigacién y control para
los procesos de reporting regulatorio de informacion a holding y a nivel local, total tax contribution,
asi como la simplificacion del marco de control para diferentes procesos, entre otros.

Front Regulatorio

A partir de marzo de 2025 se centraliza de manera transversal en la 2LdD el control, supervisiény
seguimiento para la atencién de las actuaciones de supervisiéon garantizando su atencién en tiempo
y forma por parte de los responsables de los procesos.

Asi mismo se realizaron las siguientes gestiones:

— Se continud con el fortalecimiento de la relacién con la Superintendencia Financiera -
SFC, la Superintendencia de Industria y Comercio - SIC y el Autorregulador del Mercado
de Valores - AMV.

— Con el objetivo de establecer los criterios y definir las responsabilidades en la Atencién
de Actuaciones con Supervisores, se realizd la creacion y publicacion del marco
procedimental y normativo interno en la entidad.

People - Risk Control Specialist

A cargo de la especialidad de People se encuentra la gestion transversal en toda la organizacion, de
los riesgos que se originan por el incumplimiento de derechos laborales de empleados, deficiencias
en la gestion de personal y litigios de empleados (por discriminacién, acoso, admisién forzosa, fuga
de talento o reclamacién de indemnizaciones de exempleados). En esta linea se define el marco
general de mitigacidon y control, y se supervisa su adaptacion; y se llevo a cabo la revision de los
procesos criticos de Seleccion del Talentoy Liquidaciony Pago de Nomina para BBVA Valores.

Legal - Risk Control Specialist

El Riesgo Legal se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas a causa de unaincorrecta
interpretacién de la normativa legal aplicable, un asesoramiento contractual deficiente, errores o
deficiencias en los procedimientos litigiosos, o una inadecuada proteccion juridica de los derechos
inherentes al Grupo. Por consiguiente, el riesgo legal comprende la totalidad de la funcién juridica
del Grupo, abarcando los cambios regulatorios, el asesoramiento tanto contractual como
extracontractual, y la gestion de la actividad contenciosa.

El especialista legal desempefia un rol crucial, asegurando la adecuada identificacion de los riesgos
legales en todos los niveles de la organizacion y la correcta implementaciéon de los marcos de
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control. Esto se logra mediante la homogeneizacion de los procedimientos de actuacién a través de
los diferentes paises y sociedades que componen el Grupo. Adicionalmente, ejerce una funcién de
supervision y challenge sobre los riesgos identificados por la primera linea de defensa en sus
procesos, con el fin de verificar y garantizar que los riesgos legales se estan mitigando, controlando
y reportando de manera apropiada.

Planes de Formacion RCS Legal

En total se impartieron mas de 30 horas de capacitacién dirigidas a equipos clave de la
organizacion. Durante el mes de septiembre se desarrollaron sesiones de formacién para RCA
locales, enfocadas en pautas de valoracién del riesgo legal, y para nuevos abogados de SSJJ,
centradas en la elaboracion de dictdmenes juridicos. Como hito de alto impacto, destaca el webinar
sobre riesgo operacional, que conté con la participacion de mas de 180 asistentes.
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Auditoria

En el 2025 seguimos monitorizando la gestion de los riesgos y controles a través de revisiones
detalladas y continuas. La produccion del Area ha superado los compromisos adquiridos con el
Comité de Auditoria Interna para el ano. Por otro lado, el seguimiento de la implantacién de las
recomendaciones formuladas, unido al compromiso de las areas auditadas para su resolucion, han
permitido cerrar el ejercicio sin recomendaciones vencidas.

Como parte de la estructuray gobierno, Auditoria Interna reporta al Consejo de Administracién a
través de la Comision de Auditoria (Holding), situacion que es replicada en Colombia, donde existe
reporte directo al Comité de Auditoria. Esta linea de reporte permite garantizar un alto nivel de
independencia de la funcion y el adecuado escalado de los resultados de las revisiones y las
debilidades asociadas. Ademas de las sesiones trimestrales del Comité de Auditoria, se mantiene
una comunicaciéon constante y fluida con su Presidente a través de reuniones de seguimiento sobre
los aspectos mas relevantes de la actividad. Entre los temas informados de manera recurrente al
Comité de Auditoria, seincluye:

— Plan de Auditoria Internay actualizaciones de los compromisos trimestrales
— Seguimiento de la actividad del Plan

— Conclusiones mas relevantes de los trabajos realizados

— Seguimiento de recomendaciones de Auditoria Interna

Asimismo, Auditoria Interna forma parte del Corporate Assurance como observador y presenta en
este comité la siguiente informacion:

— Estatus de las acciones significativas y criticas que se encuentran vencidas, si existen.
— Verificaciény cierre de los Issues.

También participa como observador en el Comité de Direccién y forma parte de varios grupos de
trabajo y comités relevantes a nivel local, como el Comité de Admisién de Riesgo Operacional y
Gobierno del Producto y el Comité de Disciplina, entre otros.

El plan de trabajo de auditoria Interna se determina en una referencia trienal que se actualiza
anualmente. La visién anual se concreta en planes trimestrales que resultan de un proceso de
priorizacion que Auditoria Interna realiza cada trimestre. Para la definicidon de estos planes, se lleva
a cabo un RA (Risk Assessment) continuo que analiza el nivel de riesgo y el grado de control de la
actividad desarrollada por cada sociedad del Grupo. El resultado del RA se materializaenlas
ceremonias de priorizacién anuales, que facilitan la conformacién de la referencia trienal, y en las
ceremonias de priorizacién trimestrales, en las cuales se determina qué trabajos se van a iniciar y se
establece un compromiso sobre el nUmero de trabajos que se van a emitir en el siguiente trimestre.
En las priorizaciones trimestrales, ademas del resultado del RA continuo, se tienen en cuenta los
compromisos y expectativas de los supervisores, los objetivos estratégicos del Grupo, las lineas
estratégicas de Auditoria Internay las peticiones recibidas de las unidades.
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Auditoria Interna ha establecido un Plan Estratégico para el periodo 2025 - 2029. Alineado con la
estrategia corporativa, la nueva hoja de ruta del area esta estructurada en base a tres prioridades:
Optimizar el Assurance; Impulsar la estrategia del Grupo BBVA, y convertir el area enuna Tech
Power Audit, en detalle:

— Optimizar el Assurance: Auditoria Interna se compromete a proporcionar masy
mejor cobertura de los riesgos a toda la organizacion.

— Impulsar la Estrategia: Auditoria Interna se posiciona como area de aseguramiento y
asesoramiento sobre el despliegue de la estrategia de Grupo BBVA.

— Tech Power Audit: Auditoria Interna impulsara la transformacién de la funcion
mediante el uso de Next Gen Tech & Data

Algunos de los focos de atencién contemplados en el plan 2025 fueron:

Crédito: Evaluacion de carteras significativas por su nivel de riesgo y relevancia, como la cartera
comercial, de igual forma la revision transversal de los procesos de consolidacién de cupos y limites
y la cartera restructurada y modificada.

Sostenibilidad: Revision de la adecuada implementacion del Sistema de Administracion de Riesgos
Ambientales y Sociales.

Seguridad de la informacidn: verificamos la gestién de la seguridad de los datos en los aplicativos y
con proveedores asi como los controles en los desarrollos de software.

Gestion del dato: Calidad de la informacion de los clientes y contratos con la finalidad de mejorar la
base de personas y su adecuado poblamiento.

Transaction processing: ldentificamos oportunidades de mejora en los circuitos de las cuentas
AFC, de igual forma en la gestién de proyectos que se realiza en a través de la SDA (Single
Development Agenda) en donde recomendamos formalizar los seguimientos a la oportuna
ejecucion, entrega de MVP y validaciéon del destino de los recursos.

Como resultado de las actividades desarrolladas, en algunos de los focos se identificaron
situaciones que llevaron a la definicién de planes de accién por parte de la administracién, en linea
con el compromiso de aportar valor a la organizacién.

Informacion y seguridad de los datos: Se recomendd realizar la depuracién de la base de personas
en donde se identificaron campos minimos de contactabilidad con duplicidad de informacion.

Los Sistemas de Administracion de Riesgo (Sistema Integral de Administracién de Riesgos - SIAR,
Sistema de Atencién al Consumidor - SAC, Sistema de Control Interno - SCI, y Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo - SARLAFT), fueron
evaluados atendiendo la normativay periodicidad definida por el regulador.

Para cada una de estas actividades, la administracion establecié planes de acciéon con el fin de
mitigar los riesgos identificados. Estos planes son objeto de seguimiento por parte de Auditoria
Interna. El seguimiento de acciones de Al constituye un punto de interés prioritario para los
6rganos de gobierno, la direccion del Grupo y para los principales organismos supervisores. El alto
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grado de concienciacién e implicaciéon de la direccion de BBVA en la implantacion de
recomendaciones, y las medidas encaminadas a hacer un seguimiento proactivo por parte de
Auditoria Interna, han tenido un impacto positivo que puede apreciarse en la disminucién de
recomendaciones de los ultimos anos.

Asimismo, se llevaron a cabo otras actividades de cobertura que contribuyeron a aportar mayor
valor como tercera linea de defensa del Grupo:

— Deep Assessment: Revisidn transversal y holistica de las sociedades pertenecientes al
Grupo.

— Investigaciones especiales: Analisis de casos sospechosos de actividades
potencialmente fraudulentas.

Durante el ejercicio 2025, Auditoria Interna mantuvo un contacto fluido con los equipos de
supervision de la SFC, tanto en el contexto de inspecciones como en sesiones ad hoc sobre aspectos
de especial interés en su labor de supervisidon continuada. Al cierre del ejercicio, la inspecciéon de la
funcién de Auditoria Interna realizada por la SFC concluyd sin comentarios.

Por ultimo, Auditoria Interna cuenta con un Programa de Aseguramiento y mejora de la Calidad
(PAMC) que cubre todas las actividades que desarrolla. Este modelo ha sido disefiado para
garantizar que el arearealice su trabajo conforme a las Normas Internacionales de Auditoriay se
cumpla la metodologia interna. El PAMC incluye evaluaciones internas y externas:

Quality Assurance: las revisiones llevadas a cabo por QA buscan asegurar que la supervision
continua sea efectiva, evaluando la idoneidad de las politicas y procedimientos internos y
evaluando el grado de cumplimiento de las mejores practicas y regulaciones para las actividades de
Auditoria Interna.

La Voz del Auditado: auditoria Interna aplica encuestas para conocer la opinién de los auditados al
finalizar cada trabajo, evaluando la comunicacion, el trato, el conocimiento y el aporte de valor del
equipo de auditores.

Evaluaciones externas: se realizan cada 5 afnos por un experto independiente. La ultima evaluacion
fue realizada en 2023 por KPMG.

La funcién de QA de Auditoria Interna de BBVA es una funcién global e independiente de los
Building Blocks (quienes son responsables de la definicidn y ejecucion del Plan de Auditoria) con la
finalidad de garantizar su objetividad. Coordina y da seguimiento a las observaciones derivadas de
estas revisiones.
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Sistema de Atencion al Consumidor
Financiero (SAC)

La Comisionista cuenta con un Sistema de Atencion al Consumidor Financiero que cumple con los
principios, las obligaciones y los derechos establecidos en la Circular Basica Juridica (Circular
Externa 006 de 2025 de la SFC), la Ley 1328 de 2009 y demas normas aplicables, a través del cual
se identifican, evaliany controlan de manera permanente los riesgos identificados y los eventos o
situaciones que puedan llegar a afectar la debida atencion y proteccién de los consumidores
financieros.

Durante el ano 2025, las capacitaciones de los funcionarios se realizaron a través de cursos

virtuales en E-Campus, con el objetivo principal de garantizar la concientizacién y desarrollo de
aptitudes de servicio frente al cliente.
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Situacion Juridica

Revelacion y control de la informacion financiera (Art.47 Ley 964 2005)

La Administracion de BBVA Valores mantuvo durante el 2025 adecuados sistemas de revelacion,
seguimientoy control de lainformacién financiera, apoyandose en los sistemas y procesos de control
y seguimiento implementados por la Comisionista y areas especializadas en la gestion del riesgo,
todo lo cual esta orientado a garantizar que la informacion financiera y contable sea presentada en
forma adecuaday con el cumplimiento de los requisitos legales.

Concretamente, la informacidn financiera elaborada por BBVA Valores esta sujeta a un Sistema de
Control Interno (SCI) con el objeto de proporcionar una seguridad razonable de su fiabilidad e
integridad, asi como que las operaciones se realicen y procesen de acuerdo con los criterios
establecidos por la regulacion local que les es aplicable, por las politicas corporativas y por la
Direccién de BBVA Valores. El SCI fue desarrollado de acuerdo con los estandares internacionales
establecidos por el “Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission” (en
adelante, “COSQ”), que establece cinco componentes en los que deben sustentarse la eficacia y
eficiencia de los sistemas de control interno:

1. Establecer un ambiente de control adecuado para el seguimiento de todas estas actividades.

2. Evaluartodos los riesgos en los que podria incurrir una entidad en la elaboracion de su
informacion financiera.

3. Disenar los controles necesarios para mitigar los riesgos mas criticos.

4. Establecerlos circuitos de informacion adecuados para la deteccion y comunicacion de las
debilidades o ineficiencias del sistema.

5. Monitorear dichos controles para asegurar su operatividad y la validez de su eficacia en el
tiempo.

En cumplimiento de las mencionadas politicas se definieron mecanismos de andlisis y control de los
sistemas de informacion contable, entre los que se destacan:

Auditoria Interna evalta constantemente la efectividad de los procedimientos y controles
establecidos, para el funcionamiento de los sistemas de informacién de BBVA Valores, concluyendo
que el sistema de informacién es adecuado y seguro, que se han ejecutado los planes para atender
las recomendaciones de mejora identificadas, sin evidenciarse un riesgo relevante para la Entidad.

Finalmente, teniendo en cuenta las evaluaciones y controles realizados sobre los sistemas de
informacion contable y financiera, la Junta Directiva y la Administracién de BBVA Valores han
verificado que los sistemas de revelacion y control de informacion cumplen razonablemente con la
calidad, suficiencia y oportunidad de la informacién financiera de BBVA Valores.
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Propiedad intelectual y Derechos de autor

De conformidad con lo previsto en el articulo 47 de la Ley 222 de 1995, modificado por la Ley 603
de 2000, informamos que BBV A Valores cumplioé estrictamente con las disposiciones legales
relacionadas con propiedad intelectual y derechos de autor para los distintos servicios, productos y
operaciones. Respecto de las marcas y demas propiedad intelectual que utiliza la Entidad,
indicamos que contamos con la titularidad o con las licencias y autorizaciones correspondientes
para explotarlas. En lo que respecta al software instalado, en uso o en poder de BBVA Valores, éste
cuenta con las correspondientes licencias y se han implementado los controles para que los
procesos de compra, desarrollo, instalacion, adecuacién y mantenimiento del software cumplan con
los requerimientos legales sobre derechos de autor, privacidad y comercio electrénico. Las areas de
Control Interno y Riesgo Operacional, asi como las areas de negocio y auditoria han evaluado y
monitoreado el estado de cumplimiento de las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor, de acuerdo con la metodologia establecida para el efecto, en pro de mitigar la materializacion
de los riesgos respectivos. Por su parte, en cumplimiento de lo dispuesto en la Carta Circular 016 de
2011 de la Superintendencia Financiera de Colombia, se deja constancia que las evidencias de estas
evaluaciones reposan en las herramientas y fichas de trabajo utilizadas por la unidad de Control
Interno y Riesgo Operacional, para el desarrollo de su funcion.

Evaluaciéon de otros informes

De igual forma, manifiesta que los demas informes requeridos en virtud del articulo 446 del Cédigo
de Comercio se encuentran revelados en los Estados Financieros y sus Notas
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Ley de Cumplimiento Fiscal de
Cuentas en el Extranjero - Ley Fatca

La Ley FATCA, es una normativa decretada por el gobierno de Estados Unidos impuesta a
instituciones financieras a nivel mundial, para la identificacion y control de clientes inversionistas
con nacionalidad o residencia fiscal estadounidense (US Person) que presenten inversiones u otros
activos fuere de ese pais.

El objetivo de esta Ley es |la prevencion de la evasion fiscal por parte de estadounidenses, haciendo
que las instituciones financieras reporten anualmente las posiciones y movimientos de sus clientes
ante las entidades de control y vigilancia que lo requieran.

La Comisionista se encuentra registrada ante el IRS Internal Revenue Service como Entidad
Financiera, donde se hace responsable del cumplimiento de la normativa, a través de este registro
se obtuvo el GIIN (Numero global de identificacion intermediaria) con el cual se identifica a BBVA
Valores ante la agencia gubernamental en Estados Unidos y ante las demas entidades financieras y
de control.

La entidad cuenta con un programa de cumplimiento basado en: clasificacion de entidades,
identificacion de clientes, reporting gobierno y legal, garantizando la aplicacion de lanormaenla
identificacién y control de los clientes inversionistas con nacionalidad o residencia fiscal
estadounidense.
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Agradecimiento

Por ultimo y de una manera muy especial, queremos agradecer a la
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Mo

HUGO ALBERTO ABRE’O GARCIA
Presidente
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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Accionistas de:
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en
adelante “la Comisionista™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2025 vy los correspondientes estados de resultado y otro de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen informacién sobre las politicas contables materiales.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Comisionista al 31
de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente de la Comisionista, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de
la contabilidad, segun lo aplicable a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico
junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros de entidades de
interés publico en Colombia, y he cumplido con las demds responsabilidades éticas aplicables.
Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinion.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segun mi juicio profesional, fueron de mayor
importancia en mi auditoria de los estados financieros adjuntos. He determinado que no hay asuntos
clave de auditoria que comunicar en este informe

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relacién con los Estados Financieros

La Administracidon es responsable por la preparacidon y correcta presentaciéon de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de incorreccién material, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit S.A.S.
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Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Comisionista para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Comisionista o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Comisionista.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe gue incluya mi
opinién. La seqguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre
detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que influyan
razonablemente en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracion.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Comisionista para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre
importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas,
incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinién.
Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no pueda
continuar como negocio en marcha.
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e Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de manera que se logre una presentacién razonable.

Comunigué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y el
momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de diciembre de 2024, que hacen
parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi
opinion sin salvedades el 19 de febrero de 2025.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentado en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Comisionista: 1) Llevar los libros
de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva; 3) La informacién contenida en las planillas integradas de liquidacion de aportes, y en
particular la relativa a los afiliados, y la correspondiente a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables al 31 de diciembre de 2025, asi mismo, a la fecha
mencionada la Comisionista no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral; 4) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas y 5) Reflejar en el
estado de situacién financiera y el estado de resultados, el impacto de los riesgos a los que se ve
expuesto la Comisionista en el desarrollo de su actividad, medidos de acuerdo con el con el Sistema
Integral de Administracién de Riesgos (SIAR), Sistema de Administracién de Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), con base en lo establecido por las Circulares Bdasica
Contable y Financiera y Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Adicionalmente, existe concordancia entre los estados financieros adjuntos y la informacién contable
incluida en el informe de gestidn preparado por la Administracién de la Comisionista, el cual incluye la
constancia por parte de la Administracion sobre la libre circulacion de las facturas con endoso emitidas
por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del
Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado el 17 de febrero de 2026.
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Informe del Revisor Fiscal sobre la Evaluacién del Control Interno y del
Cumplimiento de las Disposiciones Estatutarias y de la Asamblea de Accionistas

A los Accionistas de
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

Descripcién del Asunto Principal

El presente informe hace referencia a los procedimientos ejecutados en la evaluacién de las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en
poder de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante, “la Comisionista"), asi como
la evaluacion del cumplimiento, por parte de la Administracion de la Comisionista, de las disposiciones
estatutarias y de la Asamblea de Accionistas al 31 de diciembre de 2025.

Los criterios para medir este asunto principal son los parametros establecidos en la Parte | Titulo |
Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en lo
relacionado con el control interno y, lo contemplado en los estatutos y actas de Asamblea de
Accionistas, en lo que tiene que ver con el cumplimiento de las disposiciones alli contenidas.

Responsabilidad de la Administracién

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa es responsable del disefio e implementacién de las
medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que
estén en poder de la Comisionista, asi como de la definicién de politicas y procedimientos que de él se
desprendan. Estas medidas de control interno son definidas por los érganos societarios, la
Administracion y su personal, con el fin de obtener un aseguramiento razonable en relacién con el
cumplimiento de sus objetivos operacionales, de cumplimiento y de reporte, debido a que necesitan la
aplicacidn del juicio de la Comisionista, con el fin de seleccionar, desarrollar e implementar los
controles suficientes y para monitorear y evaluar su efectividad. Por otro lado, la Administracién de Ia
Comisionista es responsable de garantizar que sus actos se ajusten a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en adelantar un trabajo sobre los aspectos mencionados en el parrafo
‘Descripcién del asunto principal’, de acuerdo con lo establecido en los numerales 1 y 3 del articulo 209
del Cédigo de Comercio, con el fin de emitir una conclusién basada en los procedimientos disefiados y
ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia obtenida como resultado de los
mencionados procedimientos. Conduje mi trabajo con base en las Normas de Aseguramiento de la
Informacién aceptadas en Colombia. He cumplido con los requerimientos de independencia y demas
requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica para profesionales de la contabilidad aceptado
en Colombia, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia
profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional.
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Procedimientos Realizados
Para la emisiéon del presente informe, los procedimientos ejecutados consistieron principalmente en:

e Lectura de los estatutos y actas de Asamblea de Accionistas por el periodo comprendido entre el 1
de enero al 31 de diciembre de 2025, con el fin de evaluar si las disposiciones o instrucciones allf
contenidas han sido implementadas durante el periodo, o cuentan con un adecuado cronograma de
implementacion.

e Indagaciones con la Administracién acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2025, asi como posibles cambios
gue se tienen proyectados.

e Inspeccién de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de
diciembre de 2025.

e Entendimiento, evaluacién del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segun el
criterio del auditor, de los controles a nivel de entidad, establecidos por la Comisionista por cada
uno de los elementos del control interno.

e Entendimiento y evaluacion del disefio de los controles, con alcance definido segun el criterio del
auditor, sobre procesos significativos que afectan materialmente la informacién financiera de la
Comisionista.

e Seguimiento a los planes de accién ejecutados por la Comisionista como respuesta a las
recomendaciones y deficiencias identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto
por el presente informe.

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, incluida la posibilidad de
colusién o de un sobrepaso de controles por parte de la Administracién, pueden producirse errores,
irreqularidades o fraudes que podrian no ser detectados. El resultado de los procedimientos
previamente descritos por el periodo objeto del presente informe no es relevante para los futuros
periodos debido al riesgo de que el control interno se vuelva inadecuado por cambios en condiciones, o
gue el grado de cumplimiento con politicas y procedimientos pueda deteriorarse. El presente informe
en ningun caso puede entenderse como un informe de auditoria.

Conclusioén

Concluyo que, al 31 de diciembre de 2025, las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Comisionista o de terceros que estan en su poder, de BBVA Valores Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa existen y son adecuadas, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
pardmetros establecidos en la Parte | Titulo | Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia y, que la Administracién de la Comisionista ha dado
cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea de Accionistas, con base en los criterios
de medicion antes expuestos.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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A la fecha del presente informe, he realizado seguimiento a las recomendaciones y deficiencias de
control interno identificadas en periodos anteriores o durante el periodo corriente de las cuales se han
implementado en un 96% y el 4% se encuentran en proceso de implementacién por parte de la
Comisionista.

Otros Asuntos

Mis recomendaciones sobre oportunidades de mejora en el control interno han sido comunicadas a la
Administracién por medio de cartas separadas. Adicional a los procedimientos detallados en el
presente informe, he auditado, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en
Colombia, los estados financieros de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa al 31 de
diciembre de 2025 bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
sobre los cuales emiti mi opinidn sin salvedades el 17 de febrero de 2026. Este informe se emite con
destino a la Asamblea de Accionistas de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1 y 3 del articulo 209 del Cédigo de
Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito, ni distribuido a terceros.

EDW'N ALBERTO Firmado digitalmente por

EDWIN ALBERTO

HERNANDEZ HERNANDEZ RAMIREZ
RAMIREZ F()e;lggi2026.02.1719:06:56
Edwin Alberto Herndndez Ramirez
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Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
17 de febrero de 2026
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Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones en los Estados Financieros de
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, finalizados Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
los cuales se han tomado fielmente de los Libros, por lo tanto:

— Los activos y pasivos de la Compania existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

— Los activos presentan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables compromisos econémicos futuros (obligaciones),
obtenidos o a cargo de la Comisionista en |la fecha de corte.

— Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

— Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asi mismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025 han sido autorizados para
divulgacion por el Representante Legal y/o Junta Directiva el 17 de febrero de 2026. Estos Estados
Financieros seran puestos a consideracion del maximo 6rgano social el préximo 24 de marzo de
2026, quien puede aprobar o improbar dichos Estados Financieros.

/ /
Hugo Alberto Abreo Garcia Lizeth Sofia Garcia Prieto
Representante Legal (*) Contador General (*)

T.P.No 202163-T

Notas a los Estados Financieros
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Estados de Situacion Financiera

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
(En miles de pesos colombianos)

31 de diciembre
2025 2024

Activo
Efectivo 9 47,360,440 50,978,905
Inversiones 10 32,470,269 25,136,650

— Inversiones negociables 26,009,095 19,432,000

— Inversiones disponibles para la venta 6,461,174 5,704,650
Cuentas por cobrar, neto 11 8,834,913 1,456,414
Impuestos corrientes 12 - 3,330,887
Otros activos, neto 478,968 300,736
Intangibles 162,239 399,172
Impuesto diferido 13 1,066,453 719,422
Total Activo 90,373,282 82,322,186
Pasivo
Cuentas por pagar 14 6,073,915 13,534,242
Beneficios a empleados 15 3,401,281 2,681,797
Otros pasivos no financieros 990,361 163,910
Total Pasivo 10,465,557 16,379,949
Patrimonio 16
Capital social 29,000,000 29,000,000
Reservas 21,638,769 13,475,250
Resultados acumulados 7,896,474 7,139,949

— Ganancias no realizadas (ORI) 5,757,150 5,000,625

—Ajustes en la aplicacion por 1a vez de las NIIF 2,139,324 2,139,324
Pérdida o ganancia 21,372,482 16,327,038
Total Patrimonio 79,907,725 65,942,237
Total Pasivo mas Patrimonio 90,373,282 82,322,186

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.

( l EDWI N ALBERTO Firmado digitalmente por EDWIN
HERNANDEZ ALBERTO HERNANDEZ RAMIREZ
l RAMIREZ Fecha: 2026.02.17 19:07:13 -05'00"
Hugo Alberto Abreo Garcia Lizeth Sofia Garcia Prieto Edwin Alberto Hernandez Ramirez
Representante Legal (*) Contador General (*) Revisor Fiscal
T.P.No 202163-T T.P.No 182667-T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
Véase mi informe del 17 de febrero de 2026
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Estados de Resultados y

Otros Resultados Integrales

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

(En miles de pesos colombianos)

Informe Anual 2025  p. 62

31 dediciembre
(\[e] ¥:]
2025 2024
Ingresos por Comisiones y Honorarios
Ingresos por comisiones y honorarios 17 34,682,509 26,806,339
Gastos por comisiones y honorarios 18 (1,554,392) (439,469)
Ingresos por Comisiones y Honorarios, neto 33,128,117 26,366,870
Ingresos de Operacién
Ingresos operacionales 17 24,778,029 19,948,578
Gastos operacionales 18 (22,120,715) (18,395,297)
Ingresos de Operacidn, neto 2,657,314 1,553,281
Utilidad antes de Impuestos 35,785,431 27,920,151
Impuesto a las Ganancias 19
Corriente (14,759,979) (11,599,015)
Diferido 347,030 5,902
Total Impuesto a las Ganancias (14,412,949) (11,593,113)
Resultado del Ejercicio 21,372,482 16,327,038
Otro Resultado Integral 20
Valoracidn titulos participativos 756,525 (552,909)
Otro Resultado Integral del ejercicio 756,525 (552,909)
Resultado del Ejercicio 22,129,007 15,774,129

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.

Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

Notas a los Estados Financieros

!/ /

L
Lizeth Sofia Garcia Prieto

Contador General (*)
T.P.No 202163-T
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Estados de Cambios en el Patrimonio

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
(En miles de pesos colombianos)

Nota Reservas

Capital social

Ganancias o pérdidas
no realizadas (ORI)

Informe Anual 2025

Ajustes aplicacion  Resultado del

1avez delas NIIF

p. 63

Total

periodo

Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2023 29,000,000 6,521,186 5,553,534 2,139,324 11,590,106 54,804,150
Participacién en el ORI 20 (552,909) (552,909)
Constitucién Reserva Legal 1,159,011 (1,159,011) -
Constitucion Reserva Ocasional 5,679,152 (5,679,152) -
Responsabilidad Corporativa 115,901 (115,901) -
Pago Dividendos (4,636,042) (4,636,042)
Resultado del periodo 16,327,038 16,327,038
Saldo al 31 de diciembre de 2024 29,000,000 13,475,250 5,000,625 2,139,324 16,327,038 65,942,237
Participaciéonen el ORI 20 756,525 756,525
Constitucién Reserva Legal 2,612,359 (2,612,359) -
Constitucion Reserva Ocasional 5,551,160 (5,551,160) -
Pago Dividendos (8,163,519) (8,163,519)
Resultado del periodo 21,372,482 21,372,482
Saldo al 31 de diciembre de 2025 29,000,000 21,638,769 5,757,150 2,139,324 21,372,482 79,907,725

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Pablico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los Estados Financieros y que los

mismos han sido tomados fielnjente/de los libros de contabilidad de la Compaiiia.

/

Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

q&&w
Lizeth Sofia Garcia Prieto

Contador General (*)

T.P.No 202163-T

Notas a los Estados Financieros
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Estados de Flujos de Efectivo

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa

(En miles de pesos colombianos)

Informe Anual 2025  p. 64

31 de diciembre

2025 2024
Flujo de Efectivo de las Actividades de
Operacion
Cobros y pagos procedentes de depdsito remunerado 2,990,026 2,915,062
;obros y pagos p.rocedente's de.com|5|ones y otros 36,520,592 26,478,790
ingresos de actividades ordinarias
Pagc')s.a proveedores por el suministro de bienesy (6,308,245) (3,768,477)
servicios
Pagos de impuestos (23,075,963) (9,274,715)
Pagos a empleados (13,340,552) (12,702,551)
Dividendos acciones BVC - 1
Compra/ venta inversiones 7,500,010 22,042,460
Tot.al.flu10 de efectlvo.rimeto provisto en por las 4285868 25,690,570
actividades de operacion
Flujo de Efectivo de las Actividades de
Inversion
Dividendos acciones Holding Bursatil Chilena 259,186 179,662
Tot.al‘flu10 de efectlv9 ’neto provisto por las 259186 179,662
actividades de inversion
Actividades de Financiamiento
Pago dividendos accionistas (8,163,519) (4,636,042)
Tot.al.flu10 de efectlvc? ’neto provisto las (8,163,519) (4,636,042)
actividades de inversion
Flujo neto de efectivo del ejercicio (3,618,465) 21,234,190
Efectivo al principio del ejercicio 50,978,905 29,744,715
Resultado del Ejercicio 47,360,440 50,978,905

Las notas adjuntas son parte integral de la informacién financiera.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en los Estados Financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.

e
Hugo Alberto Abreo Garcia
Representante Legal (*)

Notas a los Estados Financieros

/ /

S
Lizetih Sofia Garcia Prieto

Contador General (*)
T.P.No 202163-T
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Notas a los Estados Financieros

(En miles de pesos colombianos)

1. Entidad Reportante

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante “la Comisionista”) se constituyé el
11 de abril de 1990 previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, antes
Superintendencia de Valores (en adelante “la Superintendencia”). Su objeto social es el desarrollo
del contrato de comision para la compray venta de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores, el desarrollo de los contratos de administracion de fondos de valores de sus clientes
nacionalesy extranjeros y la realizacion de operaciones por cuenta propia.

Ademas, cuenta con autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia para realizar las
actividades propias del mercado de valores y para la asesoria en actividades relacionadas con el
mercado de capitales.

La Comisionista pertenece al Grupo BBVA, tiene su domicilio principal y ejerce su actividad
comercial en la ciudad de Bogota, D.C., su término de duracién expira el 31 de diciembre del afio
2091. Al 31 dediciembre de 2025y 2024, tenia 55 y 50 empleados respectivamente, incluidos
aprendices en formacion.

Las reformas estatutarias mas importantes son:

— La Comisionista fue constituida como una sociedad anénima en el mes de abril de
1990, con capital privado en su totalidad, con el nombre de Comisionistas de Bolsa
Proinvertir S.A.

— Enmayode 1990 se realizdé un cambio de nombre a Comisionistas de Bolsa Asesorar
S.A.

— Enjuliode 1991, la Comisionista Ganadero S.A.y la Corporaciéon Financiera
Ganadera S.A., CORFIGAN, adquieren el 50% y 49,9%, respectivamente, de la
participacion accionaria, adquiriendo el control de la sociedad.

— Escritura 962 de febrero 17 de 1992, de la Notaria 6 de Bogota, se cambia la
denominacién a Corredores Ganaderos Comisionista de Bolsa S.A. CORREGAN.

— En 1996, en virtud de lo establecido en |a legislacion en materia de control y
subordinacion, se constituyé por parte de Banco Ganadero S.A. situacion de control
directa sobre esta sociedad, la cual fue inscrita en su registro mercantil.

— Escritura 100 de enero 12 de 1999, de la Notaria 6 de Bogota, se produce el cambio
de nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bolsa, con
ocasion del cambio del propietario del BBVA Banco Ganadero S.A. por el BBVA.

— Escritura 9932 de 28 de noviembre de 2000, de la Notaria 29 de Bogot3, se produce
el cambio de nombre pasando a ser BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de
Bolsa.

— Endiciembre de 2001, la Comisionista Ganadero S.A. en virtud de la fusién por
absorcion con la Corporaciéon Financiera Ganadera S.A., CORFIGAN, pasa a ser el

Notas a los Estados Financieros
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propietario del 99,99% del capital accionario de la sociedad, por lo cual vende el
2,77% a BBVA Seguros Ganadero Compania de Seguros S.A.y el 2,77% a BBVA
Seguros Ganadero Compania de Seguros de Vida S.A., quedando BBVA Banco
Ganadero S.A. con el 94,44%.

— Escritura00782 de abril 6 de 2004, de la Notaria 40 de Bogota, pasa a denominarse
BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa - indistintamente BBVA
VALORES. En el afio 2007, se configura la situacién de control indirecta por BBVA
(Espana) a través de BBVA Colombia, que la ejerce de manera directa.

— Al 31 dediciembre de 2024 y 2023, la Comisionista administra el Fondo de
Inversién Colectiva abierto del mercado monetario BBVA Valores Money Market,
debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

— EIFIC Money Market fue autorizado mediante oficio N° 2020289360-025-000 del
12 de marzo de 2021 por la Superintendencia Financiera de Colombia e inicio
operaciones el 13 de mayo de 2021.

Evaluacion de Control (BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsay Fondo
de Inversion Colectiva)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Comisionistas se encuentra la
administracion de Fondos de Inversion Colectiva.

— Los Fondos de Inversiéon Colectiva tienen sus propios reglamentos.

— La Comisionista administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO DEL MERCADO MONETARIO
BBVA Valores Money Market; las obligaciones de la Comisionista son de medio y no
de resultado.

— La Comisionista como administradora recibe como remuneracién una comisién
establecida en el reglamento.

— Los Fondos de Inversidon Colectiva se consideran como un vehiculo separado.

Enrazén alo descrito en el parrafo anterior, la Comisionista no tiene control y/o influencia
significativa sobre los recursos administrados en el FIC Money Market.

A 31 de diciembre de 2025, el fondo cuenta con un total de activos de 286,953,746, lo cuales estan
representados en:

— Efectivo 128,375,994
— Inversiones Negociables a valor razonable 158,307,197
— Cuentas por Cobrar 270,555

Notas a los Estados Financieros
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2. Marco Técnico Normativo

Declaracion de Cumplimiento

Esta publicacion se ha preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009 y reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y modificatorios. Las NCIF aplicables en 2025
se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, junto con sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); en las versiones
aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.

Los estados financieros de BBVA Valores Colombia correspondientes al periodo finalizado al 31 de
diciembre de 2025 fueron evaluados, acogidos, autorizados y aprobados para su emision por la
junta directiva de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa el 17 de febrero de 2026.

Importancia relativa y materialidad

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza o cuantia, su
conocimiento o desconocimiento de acuerdo con las circunstancias que lo rodean pueden alterar
significativamente las decisiones econémicas de los usuarios de la informacién, Derivado de ello, al
preparar los estados financieros, el desglose de los rubros se hace seguin lo establecido en las
normas e instrucciones contables de la superintendencia financiera de Colombia.

3. Basesde Medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacién financiera:

— Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados - Instrumentos de deuda.

— Inversiones a valor razonable con cambios en Resultados - Instrumentos de
Patrimonio.

— Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - Instrumentos de Patrimonio.

4. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los Estados Financieros de la Comisionista se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros
se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de
presentacion.

Notas a los Estados Financieros
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Toda lainformacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

5. Usode Estimaciones y Juicios

La preparacioén de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los ingresos y gastos del
ano. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son analizados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisaday en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios en la aplicaciéon de politicas contables que tienen el efecto mas
importante en los estados financieros se describe en las siguientes notas:

— Nota 11 Cuentas por cobrar, neto: Deterioro de las cuentas por cobrar.

— Nota 14 Impuesto diferido: La Comisionista considera el impuesto diferido activo como
un estimado.

— Nota 20 Impuesto a las ganancias: Recuperabilidad del impuesto diferido activo.

6. Valor Razonable

Segun la NIIF 13, valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual BBVA Valores tenga
acceso en el momento.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, que equivale al
precio de la transaccién, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo.
Posteriormente y dependiendo de |la naturaleza del instrumento financiero, este puede continuar
registrandose a valor razonable mediante ajustes en la cuenta de resultados o patrimonio o al costo
amortizado.

Cuando es aplicable, la Comisionista mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio
cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo si es
posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria y/o servicio de fijacion de precios y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

Notas a los Estados Financieros
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La Comisionista utiliza las metodologias y los precios de mercado como una base para establecer
valores razonables de sus instrumentos financieros, los cuales son proporcionados por la empresa
de proveeduria de precios para valoracién PRECIA S.A,, seleccionado por la entidad y autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia para desempenar esta funcién. Cuando no existe
un precio cotizado en un mercado activo, la entidad utiliza técnicas de valuacién que maximicen el
uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de datos de entrada no observables. El
objetivo de las técnicas de valoracién es llegar a una determinacién de valor razonable que refleje el
precio del instrumento financiero a la fecha de reporte, que habria sido determinado por los
participantes del mercado en una base independiente.

El criterio de clasificacion entre niveles de jerarquia toma base en los modelos de precios que
revela el proveedor oficial de precios, los cuales han sido presentados por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para este andlisis en particular se tomaron los datos publicados por el
proveedor de precios para el tltimo dia bursatil del ano.

Enfoque de las Técnicas de Valoracion

La Comisionista utilizara las técnicas de valoracién que sean apropiadas a las circunstancias y sobre
las cuales exista informacion disponible para determinar el valor razonable de los instrumentos
financieros, siempre maximizando el uso de datos de entrada observables y minimizando el uso de
datos de entrada no observables.

De acuerdo con lo anterior, la entidad utilizara seglin sea el caso, los siguientes enfoques bajo NIIF
13 para medir el valor razonable de los instrumentos financieros. Para este analisis en particular se
tomaron los datos publicados por el proveedor de precios para el tltimo dia bursatil del aino.

Enfoque de Mercado

Se utilizaran directamente los precios cotizados y en su defecto otra informacion relevante
generada por transacciones de mercado que involucran instrumentos financieros idénticos o
comparables para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros cuando
corresponda.

Valoracion de instrumentos financieros

La Comisionista mide los valores razonables usando la siguiente jerarquia, segtin la importancia de
las variables “inputs” utilizadas al realizar las mediciones:

— Nivel 1: El precio de mercado cotizado (no ajustado) en un mercado activo para un
instrumento idéntico.

— Nivel 2: Técnicas de valoraciéon basadas en factores observables, ya sea en forma
directa (es decir, como precios) o indirecta (es decir, derivados de precios). Esta
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categoria incluye instrumentos valuados usando: precios de mercado cotizados en
mercados activos para instrumentos similares; precios cotizados para instrumentos
similares en mercados que son considerados poco activos; u otras técnicas de
valoracion donde todas las entradas significativas sean observables directa o
indirectamente a partir de los datos del mercado.

— Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables. Esta categoria incluye todos los instrumentos donde la técnica de
valoracion incluya factores que no estén basados en datos observables y los factores
no observables puedan tener un efecto significativo en la valorizacién del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que estan valuados con base a
precios cotizados para instrumentos similares donde se requieren ajustes o supuestos
significativos no observables para reflejar las diferencias entre los instrumentos. Si
una medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren
ajustes significativos con base a datos no observables dicha medicién es clasificada
como de nivel 3.

— Ladeterminacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio
significativo de parte de la entidad. Es asi como, se considera que los datos
observables son aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se
distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son
privados (de uso exclusivo) y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente.

La disponibilidad de precios observables de mercado y factores reducen la necesidad de juicios y
estimaciones de la administracién y también la incertidumbre asociada a la determinacién de los
valores razonables. La disponibilidad de precios observables de mercado y entradas varia
dependiendo de los productos y mercados y es propensa a cambios basados en eventos especificos
y condiciones generales en los mercados financieros.

Niveles de Jerarquia de Valor Razonable Instrumentos Financieros BBVA Valores

— Lavaloracién de las inversiones en titulos de deuda se efectta en forma diaria,
registrando sus resultados con la misma frecuencia.

— La Comisionista mide el valor de mercado de las inversiones y con base a la liquidezy
profundidad del mercado en titulos de deuda, negociables y disponibles para la
venta, utilizando los precios “sin ajustar” publicados diariamente por el proveedor
oficial de precios Precia seleccionado por la entidad. Las bases de precios de
mercado son suministradas por el proveedor de precios autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los titulos que cumplan con estas
condiciones se clasificaran en un nivel 1 de la jerarquia de valor razonable.

— En el caso de instrumentos que no son observables en el mercado en un 100% pero
el precio se determina en funcién de otros precios que, si son observables en el
mercado, la entidad clasificara estos instrumentos en un nivel 2.

— Los instrumentos financieros de renta variable que a la fecha de este reporte se
encuentra en el portafolio debidamente valorados, no hacen parte de los
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instrumentos de mercado activo local y no cumplen con los criterios de negociacion
activa o cuenta con métodos de valoracién en libros.

Se adoptd un ajuste metodolégico frente a los criterios para clasificacion de renta variable, donde
se debe realizar una reclasificacion de las acciones a Nivel 2 (en 2024 Nivel 3 bajo IFRS13) cuando
no se cumpla con el 90% de observabilidad en el precio, en caso tal que si cumplan con
observabilidad superior al 90%, podran ser clasificadas en Nivel 1.

La Comisionista ha determinado que los activos medidos al valor razonable se encuentran
clasificados como se observa a continuacién y se detalla |a jerarquia de valor razonable:
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31 diciembre 2025

A valor razonable medidos sobre
una base recurrente
Inversiones avalor razonable

Valor en libros

Valor

razonable

Informe Anual 2025

p.72

) 26,009,095 26,009,095 26,009,095 -
con cambios en resultados (1)

— TES 19,430,800 19,430,800 19,430,800 -

— Cdt’s 5,087,805 5,087,805 5,087,805 -

— Bonos 1,490,490 1,490,490 1,490,490 -
Inver5|on.esavalor razonable 6,382,573 6,382,573 6,382,573 i
con cambios en el ORI (2)

— Holding Bursdtil Chilena SA 6,382,573 6,382,573 6,382,573 -
Subtotal 32,391,668 32,391,668 32,391,668 -
A valor razonable medidos sobre
una base no recurrente
Inversiones a valor patrimonial
con cambios en el ORI (2) 78,601 78,601 15 78,586

— Acciones de la BVC - Obligatoria 15 15 15 -

— P.A. FAP Asobolsa 78,586 78,586 - 78,586
Cuentas por cobrar, neto (3) 8,834,913 8,834,913 - -
Cuentas por pagar (3) 6,073,915 6,073,915 - -
Subtotal 14,987,429 14,987,429 15 78,586
Total 47,379,097 47,379,097 32,391,683 78,586
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31 diciembre 2024

Valor en libros

Valor

razonable

Informe Anual 2025

Nivel 2

p.73

A valor razonable medidos sobre
una base recurrente
Inversiones avalor razonable

) 19,432,000 19,432,000 - 19,432,000 -
con cambios en resultados (1)

— TES 9,398,300 9,398,300 - 9,398,300 -

— Cdt’s 1,094,580 1,094,580 - 1,094,580 -

— Bonos 8,939,120 8,939,120 - 8,939,120 -

— TIDIS - - - -
Inversmngsavalor razonable 5,626,100 5,626,100 i i 5,626,100
con cambios en el ORI (2)

— Holding Bursdtil Chilena SA 5,626,100 5,626,100 - - 5,626,100
Subtotal 25,058,100 25,058,100 - 19,432,000 5,626,100
A valor razonable medidos sobre
una base no recurrente
Inversiones a valor patrimonial
con cambios en el ORI (2) 78,550 78,350 i i 78,350

— Acciones de la BVC - Obligatoria 10 10 - - 10

— P.A. FAP Asobolsa 78,540 78,540 - - 78,540
Cuentas por cobrar, neto (3) 8,834,913 8,834,913 - - -
Cuentas por pagar (3) 6,073,915 6,073,915 - - -
Subtotal 14,987,378 14,987,378 - - 78,550
Total 40,045,478 40,045,478 - 19,432,000 5,704,650
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1. Estasinversiones no hacen parte de los instrumentos de mercado activo de renta fija de
acuerdo a la metodologia establecida, por lo cual, son valorados a través de técnicas de
valoracién con comparables (curvas de valoracion al plazo semejante).

2. Paraelejercicio 2024, estas inversiones no se clasificaron como instrumentos de mercado
activo local, al no cumplir con los criterios de negociacién activa o por valorarse mediante
métodos de precios en libros. Por otro lado, para el ejercicio 2025, se realizé un ajuste en la
metodologia de asignacion de niveles de jerarquia, determinando que estos instrumentos
deben clasificarse como nivel 2.

3. Lamejor estimacion del valor razonable de las cuentas por cobrar, neto, y por pagar, neto, es
el saldo en libros, teniendo en cuenta que son a corto plazo y estan sujetos a riesgo poco
significativo de cambios en su valor. Para efectos de revelacion se muestra la comparacién
del importe en libros con valor razonable.

Conciliacion de Instrumentos Financieros - Nivel 3

Concepto Valor Razonable

Saldo al 31 de diciembre de 2023 6,257,559
Valoracion (552,909)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 5,704,650
Valoracioén 46
Cambio de nivel de jerarquia (5,626,110)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 78,586

7. Normas emitidas no efectivas

Normas emitidas no vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacion. El Fondo adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades
locales.

NIIF 18: Presentacion y revelaciéon en estados financieros

En abril de 2024, el IASB emitié la NIIF 18, que reemplaza ala NIC 1 Presentacién de estados
financieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacién dentro del estado de
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resultados, incluidos totales y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos
los ingresos y gastos dentro del estado de resultados en una de cinco categorias: operativa,
inversion, financiacion, impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las
tres primeras son nuevas.

También requiere la divulgacién de medidas de desempeno definidas por la gerencia
recientemente, subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupaciéony
desagregacion de informacion financiera basada en las "funciones" identificadas de los estados
financieros primarios (EFP) y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo,
gue incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones
segun el método indirecto, de "ganancias o pérdidas" a "ganancias o pérdidas operativas" y eliminar
la opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses.

La NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno ala
fecha.

Mejoras 2025

Modificaciones ala NIC 21: Conversion de informacion financiera en economias
hiperinflacionarias

En noviembre de 2025, el IASB emitié modificaciones ala NIC 21, que tienen como propdsito
aclarar el tratamiento contable que deben aplicar las entidades al convertir sus estados financieros
desde una moneda no hiperinflacionaria hacia una moneda hiperinflacionaria.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno ala fecha.

Mejoras 2024

NIIF 19: Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion a revelar

En mayo de 2024, el IASB emitié la NIIF 19, que permite a las entidades elegibles optar por aplicar
sus requisitos de divulgacion reducidos mientras siguen aplicando los requisitos de reconocimiento,
medicion y presentacion de otras normas contables NIIF. Para ser elegible, al final del periodo de
presentacion de informes, una entidad debe ser una subsidiaria seguin se define en la NIIF 10, no
puede tener obligacién publica de rendir cuentas y debe tener una matriz (Gltima o intermedia) que
prepare estados financieros consolidados, disponibles para uso publico, que cumplan con las
normas contables NIIF.
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La NIIF 19 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha.

Mejoras 2023

Modificaciones ala NIC 7 y NIIF 7: Acuerdos de financiacién con proveedores

Las modificaciones a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos financieros,
aclaran las caracteristicas de los acuerdos de financiacidén con proveedores y exigen informacién a
revelar adicional sobre dichos acuerdos. Los requisitos de informacién a revelar tienen por objeto
ayudar a los usuarios de los estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de
financiacion con proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicién al riesgo de
liquidez de una entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno ala fecha.

Modificaciones a la NIC 12: Reforma fiscal internacional- Reglas del modelo del
segundo pilar

Las modificaciones a la NIC 12 se han introducido en respuesta a las normas del segundo pilar de la
OCDE relativas ala prevencion de la erosiéon de la base imponible y el traslado de beneficios e
incluyen:

— Una excepcion temporal obligatoria al reconocimiento y la divulgacion de los
impuestos diferidos que surjan de la implementacién jurisdiccional de las normas
modelo del segundo pilar;y

— Requisitos de divulgacion para las entidades afectadas para ayudar a los usuarios de
los estados financieros a comprender mejor la exposicion de una entidad a los
impuestos sobre la renta del segundo pilar que surjan de esa legislacion, en
particular antes de su fecha de entrada en vigor.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno ala fecha.

Modificaciones a la NIC 21: Ausencia de convertibilidad. (Ver Nota en la
introduccion. Adopcion internacion a partir del 1 de enero 2025)

En agosto de 2023, el IASB emitié modificaciones a la NIC 21 Efectos de las variaciones en los tipos
de cambio de la moneda extranjera para especificar codmo una entidad debe evaluar si una moneda
es convertible y como debe determinar una tasa de cambio de contado cuando no hay
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convertibilidad. Las modificaciones también requieren la divulgacion de informacion que permita a
los usuarios de sus estados financieros comprender cémo el hecho de que la moneda no sea
convertible con la otra moneda afecta, o se espera que afecte, el desempeno financiero, la posicion
financieray los flujos de efectivo de la entidad.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno ala fecha.

Mejoras 2022

Modificaciones a la NIC 1: Pasivos no Corrientes con Condiciones Pactadas.

Las modificaciones ala NIC 1 especifican los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o
no corrientes. Las enmiendas aclaran:

— Que se entiende por derecho a diferir la transaccién

— Debe existir un derecho a diferir el pago al final del periodo sobre el que se informa.

— Laclasificacion no se vea afectada por la probabilidad de que una entidad ejerza su
derecho de diferimiento

Ademas, una entidad debe revelar cuando un pasivo que surge de un contrato de préstamo se
clasifica como no corriente y el derecho de la entidad a diferir la liquidacion depende del
cumplimiento de condiciones convenidas dentro de los doce meses siguientes.

Las modificaciones no han sido incorporadas al marco contable colombiano por medio de decreto
alguno ala fecha.

8. Politicas Contables

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
en la preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

8.1. Instrumentos Financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea:
— Efectivo
— Uninstrumento de capital de otra entidad
— Underecho contractual para:
e Recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
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e Intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad bajo

condiciones que son potencialmente favorables para la entidad.
— Un contrato que puede ser liquidado con capital de la entidad, y que es:

e Uninstrumento no derivado por el que la entidad esta o puede estar obligada a
recibir un nimero variable de sus propios instrumentos de capital; o

e Underivado que se cancela por un medio diferente al intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un nimero fijo de instrumentos de
capital de la entidad. Por esto mismo los instrumentos de capital de la entidad
no incluyen instrumentos que son en si mismos contratos para el recibo o
entrega futura de instrumentos de capital de la entidad.

Un pasivo financiero corresponde a:
— Una obligacion contractual de:
e Entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o
e Intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones
gue son potencialmente desfavorables para la entidad; o
— Un contrato que puede ser liquidado con base en los instrumentos de capital de la
entidad.

Reconocimiento inicial

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacién
financiera cuando, y sélo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del
instrumento. En el reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero o pasivo
financiero, por su valor razonable mas o menos. En el caso de un activo financiero o un pasivo
financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transacciéon que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emision del activo
financiero o pasivo financiero.

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican segiin su medicién posterior al costo amortizado o al
valor razonable (cambios en ORI o cambios en Resultados) sobre la base del modelo de
negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los instrumentos financieros se clasifican como activo, pasivo o de capital; de acuerdo con la
sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, los dividendos, las
ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o
pasivo, se registran como ingresos o gastos en el estado de resultados.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Comisionista tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
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La Comisionista registra sus instrumentos financieros en la fecha de negociacién, en sus
estados financieros individuales segun las normas de la SFC, y los clasifica en:

— Cuentas por cobrar,

— Avalor razonable con cambios en resultados,
— Avalor razonable con cambios en ORI

— Pasivos a costo amortizado y a valor razonable;

Si se trata de activos financieros de menor cuantia que son susceptibles de clasificarse en
grupos homogéneos, dicha medicion se realiza de forma colectiva.

Medicidon

Todos los instrumentos financieros, tanto de activo como de pasivo, se reconocen
inicialmente por su valor razonable que, en ese primer momento, equivale al preciode la
transaccién, salvo que exista evidencia en contrario en un mercado activo. Posteriormente, y
dependiendo de |la naturaleza del instrumento financiero, este puede continuar
registrandose a valor razonable mediante ajustes en la cuenta de pérdidas y ganancias o en
patrimonio.

Para el caso de los pasivos que no hayan sido designados de manera irrevocable con cambios
a Valor Razonable su valoracion posterior se hara a costo amortizado bajo el método de
interés efectivo.

Costo amortizado

Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero, o un pasivo financiero,
menos los reembolsos de principal, mas o menos la amortizacién acumulada, calculada con el
método de tasa de interés efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor
del reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro del valor o
incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

Activo y Pasivos financieros a costo amortizado
Los activos y pasivos registrados se valoran a su “coste amortizado”, de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo, pues la intencidon de la Comisionista es mantener estos

instrumentos en su poder hasta su vencimiento final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos registrados en el periodo se registran en
pérdidas por deterioro de activos financieros (neto).
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Reclasificacion

Los activos financieros se reclasifican cuando se cambia el modelo de negocio para la gestion
de los activos financieros. Los pasivos financieros no son reclasificados.

El reconocimiento de lareclasificacion se realiza prospectivamente desde la fecha de
reclasificacion.

Cuando se reclasifica de costo amortizado a valor razonable, éste se determina en la fecha
de reclasificacidon y cualquier ganancia o pérdida que se genere por la diferencia entre el
valor razonable y el valor en libros, se reconoce en el resultado del periodo. En la
reclasificacion de valor razonable o costo amortizado, el valor razonable en |la fecha de
reclasificacion pasa a ser el nuevo valor en libros.

La Comisionista aplica los requerimientos de deterioro de valor a los activos financieros
medidos a costo amortizado.

Compensacioén de instrumentos financieros

Un activo y pasivo financiero seran objeto de compensacion si existe el derecho legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos y tengan la intencién de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

Excepcion al tratamiento contable bajo normatividad Internacional

BBVA Valores mantendra los criterios de reconocimiento, valoracion y deterioro de las
inversiones tratadas bajo NIIF 9 en las condiciones en que actualmente se manejan.

El modelo de negocio de las inversiones clasificadas como disponibles para la venta
considera que los activos incluidos en este portafolio cumplen los propdsitos de gestionar la
liguidez de la comisionista, gestionar los riesgos de interés estructural y contribuyen al calce
del balance estructural de la comisionista. Las inversiones clasificadas en esta categoria no
se hacen con fines especulativos de corto plazo y deben permanecer en el portafolio por un
periodo minimo de 90 dias. Una vez cumplido este periodo de permanencia minima, pueden
ser reclasificadas en cualquier momento como inversiones negociables o al vencimiento por
la comisionista. Asi mismo, estas inversiones pueden ser reclasificadas antes del periodo de
90 dias, de manera excepcional, en la eventualidad que (i) las minusvalias latentes del
portafolio sea un umbral definido como el nivel de “stop-loss” segun la politica corporativa
de gestion de riesgo de interés estructural de la comisionista, o (ii) si se presentan las
condiciones descritas en el literal d del numeral 4.2 del Capitulo 1 de la CBCF.

Un instrumento financiero es un contrato que origina simultdneamente un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Notas a los Estados Financieros



B BVA Informe Anual 2025 p.81

Valores
Comisionista de Bolsa

8.2. Inversiones

La Comisionista mantendra la clasificacién, valoracion y contabilizacién de inversiones para
estados financieros individuales, siguiendo los lineamientos del capitulo | -1 Evaluacion de
inversiones de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995
vigente al 1 de enero de 2015; que recopila en un solo documento las normas e instructivos
emitidos por la Superintendencia Financiera de Colombia - SFC. Para estos efectos, el
modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, o
quien haga sus veces, sobre la formay actividades a través de las cuales desarrolla el objeto
social.

Criterio parala valoraciéon de inversiones

La determinacién del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes
criterios:

— Objetividad

— Transparenciay representatividad
— Evaluacion y analisis permanentes
— Profesionalismo

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la
entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica
adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la formay actividades a través
de las cuales desarrollara su objeto social. Las inversiones podran ser clasificadas en:

A valor razonable con cambios en resultados, en titulos de deuda e instrumentos
de patrimonio

— Inversiones negociables: se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo y, en general, cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el
propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

A valor razonable y variacion patrimonial con cambios en ORI (Otro Resultado
Integral) Instrumentos de Patrimonio

— Inversiones disponibles para la venta: son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen
como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.
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El modelo de negocio de las inversiones clasificadas como disponibles para la venta
considera que los activos incluidos en este portafolio cumplen los propésitos de
gestionar la liquidez de la Comisionista. Las inversiones clasificadas en esta
categoria no se hacen con fines especulativos de corto plazo y deben permanecer en
el portafolio por un periodo minimo de 90 dias. Una vez cumplido este periodo de
permanencia minima, pueden ser reclasificadas en cualquier momento como
inversiones negociables por el area interna de la Comisionista que tenga esta
atribucién. Asimismo, estas inversiones pueden ser reclasificadas antes del periodo
de 90 dias, de manera excepcional, en la eventualidad que (i) las minusvalias latentes
del portafolio sobrepasen el 1% del Patrimonio Basico Ordinario vigente o (ii) si se
presentan las condiciones descritas en el literal d del numeral 4.2 del Capitulo 1dela
Circular Basica Contable y Financiera - CBCF (CE 100 de 1995 SFC).

Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decision de clasificar una inversién en cualquiera de las dos (2) categorias senaladas en los
parrafos anteriores, debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisiciéon o
compra de estas inversiones. En todos los casos, la clasificacién debe ser adoptada por la
instancia interna con atribuciones para ello y tiene que consultar el modelo de negocio de la
entidad.

Se debe documentar y mantener a disposicion de la Superintendencia Financiera de
Colombia, los estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informacién que se haya
tenido en cuenta o a raiz de la cual se hubiere adoptado la decisidn de clasificar un titulo o
valor como inversiones negociables o inversiones disponibles para la venta.

Reclasificacion de las inversiones

Para que unainversién pueda ser mantenida en cualquiera de las categorias de clasificacion
indicadas anteriormente, la misma debe cumplir con las caracteristicas o condiciones propias
delaclase de inversiones de la que forme parte.

La reclasificacion de las inversiones se realiza con base en lo dispuesto en el numeral 4.1. de
las inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables y 4.2 de las
inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para
mantener hasta el vencimiento y bajo las indicaciones del numeral 4.3 del capitulo I-1 dela
Circular Basica Contable y Financiera.

Las entidades vigiladas pueden reclasificar sus inversiones inicamente de conformidad con
las siguientes disposiciones:
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— Raeclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones
negociables: hay lugar a reclasificar una inversidn de la categoria de inversiones
disponibles para la venta a negociables, cuando:

e Seredefinala composicidn de las actividades significativas del negocio,
derivada de circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econémico o del
nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito
deriesgo.

e Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el
modelo de negocio haya definido previamente.

e Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha
circunstancia implique igualmente la decision de enajenar la inversién en el
corto plazo a partir de esa fecha, o

e Sepresente alguna de las circunstancias previstas en el numeral 4.1 dela
norma antes mencionada.

Efecto contable de las reclasificaciones: se realiza prospectivamente desde la fecha dela
reclasificacion.

Valoracion de las inversiones

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracion la informacién suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto
en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte |l de la Circular Basica
Juridica.

La valoracién de los instrumentos de patrimonio se realiza mensual y la valoracién de las
inversiones se debe efectuar diariamente, a menos que se indique una frecuencia diferente.
Las inversiones se deberan valorar con sujecién a las siguientes disposiciones:

— Las inversiones negociables o las inversiones disponibles para la venta: los
valores de deuda clasificados como inversiones negociables o como inversiones
disponibles para la venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado
por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el
segmento correspondiente, utilizando la siguiente férmula:

VR = VN*PS
Donde:
VR:Valor razonable
VN: Valor nominal
PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion
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Para los casos excepcionales en que no exista para el dia de valoracién, valor
razonable determinado de acuerdo con el parrafo anterior, se debe efectuar la
valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno. El valor
razonable de la respectiva inversidn se debe estimar o aproximar mediante el calculo
de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos
y capital.

— Valores participativos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(RNVE): los valores participativos inscritos en el RNVE y listados en bolsas de
valores en Colombia, se deberan valorar de acuerdo con el precio determinado por
los proveedores de precios de valoracién autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

— Valores participativos no inscritos en bolsa de valores: estas inversiones, se
deberan valorar por el precio que determine el proveedor de precios para valoracion
designado como oficial para el segmento correspondiente. Cuando el proveedor de
precios designado como oficial para el segmento correspondiente no cuente con una
metodologia de valoracién para estas inversiones, las entidades deberan aumentar o
disminuir el costo de adquisicion en el porcentaje de participacion que corresponda
al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo
emisor. Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a
acciones, tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos,
entre otros, se deberan valorar con la informacién suministrada por la respectiva
sociedad administradora (valor de la unidad).

Contabilizacion de las Inversiones

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese
mismo dia deberan valorarse a valor razonable, a Tasa Interna de Retorno (TIR) o variacion
patrimonial, segun corresponda. La contabilizacidon de los cambios entre el costo de
adquisiciony el valor razonable de las inversiones se realizara a partir de la fecha de su
compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las siguientes
disposiciones:

— Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados - Inversiones
negociables: la contabilizacién de estas inversiones debe efectuarse en las
respectivas cuentas del Catalogo unico de informacion financiera con fines de
supervision. La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o
menor valor de la inversién, afectando los resultados del periodo. Tratandose de
valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.
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En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se
repartan en especie se procedera a modificar el nUmero de derechos sociales en los
libros de contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en
efectivo se contabilizan como un menor valor de la inversion.

— Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI -
Inversiones disponibles para la venta: |a contabilizacién de estas inversiones debe
efectuarse en las respectivas cuentas del Catalogo unico de informacidn financiera
con fines de supervision.

— Titulos de deuda: los cambios que sufra el valor de los titulos o valores de deuda se
contabilizan de conformidad con el siguiente procedimiento:

e Contabilizacién del cambio en el valor presente: La diferencia entre el valor
presente del dia de valoracién y el inmediatamente anterior (calculados de
conformidad con lo dispuesto en el numeral 6.1.2 del Capitulo I-1 de la
Circular Basica Contable y Financiera - Circular Externa 100 de 1995), se
debe registrar como un mayor valor de la inversion con abono a las cuentas
deresultados.

e Ajuste al valor razonable: La diferencia que exista entre el valor razonable de
dichas inversiones, calculado de conformidad con lo previsto en el numeral
6.1.1 del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera - Circular
Externa 100 de 1995, y el valor presente de que trata el literal anterior, se
debe registrar en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas No Realizadas
(ORI).

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un
mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un menor valor de la inversién. Cuando las inversiones
disponibles para la venta sean enajenadas, las ganancias o pérdidas no realizadas,
registradas en el ORI, se deben reconocer como ingresos o egresos en la fecha de la
venta.

— Titulos y/o valores participativos: el efecto de la valoracion de la participacién que
le corresponde al inversionista, determinada de conformidad con lo establecido en
el numeral 6.2 del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera - Circular
Externa 100 de 1995, con excepcion de las inversiones senaladas en el numeral 6.2.1
del capitulo I-1 de la CE 100/1995, se contabiliza en la respectiva cuenta de
Ganancias o Pérdidas No Realizadas (ORI), con cargo o abono a la inversion. Los
dividendos que se repartan en especie o en efectivo, se deben registrar como
ingreso, ajustando la correspondiente cuenta de Ganancias o Pérdidas No
Realizadas (maximo hasta su valor acumulado) y, si es necesario, también el valor de
la inversion en la cuantia del excedente sobre aquella cuenta.
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Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones
externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un
monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Porcentaje Calificacion Porcentaje
Largo Plazo Maximo Corto Plazo Maximo
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (20)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

Deterioro (Provisiones) o pérdidas por calificacion de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1y el
numeral 6.1.2 del capitulo I-1 de la CE 100/1995, asi como también los titulos participativos
que se valoran a variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

— Lacalificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

— Laevidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por
deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar
un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del emisor
y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando
simplemente la calificacién del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base enla
evidencia. El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el
resultado del periodo, con independencia de que la respectiva inversién tenga registrado
algiin monto en Otros Resultados Integrales ORI.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

La Comisionista se sujeta a los criterios para determinar las provisiones de acuerdo con el
Capitulo I-1 de la CBCF.

Las calificaciones externas a las que se hace referencia para esta clase de valoraciones deben
ser efectuadas por una sociedad calificadora de valores autorizada por la SFC, o por una
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sociedad calificadora de valores internacionales reconocida, tratandose de titulos emitidos
por entidades del exterior y colocados en el exterior.

Categoria /Riesgo Caracteristicas Provisiones

Cumplen con los términos
pactados en el valor o tituloy
A - Normal cuentan con una adecuada No procede.
capacidad de pago de capital e
intereses.

Tratandose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento
(80%) de su valor nominal neto
de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

Corresponde a emisiones que
presentan factores de
incertidumbre que podrian
afectar la capacidad de seguir
cumpliendo adecuadamente con

B - Aceptable el servicio de la deuda. Asi mismo,
los estados financieros y demas
informacion disponible del emisor
presentan debilidades que
pueden afectar su situacion
financiera.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provision) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al ochenta por ciento
(80%) del costo de adquisicion.

Tratandose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) de su valor nominal neto
de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

Corresponde a emisiones que
presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento
en el pago oportuno de capital e
C- Apreciable intereses. De igual forma, sus
estados financieros y demas
informacion disponible muestran
deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provision) por el
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Categoria /Riesgo Caracteristicas Provisiones

cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) del costo de adquisicion.

Tratandose de titulos y/o
valores de deuda, el valor por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento
Corresponde a aquellas (40%) de su valor nominal neto
emisiones que presentan de las amortizaciones
incumplimiento en los términos efectuadas hasta la fecha de
pactados en el titulo, asi como sus valoracion.
estados financieros y demas
informacion disponible presentan En el caso de titulos y/o valores
deficiencias acentuadas en su participativos, el valor neto de
situacion financiera provisiones por riesgo crediticio
(costo menos provision) por el
cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) del costo de adquisicion.

D - Significativo

Inversiones que de acuerdo con
estados financieros y demas

E - Incobrable informacion disponible del
emisor, se estima que la inversion
esincobrable

El valor de estas inversiones se
provisiona en su totalidad.

Cuando se califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la misma
categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la
Superintendencia Financiera de Colombia la existencia de razones valederas para su
calificacién en una categoria distinta.

8.3. Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, incluyendo las cuentas
comerciales, otras cuentas por cobrar, entre otros; que no se encuentran cotizados en un
mercado activo. El reconocimiento inicial de estos activos se realiza por su valor razonable
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mas los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicién o emisioén.
Se considera que el valor razonable de las cuentas por cobrar es igual a su valor en libros,
siendo éste la mejor estimacion.

Reconocimiento inicial

BBVA Valores evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero medido a costo amortizado se ha deteriorado.

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una perdida por deterioro, el
importe de perdida se medira como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la tasa de interés
efectiva original del activo financiero y/o la tasa de interés implicita. El importe en libros del
activo se reducird mediante cuenta valuativay el importe de la perdida se reconocera en el
resultado del periodo.

Medicion posterior

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuyese, la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento posterior al
reconocimiento del deterioro, la perdida reconocida previamente sera revertida de la cuenta
correctoray el importe de la reversién sera reconocido en el resultado del periodo.

Para el caso de cuentas por cobrar de clientes democratizados se les aplicara la valoracion
mediante una tasa explicita o implicita siempre que superen 10 SMDLYV y su vencimiento sea
superior a 365 dias. El deterioro se reconocera con el promedio de dias de recuperabilidad
determinado en 390 dias, los cuales seran estimados con el pago de dividendos que realicen
los emisores del instrumento y sera por el total de la cuenta por cobrar individual.

Para la determinacion, medicion y registro contable del deterioro de las cuentas por cobrar
generadas en la ejecucion de contratos de mandato de Banca de Inversion, se tendra en
cuenta lo siguiente:

— Cl3ausulas de vencimiento del contrato,

— Fechas limite de plazo de facturacion y pago,

— Comportamiento histérico de pagos del cliente,

— Situacién politica, econédmica, social del pais de residencia del cliente,

— Desmejoramiento econémico, de solvencia y/o liquidez del cliente,

— Demas indicadores econémicos que evidencien posible impago de las obligaciones de
los clientes a la Comisionista.

8.4. Efectivo y equivalentes de efectivo
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La entidad clasifica como efectivo la caja, los depdsitos en Bancos, los cheques en canje y las
Remesas en transito sobre los cuales se validaron los siguientes criterios:

— Cumplir con la definicion de activos

— Sea probable que cualquier beneficio econdmico asociado con la partida llegue a
la entidad

— Que el importe pueda ser medido con fiabilidad.

La Comisionista clasifica como equivalentes de efectivo, las inversiones de operaciones del
mercado monetario (fondos interbancarios, operaciones de reporto e inversiones
overnight), validando los siguientes criterios:

— Inversiones a corto plazo de gran liquidez
— Facilmente convertibles en importes determinados de efectivo
— Sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor

Los equivalentes al efectivo se tienen mas que para propodsitos de inversion o similares, para
cumplir los compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversién financiera pueda ser
calificada como equivalente de efectivo, debe ser de corto plazo (vencimiento no mayor a
tres meses), de gran liquidez (mercado activo), poder ser facilmente convertible en una
cantidad determinada de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su
valor.

— Dentro del andlisis efectuado por la administracién de la Comisionista sobre las
inversiones negociables, se determind que dado que no estan sujetas a un riesgo
insignificante de mercado de acuerdo con el parrafo 7 dela NIC 7, NO cumple con los
criterios de equivalentes de efectivo.

Reconocimiento Inicial

El reconocimiento inicial del efectivo y/o sus equivalentes, corresponde al valor razonable
de la contrapartida.

Medicidon Posterior

De manera mensual la Entidad evaluara para cada uno de los componentes del efectivo si
existe o no evidencia de deterioro, para lo cual actualizara su valor contable frente a su
importe recuperable directamente en la cuenta o a través de cuentas valuativas. La Entidad
considera que surtidos 3 meses de la no aplicaciéon de notas crédito por parte de los Bancos y
corresponsales, es tiempo suficiente para efectuar provisiones de las partidas, dado la
incertidumbre de recuperabilidad.
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Flujos de Efectivo

La entidad preparay presenta Estados de Flujos de Efectivo cada vez que se obligue a
presentar Estados Financieros de propdsito general a través del método directo porque la
administracion considera que refleja mejor la fuente y usos del efectivo.

8.5. Propiedades y equipo

Las propiedades, plantas y equipos nuevos se reconocen al costo, el cual incluye el precio de
compra (aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que formen
parte de la adquisicion, después de deducir cualquier descuento comercial o rebaja del
precio), los costos directamente atribuibles con la puesta en marcha del activo en el lugary
condiciones necesarias para que opere de la forma prevista por la Comisionista y los costos
iniciales estimados de desmantelamiento, sin perjuicio del monto.

Para nuevas altas, su registro en Estados Financieros estara equiparado con tasaciones
fiables bajo lineamientos de IFRS.

Mejoras en propiedades ajenas

La comisionista registra en este rubro las mejoras de los inmuebles tomados en arriendo, asi
como la estimacion de los costos de desmantelamiento, amortizando los montos en el menor
plazo, entre la vida util del inmueble y la vigencia del contrato de arrendamiento.

Valoracion posterior

Las propiedades y equipos seran valorados por el modelo del costo, que equivale al costo de
adquisicion menos la depreciacién acumuladay si procede, el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o

produccion de un activo cualificado formaran parte del costo del activo en los términos de la
NIC 23.

Depreciacion

BBVA Valores S.A Comisionista de Bolsa utiliza el método de linea recta para depreciar sus
propiedades y equipo. Adicionalmente el importe depreciable se determina después de
deducir su valor residual. Anualmente se realizara un test de deterioro que alertara de

Notas a los Estados Financieros



B BVA Informe Anual 2025  p.92

Valores
Comisionista de Bolsa

posibles evidencias de deterioro, en cuyo caso se realizara |la tasacién de Propiedad, Plantay
Equipo - PPE, que incorporara la nueva vida util y el valor residual. Para el resto de los
activos, el valor residual se considera insignificante y por tanto irrelevante en el calculo del
importe depreciable.

Vida Util

BBVA Valores S.A Comisionista de Bolsa determina la vida util del activo en términos de la
utilidad que se espera aporte a la entidad. La NIC 16 establece que la vida util de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia que la entidad tenga con activos
similares, frente a lo cual BBVA Valores S.A Comisionista de Bolsa basado en el
comportamiento histérico de los activos ha establecido la vida util de sus activos asi:

Activo Vida util

Terrenos Vida econémica establecida por el avaluador
Edificios Vida econémica establecida por el avaluador
Equipo de computo 5 afos

Muebles y enseres 10 anos

Maquinariay equipo 10 anos

Avaluo pericial establecido por entidades

Vehiculos . . s
autorizadas especializadas e idéneas

Costos posteriores al reconocimiento inicial

La entidad no reconocera como mayor valor de la propiedad y equipo, los costos de
mantenimiento diario del elemento que son considerados para la reparacion y conservacion,
sin influencia significativa en el funcionamiento del bien. Los costos de mantenimiento diario
son principalmente los costos de mano de obray los consumibles, que pueden incluir costos
de pequeiios componentes.

Los gastos posteriores al reconocimiento inicial tales como adiciones y mejoras que
aumenten la eficiencia o extiendan la vida util del activo se capitalizaran, y se incluirdn como
mayor costo del activo sélo si es probable que de los mismos se deriven beneficios
econdmicos futuros adicionales a los originalmente evaluados y puedan ser medidos con
fiabilidad; ciertos costos de mantenimiento en los cuales los elementos influyen
significativamente el debido funcionamiento del bien, este monto seraincluido en el valor
del activo.

El reemplazo de partes o reparaciones que amplien los beneficios econdmicos futuros se
capitalizany asu vez se retira el costo del existente.
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Deterioro

En cada cierre contable la Comisionista analiza si existen indicios, tanto externos como
internos, de que un activo material pueda estar deteriorado. Si existe evidencia de deterioro,
la Entidad analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros
del activo con su valor recuperable (como el mayor entre su valor razonable menos los
costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros exceda al valor
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos
futuros en concepto de depreciacion, de acuerdo con su nueva vida util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo
material, la Comisionista estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de
resultados, registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores, y ajusta en consecuencia los cargos futuros por concepto de depreciacién. En
ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendra si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

8.6. Activosintangiblesy otros activos

Activos intangibles

Los activos intangibles son identificables, de caracter no monetario y sin sustancia fisica, que
posee la entidad para ser utilizado en |la produccién o suministro de bienes y servicios, para
ser arrendados a terceros o para funciones relacionadas con el objeto social de la entidad.
Los activos intangibles ademas de cumplir con los criterios de definicidon de activo del marco
conceptual, deben cumplir con las siguientes condiciones:

— Que sean separables, esto es, que puedan ser vendidos, cedidos, entregados para su
explotacion, arrendados o intercambiados, ya sea individualmente o junto con otros
activos o pasivos con los que guarde relacion.

— Que surjan de derechos legales o contractuales, con independencia de que sean
transferibles o separables de |a entidad.

Reconocimiento inicial

Se reconocera un activo intangible cuando:

— Se cumpla la definicion de activo intangible

— El coste del activo pueda medirse con fiabilidad

— Sea probable que los beneficios econémicos futuros atribuibles al activo fluyanala
empresa (*), bien por un incremento de los ingresos o bien por una reduccién de
costes.
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(*) Paravalorar la probabilidad de que los flujos econémicos fluyan a la empresa la entidad
empleara asunciones razonables y defendibles que representen la mejor estimaciéon de la
entidad de las condiciones econdmicas que existiran durante la vida util del activo.

Cuando no se pueda reconocerse un activo intangible porque no cumple los requisitos para
ello suimporte se registrara bien como gasto, o bien como parte del Fondo de Comercio (en
Combinaciones de Negocio).

Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores, se reconocen como un activo intangible si es un desembolso
para un desarrollo que satisface los criterios de reconocimiento de activo intangible.

Los desembolsos posteriores se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos, por
desembolsos de investigacion, desembolsos de desarrollo que no satisfacen los criterios de
reconocimiento de activo intangible.

Se cataloga en este rubro, todos aquellos programas informaticos que tienen consideracion
estratégica para la Comisionista, ademas de los proyectos con una vida util estimada larga,
estos proyectos generalmente mantienen un importe significativo, BBVA Valores incorpora
en este rubro las licencias de software.

Un software robusto es un aplicativo muy eficiente con alta capacidad y proceso de reaccién
apropiada ante condiciones que se encuentren fuera del alcance del software, estas
condiciones son excepcionales. Es decir, si se presenta errores en el software, la robustez
hara un despliegue de mensajes de error apropiados, en donde se pueda terminar la
aplicaciéon de manera limpia y segura para los datos.

Vida util

Un activo intangible tendra vida util indefinida cuando no haya limite predecible para el
periodo durante el cual se espera que el activo genere entradas netas de efectivo parala
entidad. Asi, los activos intangibles con vida util definida se amortizan durante su vida util y
por el contrario aquellos activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan.

El plazo general de amortizacion del software en el Grupo BBVA es de 5 afnos. En los casos
excepcionales y singulares en los que haya clara evidencia de que el software pudiera
perdurar en el tiempo por un plazo superior a 5 anos se podra utilizar un plazo mayor de
amortizacion adaptado a las caracteristicas del activo previa justificacion y aprobacién por el
area financiera. Asimismo, en aquellos casos en los que por las caracteristicas del software
se estime que el uso del mismo por parte del Grupo BBVA sea inferior a 5 anos se debera
utilizar una vida atil menor previa justificacion y aprobacién segun el modelo indicado
anteriormente.
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Test de deterioro del software

Es necesario realizar un test de deterioro 2 veces al afio (coincidiendo con el cierre semestral
de junioy el de diciembres), tanto para el software en uso como el que se encuentra en fase
de desarrollo.

Un test de deterioro cuenta con 2 fases:

— Enlaprimera, debe evaluarse si existen indicios de deterioro del mismo. Las
siguientes circunstancias se consideran indicios de deterioro del software:

¢ Encasode que el software no se utilice, necesariamente se debera deteriorar.

e Laconstataciéon de que no se espera que el software se use o proporcione el
servicio para el que se construyo.

e Cualquier otra circunstancia que indique que el valor recuperable del activo es
inferior a su valor contable

e Sustitucién de una plataforma o aplicacién antigua por una nueva. En estos
casos, de cara a determinar si efectivamente existen indicios de deterioro,
deberan valorarse los periodos de transicidon en que puedan convivir ambas
plataformas/aplicaciones.

e Encasode que el software estuviera destinado a una linea de negocio que se
haya abandonado.

¢ Sisedan cualquiera de estas circunstancias o se percibe cualquier otro indicio
de deterioro, se debera continuar con la segunda fase del test y calcular la
estimacion del deterioro.
— Enlasegunda, debera estimarse el importe del deterioro.

La realizacién de un test de deterioro no implica necesariamente el deterioro total del activo.
Es decir, el resultado del analisis no tiene por qué ser que el software no tenga ningun valor.
En caso de que el software se esté utilizando pero existan indicios de deterioro del mismoy
se considere que no es adecuado deteriorarlo por completo, se debera estimar el valor en
uso del activo, para lo cual se deberan estimar los cash flows netos (entradas y salidas)
derivados de su uso y descontarlos a un tipo de mercado.

En el caso de que la pérdida de valor sea motivada por dejar de utilizar alguna funcionalidad
de un software concreto y se disponga del coste individualizado de construccion de esa
funcionalidad, se deteriorara el importe pendiente de amortizar de esa funcionalidad. Si no
es posible estimar un valor recuperable de forma fiable se deteriorara totalmente el activo.
En el caso concreto de software en desarrollo, las siguientes circunstancias podrian indicar
gue no se espera que el software sea finalizado y puesto en marcha. Cabe resaltar que se
trataria deindicios refutables y no de evidencias que efectivamente determinen la existencia
de deterioro:

— Falta de gastos presupuestados o incurridos en el proyecto.
— Dificultades de programacion que no pueden ser resueltas en el tiempo oportuno.
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— Sobrecostes significativos.

— Informacién que indigue que los costes del software desarrollado internamente
excederan significativamente del coste de un software comparable de terceros, de
forma que se intuya que el management podria intentar adquirir el software de
terceros en vez de completar el software interno.

— Laintroduccién de nuevas tecnologias que aumenten la probabilidad de que el
management elegira el adquirir un software de terceros en vez de completar el
proyecto interno.

— Lafalta derentabilidad del segmento/unidad de negocio al que pertenezca el
software o la real o potencial discontinuacién del mismo.

Medicion posterior

BBVA Valores Colombia mide sus activos intangibles por el modelo del costo. De acuerdo a
los criterios establecidos en la NIC 38 para el Software Propio se define que su vida util es
finitay el plazo de amortizacion esta supeditado al tiempo durante el cual se espera obtener
los beneficios econdmicos futuros. La valoracién posterior de los activos intangibles en
BBVA Valores Colombia se medira por su costo menos, cuando proceda, la amortizacion
acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizaran atendiendo al esquema de
generacion de beneficios durante su vida util. Cuando no sea posible determinar de forma
fiable este patrén, se amortizara el activo de forma lineal.

La amortizacién empezara cuando el activo esté en las condiciones previstas para su usoy
cesara cuando el activo sea clasificado como activo no corriente en venta o bien cuando se
dé de baja en el balance. Al final de cada periodo, la Comisionista debe revisar tanto el
periodo como el método de amortizacion utilizado, para determinar la vida util finita.

Los desembolsos posteriores sobre una partida intangible seran reconocidos por la
Comisionista como gasto a menos que formen parte del activo intangible cumpliendo con los
criterios de reconocimiento de este rubro.

Otros activos

Los otros activos se reconocen las operaciones siempre y cuando cumplan con los criterios
de reconocimiento de los activos, tales como las pélizas de mantenimiento de software,
hardware, que representan para la Comisionista un derecho exigible por incumplimiento del
proveedor y las contribuciones.

Las contribuciones que se reconocen en este rubro comprenden los pagos efectuados por

concepto de contribuciones o afiliaciones a entidades siempre, que su amortizacién no
exceda el periodo fiscal, por lo tanto se amortizan durante el periodo contable, debiendo

Notas a los Estados Financieros



B BVA Informe Anual 2025  p.97

Valores
Comisionista de Bolsa

quedar con saldo cero al cierre del mismo. Los gastos pagados por anticipado por concepto
de pélizas se amortizan durante el periodo de vigencia de las mismas.

8.7. Beneficios a empleados

Reconocimiento Inicial

Son reconocidos cuando la Comisionista ha consumido los beneficios econdmicos derivados
de la prestacion del servicio por los empleados. Para efectos de reconocimiento como gasto
de personal o gasto general, la entidad diferencia los beneficios de las herramientas de
trabajo.

Medicion Posterior

Beneficios de corto plazo acumulables

Para los beneficios acumulables bien sea por ausencias remuneradas u otro beneficio
establecidos bajo pacto colectivo y convencién, segun los cuales de acuerdo a las
condiciones para adquirir el derecho de beneficio se valoran bajo un enfoque UEPS - LIFO
con informacién histérica para la actualizacion de la Base de Beneficios.

Si las caracteristicas del beneficio cambian (tales como un cambio de un beneficio no
acumulativo a uno acumulativo) o si un cambio en las expectativas del Calendario de
Liquidacién no es temporal, entonces la Entidad considerara si el beneficio todavia cumple la
definicidon de beneficios a los empleados a corto plazo.

Adicionalmente, a través del area de Recursos Humanos se evalla si existen obligaciones
implicitas adquiridas no formalizadas, para efectos de proceder en coordinaciéon de la
Unidad de Contabilidad General a realizar la causacién del pasivo requerido. Los otros
beneficios financieros que se extienden a los empleados no se registran como gastos de
personal en linea con el principio de congruencia.

A continuacion, la relacion de los beneficios que tienen los empleados de la comisionista:

Concepto Descripcion
Sueldo Prestacional Corto
Prima Prestacional Corto
Vacaciones Prestacional Corto
Cesantias Prestacional Corto
Intereses de Cesantias Prestacional Corto
Medicina Prepagada No Prestacional Corto
Parqueadero No Prestacional Corto

Telefonia Celular No Prestacional Corto
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Concepto Descripcion
Capacitacion Empleados No Prestacional Corto
Préstamos Empleados No Prestacional Corto
Bonificacion DOR No Prestacional Corto

Percepciones variables bonificacion DOR: a partir de Diciembre de 2016 se establece como
politica y procedimiento que el registro contable del pasivo por obligaciones laborales
derivado de la bonificacion anual, debe realizarse con base en el calculo que elaboray envia el
area de recursos humanos de BBVA Gestion de Beneficios y Compensacion.

Lo anterior aplica para la causacién mensual del gasto como para el saldo del pasivo al cierre
del ano.

8.8. Ingresos y gastos

— La Comisionista reconoce los ingresos ordinarios sélo si es probable que la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros y éstos pueden ser valorados con
fiabilidad.

— Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la entidad otorgue.

— Para el reconocimiento de los ingresos y gastos generales, la Comisionista se basa en
los principios generales del marco conceptual tales como: Base de Acumulacién o
Devengo, Registro, Certidumbre, Medicion Fiable, Correlacion de Ingresos y Gastos,
Consideracion Costo Beneficio, Valuacion y Materialidad o Importancia Relativa.

— La Comisionista reconoce los ingresos en venta de bienes cuando se transfiere al
comprador los riesgos y ventajas de |la propiedad del bien, no conserva parasi la
propiedad o el control de los bienes vendidos, el importe de los ingresos puede
medirse con fiabilidad, es probable que se reciban los beneficios econdmicos
asociados con la transacciény los costos incurridos por la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

— La Comisionista aplica el criterio de reconocimiento de ingresos a dos o mas
transacciones, conjuntamente, cuando las mismas estan ligadas de manera que el
efecto comercial no puede ser entendido sin referencia al conjunto completo de
transacciones.

— Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: Los ingresos y gastos en concepto de
comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos, seglin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e Losvinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su
cobro/pago.
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e Losquetienen suorigen en transacciones o servicios que se prolongan alo
largo del tiempo, se reconocen durante la vida de tales transacciones o
servicios.

e Los que responden al hecho singular, se reconocen cuando se produce el
hecho que los origina.

— Los dividendos percibidos por subordinadas, asociadas, participadas no controladas, y
negocios conjuntos se reconocen cuando se establezca el derecho a recibirlos.

— Cobros diferidos en el tiempo: en forma general los ingresos diferidos se reconocen
cuando se puede correlacionar el ingreso con el gasto asociado.

— Gastos por obligaciones bancarias: comprende los gastos por intereses y costos por
obligaciones con otros bancos del pais o con bancos del exterior.

Ingresos procedentes de contratos con clientes

La entidad contabilizara un contrato con un cliente solo cuando se cumplan todos los
criterios siguientes en cumplimiento de la NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes:

— Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

— Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

— Laentidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

— El contrato tiene fundamento comercial; y

— Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es
probable la recaudacién del importe de la contraprestacion, una entidad considerara
solo la capacidad del cliente y la intencidn que tenga de pagar esa contraprestacion a
su vencimiento.

Medicion posterior

— BBVA Valores mide los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion, recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la entidad pueda otorgar.

— Cuando la entrada en efectivo o de equivalentes al efectivo se difiere en el tiempo, la
comisionista determina el valor razonable de la contrapartida por medio del
descuento de todos los cobros futuros, utilizando, de entre estas dos tasas de interés,
la que mejor se pueda determinar:

e bienlatasavigente para uninstrumento similar cuya calificacién crediticia
sea parecida ala que tiene el cliente que lo acepta; 6
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e bienlatasadeinterés queiguala el nominal del instrumento utilizado,
debidamente descontado, al precio al contado de los bienes o servicios
vendidos.

— Ladiferencia entre el valor razonable y el importe nominal de la contrapartida se
reconoce como ingreso financiero por intereses.

8.9. Impuesto sobre la renta e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por
pagar actual y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el ano.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o pérdidas y
otro resultado integral, estado de ganancias o pérdidas], debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Comisionista por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo
sobre el cual se informa.

La Comisionista determina la provision para impuesto sobre la renta y complementarios con
base en la utilidad gravable o |la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en
la ley de impuestos.

Impuesto diferido

Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias
imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son los importes por recuperar por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargan esas diferencias temporarias
deducibles.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado de
situacion financiera y reducido en la medida en que se realice la diferencia temporaria
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deducible, o en caso de que no sea probable que se generen suficientes utilidades futuras
para permitir que se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Se debe reconocer impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones y participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la
Comisionista es capaz de controlar el reverso de |la diferencia temporaria y cuando exista la
posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
gue no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se
informa hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de
aprobacion.

Reconocimiento

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra
las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
gue no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
gue se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que al final del periodo sobre el que se informa hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas terminado el proceso de aprobacién.
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Medicion

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Companiarevisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable
gue vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse en ganancias o pérdidas, excepto
cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio respectivamente; en el
caso de una combinacion de negocios cuando el impuesto corriente o impuesto diferido
surge de la contabilizacion inicial de la combinacién de negocios, el efecto fiscal se considera
dentro de la contabilizacion de la combinacién de negocios.

8.10. Cuentasde Orden Fiduciarias

Se registran bajo cuentas de orden fiduciarias todos aquellos actos en virtud de los cuales
una persona entrega a la Comisionista uno o mas bienes, con el propdsito de que éste
cumpla con ellos una finalidad especifica, en beneficio del comitente, del suscriptor, del
inversionista o del depositante. Adicionalmente, se registran los portafolios administrados
por la Comisionista de propiedad de terceros a su valor justo de intercambio y los fondos de
capital extranjero, sin perjuicio del manejo contable independiente para cada fondo o
portafolio administrado y de la necesidad de preparar estados financieros por los negocios
que asi lo requieran.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Circular Externa 031 de 2013,
reglamenta el registro contable a precio justo de intercambio de los valores en las cuentas
de orden fiduciarias a partir del 31 de enero de 2014, es decir, pasa de registrar los titulos
recibidos en custodia de los clientes a valor nominal a registrar a valor de mercado dichos
titulos.

8.11. Cuentasde Orden

Las cuentas de orden reflejan las operaciones de posicion propia y de terceros que por su
naturaleza no afectan la situacion financiera de la Comisionista. También se utilizan para
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llevar registros de control que la finalidad es informar al publico en general alguna situacion
en particular.

8.12. Acuerdos conjuntos

Para laintegracion en los estados financieros individuales de las inversiones en acuerdos
conjuntos se aplica el IFRS 11, que desarrolla el tratamiento contable a emplear por el
inversor con respecto a los acuerdos conjuntos.

Por lo tanto, se debe evaluar si existe un acuerdo conjunto y determinar el tipo en el que la
Comisionista esté involucrada. La clasificacion dependera de los derechos y obligaciones de
las partes con respecto al acuerdo:

Acuerdo Contractual

El acuerdo contractual establece las clausulas por las cuales las partes participan enla
actividad que es el sujeto del acuerdo. El acuerdo contractual generalmente trata aspectos
tales como:

— El propésito, actividad y duracién del acuerdo conjunto.

— Laformaen que se nombran los miembros del consejo de administracion, u érgano de
gobierno equivalente, del acuerdo conjunto.

— Elproceso de toma de decisiones: los temas que requieren decisiones de las partes,
los derechos de voto de las partesy el nivel requerido de apoyo a esos temas.

— El capital u otras aportaciones requeridas a las partes.

— Laforma en que las partes comparten los activos, pasivos, ingresos de actividades
ordinarias, gastos o resultado del periodo, relativos al acuerdo conjunto.

Los acuerdos contractuales pueden ponerse de manifiesto de diversas formas. Un acuerdo
contractual de cumplimiento obligatorio es, a menudo, pero no siempre, por escrito,
habitualmente en forma de un contrato o conversaciones documentadas entre las partes.
Los mecanismos estatutarios pueden también crear acuerdos de obligado cumplimiento, por
si mismos o conjuntamente con contratos entre las partes.

Control Conjunto

Control conjunto es el reparto del control contractualmente acordado de un acuerdo, que
existe sélo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes (es decir, aquellas que
afectan de forma significativa a los rendimientos del acuerdo) requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control. En determinadas circunstancias, el acuerdo
contractual requiere de una proporcién minima de derechos de voto para tomar decisiones
sobre las actividades relevantes. Cuando esa minima proporcion de derechos de voto
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requerida puede lograrse mediante mas de una combinacién de las partes que acuerdan
conjuntamente, ese acuerdo no es un acuerdo conjunto a menos que el acuerdo contractual
especifique qué partes (o combinacion de éstas) se requieren para acordar de forma
unanime las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo.

Tipos de acuerdos conjuntos

Los acuerdos conjuntos se clasifican en dos tipos:

Operacién Conjunta
— Cadauno de los socios reconocera en sus propios Estados Financieros el porcentaje
que le corresponde de los activos, pasivos, ingresos y gastos del acuerdo.

Negocio Conjunto
— Debe revisarse si se es un participe; es decir, si la Comisionista es una de las partes
gue tiene el control, entonces se reconocera la inversién, igual como se reconocen las
inversiones en asociadas, es decir, usando el método de la participacion patrimonial.
— Sila Comisionista es una parte sin control, entonces habra que mirar si esa
participacion cumple para ser un simple instrumento financiero, o para ser una
inversidn en asociada.

Operacion
Conjunta Responsabilidad
Solidaria

C ¢
Acuerdo (Consorcio)

Conjunto Responsabilidad

Negocio Limitada
Conjunto

(Union Temporal)

Medicidon

Operacién Conjunta
La Comisionista reconocera en relacién con su participacion en una operacion conjunta:
— Sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente
— Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente
— Susingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacién en
el producto que surge de la operacién conjunta
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— Su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del
producto que realiza la operacién conjunta
— Sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente

La Comisionista contabilizara los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos
relativos a su participaciéon en una operacién conjunta de acuerdo.

Negocio Conjunto

— Sila Comisionista es parte de un negocio conjunto reconocera su participacién como
una inversiéon y contabilizara esa inversion utilizando el método de la participacion de
acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos a menos que la
Entidad esté exenta de aplicar dicho método, tal como se especifica en esa norma.

— Sila Comisionista participa en un negocio conjunto, pero no tiene el control conjunto
de éste, contabilizara su participacion en el acuerdo segun la NIIF 9 Instrumentos
Financieros.
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9. Efectivo

La Comisionista clasifica como efectivo la cajay los depdsitos en bancos (incluyendo el Banco de la
Republica de Colombia):

31 dediciembre

2025 2024
Caja 1,000 1,000
Bancos 47,359,440 50,977,905
— Banco de la Republica (1) 45,987,057 43,170,368
— BBVA Colombia S.A.(2) 1,372,383 7,807,537
Total 47,360,440 50,978,905

(1) Durante el periodo actual, se registré un incremento significativo en la colocacion de
efectivo en el depdsito remunerado del Banco de la Republica. Este comportamiento
responde, principalmente, al alza en las tasas de interés vigentes para este instrumento, lo
cual ha favorecido la canalizacion de recursos hacia este activo.

(2) Se observé una reduccion en el volumen de efectivo mantenido en cuentas de ahorro del
Banco BBVA, motivada primordialmente por la disminucién en |la tasa de interés de mercado
ofrecida en dichos productos. En consecuencia, la Comisionista ha reorientado su liquidez
disponible hacia la adquisicién de titulos de inversion, con el objetivo de optimizar la
rentabilidad de sus excedentes de efectivo y mejorar la eficiencia financiera.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian partidas conciliatorias con mas de 30 dias de
antigliedad y no existian restricciones sobre el uso del efectivo.

La calificacion de Riesgo Crediticio del BBVA Colombia S.A. y Banco de la Republica es la siguiente:

. Calificacion ocr
Emisor Deuda Largo Plazo Deuda Corto Plazo gy
BBVA Colombia S.A. BBB- F1+ Fitch Ratings
Banco de la Republica Nacién Nacién Nacion

10. Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones:
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2025 2024

Inversiones Negociables
A valor razonable con cam.blos en resultados 24.954,151 18,492.170
Instrumentos representativos de deuda

— Titulos de tesoreria - TES (1) 18,375,856 8,458,470

— Otros emisores nacionales CDT’s y Bonos (2) 6,578,295 10,033,700
A valor razonable con,camblos en resultados 1,054,944 939.830
entregados en garantia

— Titulos de tesoreria - TES (1) 1,054,944 939,830
Subtotal 26,009,095 19,432,000
Inversiones Negociables
A valor razonable coq cam!alos enel ORI 6,382,588 5.626.110
Instrumentos de patrimonio

— Acciones Holding Bursatil Chilena S.A. 6,382,573 5,626,100

— Acciones de laBVC - Obligatorias 15 10
A variacion patrlmonl-al con cambios en el ORI 78.586 78.540
Instrumentos de Patrimonio

— P.A.FAB Asobolsa 78,586 78,540
Subtotal 6,461,174 5,704,650
Total 32,470,269 25,136,650

(1) Durante el presente periodo, el incremento en el valor de las inversiones en Titulos de
Tesoreria (TES) se fundamenta principalmente en la adquisicion de nuevos titulos. Esta
decision responde a las tasas actuales del mercado, las cuales han permitido invertir la

liquidez disponible en estos instrumentos de manera estratégica.

(2) Por el contrario, el rubro de bonos registré una disminucion debido a las ventas ejecutadas
durante el ejercicio. Es importante resaltar que los recursos obtenidos de dichas
operaciones han sido direccionados al Banco de la Republica.

La cartera de titulos de renta fija estd compuesta de la siguiente manera:

31 diciembre 2025

Portafolio Clase de Titulo An.os.al Tas.a
Vencimiento Nominal
Negociables CDT's 1.29 8.78 5,000,000 5,087,805
Negociables TES 0.29 0.00 20,000,000 19,430,800
Negociables Bonos 1.62 4.23 1,500,000 1,490,490

26,009,095
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31 diciembre 2024
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. , Anos al Tasa Valor Valor de
Portafolio Clase de Titulo Vencimiento Nominal Nominal Mercado
Negociables CDT's 3.54 12.90 1,000,000 1,094,580
Negociables TES 0.67 0.00 10,000,000 9,398,300
Negociables Bonos 482 4.33 9,500,000 8,939,120

19,432,000

El siguiente es el detalle de |a calificacién de los emisores de los titulos vigentes a 31 de diciembre

de 2025y 2024:

Calificacion

Emisor Deuda

Deuda
Corto Plazo

Agente Calificador

Largo Plazo

Bancolombia S.A. AAA
Banco Davivienda BB+
Banco De Bogota BB+
Banco Popular AAA
Corporacion Financiera BB+

Colombiana

Fitch Ratings
Fitch Ratings
Fitch Ratings
BRC Standard & Poor’s

Fitch Ratings

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian restricciones sobre las inversiones.

11. Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar:

31 dediciembre

2025 2024
Deudores (1) 5,567,935 414,162
Por administracion 213,073 201,134
Anticipos 7,669 287
A empleados 32,712 9,622
Diversas 3,623 51,394
Operacién Conjunta (2) 3,009,901 779,815
Total 8,834,913 1,456,414
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(1) El aumento en las cuentas por cobrar se debe principalmente a la facturacién generada
durante el ano. Un componente significativo de este incremento corresponde a las asesorias
financieras provistas por la Banca de Inversion.

(2) La variacion observada corresponde a los ingresos acumulados del cuarto trimestre del afio,
provenientes del negocio conjunto con BBVA Asset Management - Sociedad Fiduciaria. Es
importante destacar que, al cierre de 2024, el saldo reflejaba Unicamente la causacién de un
solo mes.

31 diciembre 2025

Emisor 1a30dias 31a90dias 91a180dias 181a360dias Total
Deudores 5,567,935 - - - 5,567,935
Por administracion 213,073 - - - 213,073
Anticipos 7,669 - - - 7,669
A empleados 32,712 - - - 32,712
Diversas 3,623 - - - 3,623
Operacion Conjunta 3,009,901 - - - 3,009,901
Total 8,834,913 - - - 8,834,913

31 diciembre 2024

Emisor 1a30dias 31a90dias Total
Deudores 414,162 - - - 414,162
Por administracion 201,134 - - - 201,134
Anticipos 287 - - - 287
A empleados 9,622 - - - 9,622
Diversas 51,394 - - - 51,394
Operacion Conjunta 779,815 - - - 779,815
Total 1,456,414 - - - 1,456,414

Teniendo en cuenta que las cuentas por cobrar no superan los 30 dias ni han tenido cambios en |a
calificacién de crédito de los clientes, la administracion determiné que, al 31 de diciembre de 2025
y 2024, no existia deterioro a reconocer en los estados financieros.

12. Impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de los impuestos corrientes:

31 dediciembre
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Retencién en la fuente (1) - 3,196,205
Impuestos descontables (1) - 134,682
Total - 3,330,887

(1) Ladisminucién en el saldo de la cuenta por cobrar se debe a una reclasificacion contable en
la que se trasladaron los valores de las retenciones y autorretenciones aplicadas durante el
ano fiscal 2025 a la cuenta por pagar. Como resultado de este ajuste, el saldo de la cuenta
por cobrar al cierre del ejercicio 2025 queda reflejado en cero

13. Impuesto diferido

El siguiente es el detalle del impuesto diferido:

31 dediciembre

2025 2024
Impuesto diferido activo (1) 1,244,651 719,422
Impuesto diferido pasivo (1) (178,198) -
Total 1,066,453 719,422

(1) Elincremento observado corresponde a las diferencias temporarias por concepto de
provision realizada para la bonificaciéon anual de los empleados.

(2) Este aumento se genera por una mayor diferencia entre el costo fiscal de las inversiones de
renta fija negociables y su base contable, en comparacion con el cierre a diciembre de 2024.

14. Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

31 dediciembre

2025 2024
Comisiones y honorarios 88,256 44,092
Impuestos corrientes (1) 4,992 488 11,599,014
Costos y gastos por pagar 219,744 493,159
Proveedoresy servicios por pagar (2) 338,604 106,531
Retencionesy aportes laborales (3) 318,025 400,683
Diversas (4) 116,798 890,763

Total 6,073,915 13,534,242
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(1) La disminucion en el saldo de la cuenta por pagar se debe a una reclasificacion contable, en
la cual, se ha procedioé con el traslado de los valores correspondientes a las retenciones y
autorretenciones aplicadas durante el ano fiscal 2025. Como resultado de este ajuste, el
saldo registrado al cierre de 2025 refleja el valor neto del impuesto de renta para dicho
periodo.

(2) Este aumento corresponde principalmente al valor de las facturas de proveedores que
guedaron pendientes de pago al cierre del ejercicio 2025.

(3) Ladisminucién observada se atribuye principalmente a las retenciones laborales; al cierre de
2025, estas registraron un monto menor debido a que el Ingreso Base de Cotizacién (IBC)
fue inferior en comparacion con el nivel reportado en diciembre de 2024.

(4) Estavariacion se debe a que, al cierre de 2024, el saldo de la cuenta incluia una operacion en
retardo generada el 31 de diciembre, la cual fue regularizada el 2 de enero de 2025. Por el
contrario, para el periodo 2025, el saldo refleja Unicamente la cuenta por pagar asociada al
Fideicomiso de Responsabilidad Social constituido durante ese ano, el cual asciende aun
monto de $115.901.

15. Beneficios a empleados

Comprende el valor de los pasivos a cargo de la Comisionista a favor de los empleados originados
envirtud de las normas legales y de aquellos beneficios que sean establecidos por la entidad a
través de sus politicas.

Para el caso de BBVA Valores, los rubros representan los pagos a favor de los empleados por
concepto de cesantias, interés de cesantias, vacacionesy las bonificaciones por desempeno y
cumplimiento de objetivos.

El crecimiento presentado respecto al afo anterior se debe principalmente por el incremento
salarial del 2025y a la contratacion de colaboradores de nuevos cargos dentro de la Comisionista.

16. Patrimonio

El siguiente es el detalle del patrimonio:

31 dediciembre

2025 2024
Capital autorizado 52,000,000 52,000,000
Capital por suscribir (1) (23,000,000) (23,000,000)

Total 29,000,000 29,000,000
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(1) A 31 dediciembre de 2025y 2024, |a suscripcion y colocacion de acciones quedd en
propiedad de cada uno de los Accionistas de la siguiente manera:

Accionistas Participacion No acciones
BBVA Colombia SA 860.003.020-1 94.4413517% 27,387,992
BBVA Seguros Generales SA 800.240.882-0 2.7793138% 806,001
BBVA Seguros de Vida SA 800.240.882-0 2.7793138% 806,001
William Fredy Rincon Vargas 79.450.331 0.0000069% 4
Néstor Orlando Prieto B 79.415.663 0.0000138% 2
Total 100% 29,000,000

El siguiente es el detalle de las reservas:

31 dediciembre

2025 2024
Reserva legal (1) 6,291,060 3,678,701
Reserva ocasional (2) 15,347,709 9,796,549
Total 21,638,769 13,475,250

(1) Reserva legal: de acuerdo con disposiciones legales vigentes en Colombia, la Comisionista
debe constituir una reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento (50%)
del capital suscrito, formada con el diez por ciento (10%) de las utilidades liquidas de cada
ejercicio. Sera procedente la reduccién de la reserva cuando tenga por objeto enjugar
pérdidas acumuladas en exceso de utilidades no repartidas de ejercicios anteriores o cuando
el valor liberado, en exceso del limite minimo, se capitalice mediante la distribucion de
dividendos en acciones. El aumento de la reserva legal se realizé de conformidad con el
proyecto de distribucion de utilidades aprobado por la Asamblea General de Accionistas,
segun consta, en acta numero 70 del 25 de marzo de 2025.

(2) Reserva ocasional: son determinadas durante la Asamblea General de Accionistas para
futuras capitalizaciones, distribucién de dividendos en acciones o en dinero o parala
destinacion que establezca la Asamblea de Accionistas. El aumento de la reserva legal se
realizé de conformidad con el proyecto de distribucién de utilidades aprobado por la
Asamblea General de Accionistas, segun consta, en Acta nimero 70 del 25 de marzo de
2025.

Superavit o Déficit

El siguiente es el detalle de las ganancias no realizadas (ORI) y ajuste en la aplicacién por primera
vezde las NIIF al 31 dediciembre de 2025 y 2024
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31 dediciembre

2025 2024
Ganancias no realizadas (ORI) (1) 5,757,150 5,000,625
Ajustes en la aplicacion por 1avez de las NIIF 2,139,324 2,139,324
Total 7,896,474 7,139,949

(1) Corresponde a la valoracién acumulada de las inversiones. Ver nota 21

17. Ingresos Operacionales

Los ingresos operacionales de la Comisionista para los anos terminados al 31 de diciembre del 2025
y 2024 corresponden a:

31 dediciembre

2025 2024
Ingresos por comisiones y honorarios

Comisiones y honorarios (1) 34,682,509 26,806,339
Subtotal 34,682,509 26,806,339
Ingresos de operacion

Operaciones del mercado monetario (2) 3,016,787 2,958,922
Valoracion de inversiones a valor razonable (3) 2,160,282 1,941,655
Venta de inversiones - negociacion (4) 8,232,109 6,300,571
Cambios - 140,324
Dividendos y participaciones (5) 259,186 179,622
Diversos (6) 680,589 612,631
Operaciones conjuntas (7) 10,429,076 7,814,853
Subtotal 24,778,029 19,948,578
Total 59,460,538 46,754,917

(1) El rubro de comisiones y honorarios se compone asi:

31 dediciembre

2025 2024
Contratos de colocacioén de titulos 459224 1,376,243
Contratos de comision (a) 3,937,093 2,790,086
Administracion Fondo Inversién Colectiva (b) 2,624,927 1,814,844
Contratos de honorarios (c) 27,661,265 20,825,166
Total 34,682,509 26,806,339

a. Lavariaciéon observada corresponde a un incremento significativo en las operaciones de
compray venta de inversiones de los clientes ante la Bolsa de Valores de Colombia (BVC).
Este dinamismo es un claro indicativo del crecimiento y la solidez de nuestros negocios
recurrentes en el mercado.
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b. Elincremento en los ingresos por la administracion del Fondo de Inversion Colectiva (FIC) se
debe al aumento en los activos bajo administracion.

c. Elincremento que se refleja se asocia a los ingresos de la banca de inversion. Esto se debe a
la naturaleza inherentemente variable de estos negocios, donde la fluctuaciony el cierre de
cada contrato son procesos diferentes y no siempre predecibles. En este sentido, la
ejecucion y materializacion de los negocios en esta linea fueron mayores durante el afio
2025 en comparacién con el desempeno observado en el afio 2024.

(2) Durante el ejercicio 2025, se registrd un incremento en los ingresos por intereses
provenientes de los depdsitos mantenidos en el Banco de la Republica. Este aumento se
fundamenta en una mayor colocacién de recursos en dicho instrumento, seleccionandolo
estratégicamente al ofrecer las tasas de rendimiento mas competitivas del mercado en
comparacion con otros productos disponibles.

(3) La variacion observada con respecto al afio 2024 corresponde principalmente a la
valoracion de inversiones de renta fija y renta variable. Esta variacion se debe a las
oscilaciones en los precios de mercado de las inversiones que se encuentran en la cartera de

titulos.

(4) La utilidad proveniente de la enajenacion de inversiones de renta fija y renta variable
registro un incremento significativo en comparacién con el periodo anterior. Este
comportamiento se fundamenta en la mayor dindmica operativa y el volumen de
transacciones ejecutadas por la Comisionista durante el ejercicio 2025.

(5) Este rubro representa el valor de los dividendos decretados conforme al proyecto de
distribucion de utilidades, derivados de los resultados aprobados al corte del 31 de
diciembre de 2025 para la entidad Holding Bursatil Chilena S.A.

(6) La variacion observada corresponde a los ingresos ejecutados durante el ejercicio,
provenientes del negocio conjunto con BBVA Asset Management - Sociedad Fiduciaria.
Cabe destacar que este incremento se deriva de un mayor dinamismo estratégico entre
ambas companias, lo cual permitié ampliar la base de clientes y fortalecer la gestion
comercial.

18. Gastos Operacionales

Los gastos operacionales de la Comisionista para los anos terminados al 31 de diciembre del 2025y
2024 corresponden a:

31 dediciembre
2025 2024

Gastos por comisiones y honorarios
Comisiones 232,650 80,830
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31 de diciembre

2025 2024

Honorarios 1,321,742 358,639
Subtotal 1,554,392 439,469
Ingresos de operacion

Por operaciones repo y simultaneas 2,896 4,179
Servicios de administracion e intermediacion (1) 1,479,647 1,140,459
De sistematizacion (2) 1,727,856 1,412,400
Legales 16,673 4,685
Beneficios a empleados (3) 16,496,639 14,178,519
Cambios 79,164 -
Impuestos y tasas (4) 861,353 591,848
Contribuciones y afiliaciones (5) 520,547 439,009
Seguros (6) 345,143 301,498
Multas y sanciones 43,147 1,279
Diversos (7) 531,782 321,421
Intereses 15,868 -
Subtotal 22,120,715 18,395,297
Total 23,675,107 18,834,766

(1) El aumento se genera principalmente por los aumentos de las tarifas las cuales tienen un
incremento cada afno. Dentro de este rubro se encuentran los servicios prestados para el
desarrollo de la operacion de negocio por la Bolsa de Valores de Colombia S.A., Precia S.A,,

Deceval S.A.y Bloomberg.

(2) Elincremento en los gastos de tecnologia no solo corresponde al aumento anual de las
tarifas de mantenimiento, sino también a aquellos gastos asociados a nuevos proyectos e

incidencias que se han proyectado para la mejora del CORE Alcuadrado.

(3) Elincremento en los gastos de personal se debe principalmente al mayor costo salarial
proyectado para el afo 2025. Este nuevo costo salarial es |a base para el calculo de todas las
prestaciones sociales. Adicionalmente, para el afio 2025, se reconocié un incremento
significativo en el pago trimestral de la incentivacion variable para nuestra fuerza comercial.

(4) Este rubro corresponde principalmente al incremento del impuesto de industria y comercio

causado durante el ano 2025 en comparacién con el ano 2024. Dicho aumento es

proporcional al crecimiento en el valor de los ingresos percibidos durante el periodo, lo cual
genera una mayor base gravabley, por consiguiente, un impuesto a cargo superior.

(5) Corresponden a las contribuciones y afiliaciones a las cuales la Comisionista se encuentra
sujeta dada su naturalezay el marco legal vigente. Los montos de estas contribuciones se
determinany ajustan de acuerdo con los reglamentos y disposiciones especificas de cada

organismo.
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(6) Los saldos presentados corresponden a la pdliza global bancariay a la pdliza de
responsabilidad civil extracontractual. El movimiento del periodo refleja un incremento
derivado del proceso de amortizacion de las mismas, de acuerdo con la vigenciay el consumo
de las coberturas contratadas.

(7) El saldo de este rubro esta compuesto principalmente por gastos de transporte,
alimentaciény de representacion. Durante el presente ejercicio, se registré un incremento
alineado con el crecimiento propio de la operacion de la entidad. Asimismo, este
comportamiento se explica por la mayor cobertura aplicada sobre la planta de personal en
comparacion con el periodo anterior.

19. Impuesto a las ganancias

Componentes de gasto por impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias para los anos terminados al 31 de diciembre del 2025y 2024
comprende lo siguiente:

31 dediciembre

2025 2024

Gasto por Impuesto Corriente

Impuesto de Renta del periodo corriente (1) 12,914,982 10,149,138
Sobretasa 1,844,997 1,449,877
Subtotal 14,759,979 11,599,015
Gasto por Impuesto Diferido

Impuesto Diferido (2) (347,030) (5,902)
Subtotal (347,030) (5,902)
Total 14,412,949 11,593,113

(1) Durante el ejercicio fiscal 2025, la sociedad generd tanto utilidad contable como fiscal. En
consecuencia, el impuesto de renta se determiné bajo el sistema ordinario, aplicando la
tarifa vigente del 40% sobre la renta liquida. Cabe precisar que el incremento en la carga
tributaria respecto al periodo anterior se debe principalmente al crecimiento en el nivel de
ingresos obtenidos durante el 2025, lo que resulté en una base gravable superior a la del afio
precedente.

(2) Lavariacion presentada se deriva del calculo del impuesto diferido, originado
principalmente por dos conceptos: i) el reconocimiento de pasivos estimados y provisiones, y
ii) la causacion lineal de los intereses provenientes de las inversiones.

Estos movimientos, registrados durante los afios 2025 y 2024, reflejan la porcién del
impuesto sobre la renta que serd objeto de pago o recuperacion en periodos futuros. Lo
anterior responde a las diferencias temporales surgidas entre la aplicacién de las normas
contables vigentes y la normativa fiscal aplicable.
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Conciliacion Tasa Efectiva de Tributacion
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La tasa impositiva para el periodo de 2025 de acuerdo con laley 2277 reforma tributara parala
igualdad vy justicia social es 35% y 5 puntos adicionales por sobretasa a las instituciones financieras:

31 dediciembre

2025 2024
Renta Nominal
Utilidad antes de impuestos 35,785,431 27,920,151
Tasa nominal de impuesto de renta 40% 40%
A la tarifa renta nominal 14,314,172 11,168,060
Partidas que afectan la tasa efectiva
Efecto en diferencias permanentes 166,912 91,939
Efectos en diferencias temporarias 278,895 339,015
Provisiéon impuesto de renta corriente 14,759,979 11,599,015
Reconciliacion tasa efectiva de tributacion
Efecto enresultados de la actualizacion del impuesto diferido (347,030) (5,902)
Renta liquida ordinaria 14,412,949 11,593,113
Tasa de tributacion 40% 42%

20. Otroresultado integral

El movimiento en las partidas que pueden reclasificarse posterior al resultado para los afios

terminados al 31 de diciembre del 2025 y 2024 comprende los siguientes conceptos:

31 dediciembre

2025 2024
Instrumentos financieros medidos al valor
razonable con cambios en el ORI
Acciones Holding Bursatil Chilena SA 756,474 (552,963)
P.A. FAB Asobolsa 46 56
Subtotal 756,520 (552,907)
Titulos participativos de baja o minima
bursatilidad o sin cotizacion en bolsa
Acciones BVC Obligatorias 5 (2)
Subtotal 5 (2)
Total 756,525 (552,909)
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Las acciones de la Holding Bursatil Chilena y la accion de la Bolsa de Valores Obligatoria estan en la
cartera de negociacion medidas a valor razonable con cambios en ORI. El Patrimonio Autonomo
FAB Asobolsa esta en la cartera de medidas a valor patrimonial con cambios en ORI.

21. Cuentas de orden fiduciarias

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden fiduciarias:

31 dediciembre

2025 2024
Activos 34,267,281 22,071,006
Pasivos (34,267,281) (22,071,006)
31 dediciembre
2025 2024
Valores en administracion (1) 7,039,615,278 4,411,497,123
Total 7,039,615,278 4,411,497,123

(1) La variacion en el saldo se deriva, principalmente, del incremento en las inversiones de
valores administrados por cuenta de clientes. Al 31 de diciembre de 2025, dicho aumento se
concentra en instrumentos de renta variable (acciones) y Certificados de Depdsito a
Término (CDT), los cuales se detallan a continuacion:

31 dediciembre

2025 2024
Acciones 4,215,714,975 3,286,657,194
Bonos 199,545,700 90,617,263
CDT’s 2,413,621,803 860,056,572
TES 163,956,268 90,615,471
TIDIS 38,460,473 74,885,891
PEI - Patrimonio Estrategias Inmobiliarias 8,316,059 8,664,732
Total 7,039,615,278 4,411,497,123

22. Cuentas de orden contingentes de control y fiscales

El siguiente es el detalle de las cuentas de orden contingentes de control y fiscales:

31 dediciembre
2025 2024

Deudoras
Bienes y valores entregados en custodia (1) 25,479,999 19,580,000
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31 dediciembre

2025 2024

Bienes y valores entregados en custodia (2) 1,100,000 1,000,000
Otras cuentas de orden deudoras (3) 87,356,905 70,304,219
Subtotal 113,936,904 90,884,219
Deudoras

Control causacion lineal (10,518,602) (9,478,570)
Subtotal (10,518,602) (9,478,570)
Total 103,418,302 81,405,649

(1) Este componente representa el valor nominal de los titulos, tanto de clientes como de la
Comisionista, mantenidos en custodia en depdsitos de valores. El incremento registrado
durante el 2025 se atribuye, principalmente, a la adquisiciéon de TES para la posicién propia.

(2) Corresponde al aumento de los titulos de deuda pignorados como garantia ante la Camara
de Riesgo Central de Contraparte. Estas garantias se determinan con base en el modelo de
riesgo vigente y cumplen con las variables y requerimientos exigidos por la Camara de
Compensacion.

(3) En este rubro se registra el valor nominal de los titulos en custodia, asi como diversos saldos
de las cuentas de control de orden deudora. Se destaca, dentro de estos saldos, el registro
del patrimonio técnico de la Comisionista al cierre de cada periodo mensual.

23. Operaciones con partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que tiene la capacidad de controlar a la otra parte o
de ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras y de operacion.

BBVA Valores reconoce como partes relacionadas las companias, BBVA Colombia S.A., BBVA
Seguros Generales, BBVA Seguros de Vida, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., BBV AméricaS.L,,
BBVA Fiduciaria, BBVA Securities, BBVA Bancomer y RCI Colombia S.A.; considerando que éstas
pertenecen al Grupo BBVA en el mundo. La entidad controlante de la Comisionista es Banco BBVA
Colombia S.A. con un porcentaje de participacion directa de 94,44%.

31 dediciembre

2025 2024
Activos
BBVA Colombia - cuentas bancarias 1,372,383 7,807,537
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. - 139.813 130,444
cuentas por cobrar
BBV América S.L. - cuentas por cobrar 35,685 33,968
BBVA Fiduciaria - cuentas por cobrar 3,009,901 779,815

BBVA Colombia - pdliza global 131,903 126,218
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31 dediciembre
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2025 2024
BBVA Seguros Generales - diferidos seguros 182,432 154,688
RCI Colombia S.A.- cuentas por cobrar 45,237 68,015
Total 4,917,354 9,100,685
Pasivo
BBVA Colombia - cuentas por pagar 196,058 1,286
Total 196,058 1,286

31 dediciembre

2025 2024
Ingresos
BBVA Colombia - rendimientos cuentas 40,263 144,393
de ahorro
BBVA Fiduciaria - honorarios y comisiones 32,751 29,811
BBVA Fiduciaria - operacion conjunta 10,429,076 7,814,853
BBVA Colombia - honorarios y comisiones - 762,108
BBVA_S.eguros de Vida - honorarios i 1955
y comisiones ’
Banco Bilbao Vl.z§aya Argentaria S.A. - 267.156 258,122
reembolso servicio de Deceval
BBV América S.L - reembolso servicio de Deceval 68,252 66,419
RCI Colombia S.A. - colocacion de titulos 660,914 414,155
Total 11,498,412 9,491,816
Gastos
BBVA Colombia - comisiones bancarias 3,908 8,057
BBVA Colombia - comision miembro Liquidador 61,749 6,464
BBVA Colombia - péliza global 170,185 126,185
BBVA Seguros Colombia S.A - pélizas 174,958 175,313
seguros
Total 410,800 316,019

Las anteriores operaciones fueron realizadas en condiciones de mercado vigentes para

transacciones similares con terceros, esto es: tasas, plazos y condiciones de mercado vigentes para

operaciones al publico en general.

Compensacion recibida por el personal clave de gerencia y directores

BBVA Valores reconoce como personas relacionadas con la entidad, los miembros de la junta
directivay los representantes legales y/o personal clave de la gerencia que ejerce influencia
significativa sobre la toma de decisiones, responsables de |a planificacion estratégicay gestion

operativa de la en la organizacion.
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La remuneracion se basa directamente en los pagos que se realizan como empleados de la
Comisionista.

Las remuneraciones reconocidas al personal clave de la gerencia son:

31 dediciembre

2025 2024
Beneficios a los empleados a corto plazo 84,730 1,567
Remuneracion al personal clave de la gerencia 1,581,342 1,489,971
Total 1,666,072 1,491,538

Adicional a las remuneraciones mencionadas anteriormente, no se presentaron gastos de viaticos
reconocidos al personal clave de la gerenciay los miembros de Junta Directiva, durante los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2025 y 2024, respectivamente.

24. Sistema de gestiony control de riesgo

La gestion de Riesgos de BBVA Valores Colombia S.A. se realiza dentro de los lineamientos
disenados por el Grupo, los cuales estan aprobados por la Junta Directiva y congruentes con la
normativa local. La Comisionista cuenta con un Comité de Riesgos, que de manera recurrente se
reune para discutir, medir, controlar y analizar la gestion del Sistema Integrado de Administracion
de Riesgos que abarca los factores de riesgos de mercado, de liquidez y de contraparte (SARIC) .

Es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como consecuencia de movimientos adversos
en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas de interés, tasas de cambio, precios de
acciones y demas factores que afecten el valor del portafolio. El sistema de administraciéon de
riesgos de mercado SARM cuenta con etapas y elementos que permiten a la Comisionista
identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al que se encuentra expuesta, en
funcién de las posiciones asumidas en la realizacion de sus operaciones.

1. Riesgo de mercado es la pérdida potencial que enfrenta la Comisionista como consecuencia
de movimientos adversos en los precios o tasas de mercado, tales como las tasas de interés,
tasas de cambio, precios de acciones y demas factores que afecten el valor del portafolio. El
sistema de administracion de riesgos de mercado SARM cuenta con etapas y elementos que
permiten a la Comisionista identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de mercado al
que se encuentra expuesta, en funcién de las posiciones asumidas en la realizacién de sus
operaciones.

2. Riesgodeliquidez esla contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de
manera plenay oportuna con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes,
debido a lainsuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo. El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista
mantener la liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o
sistémico. En este sentido, la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que
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permiten establecer y determinar el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las
estrategias a seguir en cada caso.

3. Riesgode Contraparte es la contingencia a la cual se ve sometida la Comisionista ante el
incumplimiento de una o varias operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir
dicho incumplimiento con recursos propios o materializar una pérdida en los balances.

4. Riesgodecréditoes el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Comisionista, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina, principalmente, de las cuentas por cobrar a clientesy los
instrumentos de inversion de BBVA Valores Colombia S.A.

5. Riesgo Tasade interés: es la contingencia por la que, cambios en la tasa de interés, afectan el
valor de los instrumentos financieros. Indica la pérdida maxima obtenida para posiciones
denominadas en moneda local, conforme a la volatilidad y los cambios en la duracién
modificada.

6. Riesgo Precio de acciones: es el riesgo que se genera ante la variacion del precio de las
acciones, ocasionando pérdidas. Conforme al modelo normativo de acuerdo con la posicion
diaria en acciones, se asume una volatilidad para el VeR de acciones de 14.7%.

Actualmente BBVA Valores no posee exposicion en los factores de tasa de cambio y Fondos de
Inversién, ya que no realiza operaciones en moneda extranjera o participaciones en Fondos de
Inversion Colectiva.

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacion entre el nivel de exposicion asumido y los resultados fijados, y
realizar la gestion de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de riesgos de
tasas de interés y renta variable.

Para afrontar con las maximas garantias esta gestion, la Comisionista ha desarrollado una serie de
politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacion, medicion, control y seguimiento de los
riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza actuaciones por cuenta
propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos
inherentes, la Gerencia establece herramientas de medicién de riesgo, asi:

Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado - SARM

La comisionista gestiona el riesgo de mercado con los objetivos basicos de limitar las posibles
pérdidas, optimizar la relacion entre el nivel de exposicion asumido y los resultados fijados y
realizar la gestion de los mecanismos y herramientas necesarias para el cubrimiento de riesgos de
tasas de interés y renta variable.
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Para afrontar con las maximas garantias esta gestion, la Comisionista ha desarrollado una serie de
politicas y sistemas de tipo organizativo, de identificacion, medicion, control y seguimiento de los
riesgos inherentes a las operaciones. Por lo anterior, el Front Office realiza actuaciones por cuenta
propia para atender sus necesidades de liquidez y las de clientes externos.

Teniendo en cuenta estos objetivos y en aras de optimizar, gestionar y administrar los riesgos
inherentes, la Alta Gerencia establece funciones por areas y herramientas de medicién de riesgo,
asi:

Segregacion de Funciones

Dependiendo de la funcidon con que estén relacionadas las acciones de contratacion,
contabilizacion, cumplimiento o seguimiento de riesgo, la responsabilidad se asign6 a cada una de
las siguientes dependencias:

— Front office - Es el drea encargada de gestionar la interaccién con el cliente de esta
forma contratar y gestionar las posiciones en el mercado.

— Back office - Area responsable de gestionar la propia empresay con la cual el cliente
no necesita contacto directo. Cumple, valida y reporta la actividad del Front office.

— Contabilidad - Valida la correcta incorporacion de las operaciones realizadas por el
Front y revisadas por el Back a los estados financieros de |la entidad.

— Riesgo de mercado - Area responsable de cuantificar, valorar e informar
oportunamente los riesgos de mercado, liquidez y contraparte.

— Avrea Juridica - Responsable de analizar y evaluar los riesgos juridicos que pueden
derivarse de los actos o contratos que formalicen las operaciones, de tal manera que
no se evidencie ninguna situacién de orden legal que afecte juridicamente la
instrumentacién o documentacion de las mismas. En ejercicio de sus funciones el area
juridica verifica que se cumpla con las normas legales pertinentes y se ajuste a las
politicas y estandares de la entidad en todos los casos, estructura juridicamente las
operaciones sobre la base de las normas legales vigentes a las que esta sujeta la
compania, incluyendo la participacion en nuevos mercados o productos.

Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez - SARL

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este sentido,
la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar
el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.
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De acuerdo el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la medicién del
Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos que se debe
mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de riesgo elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicion, seguimiento y control es
realizada por el area de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la alta gerencia
en forma periddicay ala junta directiva con periodicidad mensual.

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacién entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propiay Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el afo 2025 el
indicador se encontrd en rangos superiores a los exigidos normativamente.

31 dediciembre

Fln.del Promedio Maximo Minimo
Periodo
ALAC 47,373 44,361 58,711 30,161
Requerimiento de liquidez - 117 13,010 -
IRL monto 1 dia 67,676 59,939 73,371 43,084

Cifras en millones COP

El IRL en Monto a 1 dia cerré el 2025 en $67,676M. Present6 un maximo de $73,371M. En los
escenarios estresados el indicador no presentd sefales de revision, el minimo se presenté en el
escenario de estrés mixto con una cobertura del 480.42%, el backtesting del modelo no se presenta
sefnales de revisiéon. A continuacion se presenta la evolucién del indicador durante el ano 2025:

—— IRLMontoi1dia —— IRL Interno
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Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a otras
métricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se establecen
limites y controles al monto maximo por operacion, los volimenes por operacién por contraparte e
incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucion de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.

Sistema de administracion del riesgo de Contraparte (SARiC)

Es la contingencia a la cual se ve sometida |la Comisionista ante el incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con recursos
propios o materializar una pérdida en los balances. El area de Riesgos de Mercado es la encargada
de realizar el control y seguimiento de los limites de riesgo emisor, contrapartida y settlement de
las operaciones en forma diaria, de acuerdo con las aprobaciones vigentes provistas por la Junta
Directiva.

El proceso de medicion de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierrala
operacion. Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de
contrapartida y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el control
y medicién de los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes de
cumplimiento. BBVA Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista traspaso en
los limites y para la actuacion ante excedidos.

Valor en Riesgo VaR - Modelo Interno

La metodologia de medicién de VaR que emplea la Comisionista es simulacion historica, este
método se basa en valores pasados de los factores de riesgo durante un horizonte de tiempo de dos
anos, por lo tanto, incluye de manera natural la correlacion que existe entre los mismos y sus
distribuciones de ocurrencia, y las sensibilidades del portafolio en la fecha de medicién. El nivel de
confianza del modelo es (99%). Para el seguimiento y control de limites, se realiza una medicién
basada en la metodologia “VaR sin alisado exponencial” utilizando dos afos de informacion de los
mercados financieros.

Durante el ano 2025 se llevaron a cabo mediciones y controles diarios de los niveles de consumo de

los limites internos aprobados, informando regularmente a la alta direccién sobre su cumplimiento.
La siguiente grafica muestra la evolucion de los mismos:
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—— VaR Corportativo = Stress VaR
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Fuente: Elaboracién propia

Para el cierre de 2025 y cierre de afio, el consumo de VaR se ubicé en $25.910 Miles COP,
equivalentes al 11.78% del limite interno.

Stop Loss

Es una medida de seguimiento a las pérdidas acumuladas en el portafolio con la finalidad de limitar
los impactos negativos en la cuenta de resultados.

Durante el 2025 se realiz6 seguimiento al Stop Loss mediante un doble mecanismo de control; un
limite anual, con el fin de controlar posibles pérdidas acumuladas en la cuenta de resultados,
acompanado por el limite mensual de pérdidas. Estos limites tienen el objetivo de minimizar el
impacto en la cuenta de resultados total.

Backtesting

El modelo de medicién de riesgos periédicamente se contrasta con los resultados reales en términos
de pérdidas y ganancias. Este test tiene como objetivo comprobar la calidad y precision del modelo
interno. El backtesting se realiza de forma diariay compara el VaR con los resultados limpios.

Stress Testing

De manera complementaria a las mediciones de riesgo en términos de VaR, se lleva a cabo
diariamente el analisis de los escenarios de Stress Testing cuya finalidad es estimar las pérdidas en
que incurriria la Comisionista, en caso de que se originaran situaciones extremas en los mercados
teniendo en cuenta escenarios histéricosy simulados.
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Valor en Riesgo VeR - Modelo Regulatorio

De acuerdo el Anexo 6 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza de
forma diaria la medicién de su exposicion a los riesgos de mercado (tasa de interés, renta variable)
la cual incorpora la medicién para las posiciones mantenidas con los recursos propios, con el fin de
determinar el efecto que los posibles cambios en las condiciones de mercado puedan tener, sobre el
valor econémico del patrimonio de la comisionista, cuyo impacto se refleja en el indice de solvencia,
medicién que se realiza mensualmente.

La siguiente grafica muestra la evolucion del valor en riesgo y el margen de solvencia:

—— Tasade Interes —— Acciones —— Valor en Riesgo Total

1ene 31ene 2mar 1 abr 1may 31may 30jun 30jul 2g9ago 28sept 28oct 27n

Se reporta a continuacién el informe de riesgo de mercado al cierre de diciembre de 2025,
conforme con los parametros normativos establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia:

31 dediciembre

F|n'del Promedio Maximo Minimo
Periodo
Tasa de Interés 26,197,774 155,448 249,141 704,514 47,688
Renta variable 6,470,630 938,241 898,639 1,047,074 772,729
Valor en Riesgo Total 1,093,688 1,147,780 1,751,589 820,417

Cifras en miles COP

La exposicion total a riesgo de mercado de la Comisionista es calculado mediante la suma
aritmética de cada uno de los factores que la conforman y a los que se encuentra expuesta por su
operacion. Un factor riesgo es cualquier variable de mercado que puede generar cambios en el
valor del portafolio de instrumentos.
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Riesgo de Liquidez

Es la contingencia que enfrenta la Comisionista de no poder cumplir de manera plena y oportuna
con las obligaciones de pago en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos
liquidos o a la necesidad de asumir costos inusuales de fondeo.

El sistema de administracion de riesgos de liquidez SARL permite a la Comisionista mantener la
liquidez suficiente para enfrentar posibles escenarios de estrés propio o sistémico. En este sentido,
la Comisionista cuenta con indicadores de alerta en liquidez que permiten establecer y determinar
el escenario en el cual éste se encuentra, asi como las estrategias a seguir en cada caso.

De acuerdo el Anexo 10 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia, la Comisionista realiza la
medicion del Indicador de Riesgo de Liquidez para cuantificar el nivel adecuado de activos liquidos
que se debe mantener diariamente y para prevenir o mitigar el riesgo de liquidez en periodos de
riesgo elevado.

Los limites son aprobados por la junta directiva, mientras que la medicion, seguimiento y control es
realizada por el area de Riesgos de Mercado de forma diaria, emitiendo reportes a la alta gerencia
en forma periodicay ala junta directiva con periodicidad mensual.

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de riesgo de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacién entre activos liquidos, Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta
Propiay Requerimiento de Liquidez por Neto por Cuenta de Terceros para horizontes de un dia
habil y entre el segundo dia habil y siete dias calendario. Este indicador permite conocer la
cobertura de liquidez que se tiene para las diferentes bandas de tiempo. Durante el afio 2025 el
indicador se encontrd en rangos superiores a los exigidos normativamente.

31 dediciembre

F|n.del Promedio Maximo Minimo
Periodo
ALAC 47,373 44,361 58,711 30,161
Requerimiento de liquidez - 117 13,010 -
IRL monto 1 dia 67,676 59,939 73,371 43,084

Cifras en millones COP

Adicionalmente a la Medicion Regulatoria de Liquidez la Comisionista realiza seguimiento a otras
métricas y limites para las posiciones de los negociadores, para revisar posiciones y estrategias
rapidamente, a medida que cambian las condiciones del mercado. De esta forma, se establecen
limites y controles al monto maximo por operacion, los volimenes por operaciéon por contraparte e
incumplimientos acumulados por contraparte.

De forma periddica se informa al comité de Riesgos y a la Junta Directiva, la evolucion de estos
indicadores para la toma oportuna de decisiones.
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Riesgo de Contraparte

Es la contingencia a la cual se ve sometida |la Comisionista ante el incumplimiento de una o varias
operaciones por parte de las contrapartes y tener que cubrir dicho incumplimiento con recursos
propios o materializar una pérdida en los balances.

El area de Riesgos de Mercado es la encargada de realizar el control y seguimiento de los limites de
riesgo emisor, contrapartida y settlement de las operaciones en forma diaria, de acuerdo con las
aprobaciones vigentes provistas por la Junta Directiva.

El proceso de medicion de riesgos de contraparte comprende todas las operaciones y parte del
proceso inicial de identificar para cada tipo de riesgo el tipo de cliente con el que se cierrala
operacion.

Los procedimientos de gestion incluyen los procesos de aprobacion de los limites de contrapartida
y un modelo de seguimiento interno, utilizando herramientas que permiten el control y medicién de
los cupos de contraparte, contrastados con las operaciones pendientes de cumplimiento. BBVA
Valores Colombia S.A. aplica politicas claras en el caso que exista trasvase de limitesy para la
actuacion ante excedidos.

Asignacion de Cupos
Los cupos para las operaciones de la posicion propia de la firma son asignados asi:

— Front office realiza una propuesta sobre los cupos de crédito que considera pertinentes
para el desarrollo de la operativa del negocio. Esta propuesta se elabora con el
acompanamiento del area de Riesgos de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A.

— El Areade Riesgo de Mercado de BBVA Valores Colombia S.A. envia propuesta al area
de Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. para su estudio. El Area de Riesgo
de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. lleva a cabo el estudio de la propuesta 'y
emite un concepto sobre la misma, haciendo recomendaciones sobre los cupos. Las
recomendaciones del area de Riesgo de Crédito del banco BBVA Colombia S.A. son
tenidas en cuentas por BBVA Valores Colombia S.A. y son presentadas ante el Comité
de Riesgos para luego ser llevadas para aprobacion ala Junta Directiva.

De forma diaria se realiza seguimiento a los cupos aprobados para emisor, settlement, contraparte
y concentracion.
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Riesgo de Crédito

BBVA Valores Colombia S.A. conforme a su politica de inversion para los recursos propios limita su
exposicion al riesgo de crédito a invertir en instrumentos de deuda liquidos y con emisores que
tengan una calificaciéon de crédito de al menos AA+ en largo plazo (internacional BB+). La
administracién monitorea activamente las calificaciones de crédito y dado que la Comisionista a
cierre de diciembre de 2025 tenia sélo inversiones en instrumentos con calificacion de crédito con
grado de inversion, la administracion no espera que ninguna de sus contrapartes deje de cumplir
con sus obligaciones.

A continuacion, se presenta la posicion por emisor al 31 de diciembre de 2025 con su respectiva
calificacion:

Portafolio Posicion Propia

% Portafolio Calificacion

Banco Davivienda S.A. 1,490,490 4.59% AAA
Banco de Occidente S.A. 1,545,960 4.76% AAA
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 15 0.00% -
FAP Asobolsa 78,586 0.24% -
Financiera del Desarrollo Territorial S.A. o

EINDETER 509,535 1.57% AAA
Financiera del Desarrollo Territorial S.A. o

EINDETER 3,032,310 9.34% AAA
Holding Bursatil Chilena S.A. 6,382,574 19.66% -
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 8,535,456 26.29% Nacion
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 1,054,944 3.25% Nacion
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 9,840,400 30.31% Nacion

Cifras expresadas en miles de pesos

Efectivo

La Comisionista mantenia efectivo al 31 de diciembre de 2025y 2024 por $ 47.360.439 miles de
pesos 'y $50.978.905 miles de pesos, respectivamente, que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo es mantenido en bancos con calificacion AAA segun
la agencia calificadora Fitch Ratings.

Los recursos disponibles se mantienen principalmente en depdsitos del Banco de la Republica, los
saldos para el cierre de 2025 son los siguientes:

Calificacion A
Calificador

deuda deuda
corto plazo largo plazo
Banco de la Republica Nacion Nacion Fitch Ratings 45,987,057 43,170,368
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26. Control Interno y Cumplimiento

El Grupo BBVA en Colombia cuenta con un modelo general de gestion y control de riesgos alineado
a sumodelo de negocio y organizacién, que le permite desarrollar su actividad en el marco de la
estrategiay la politica de gestion y control de riesgos definida por la Junta Directiva de BBVA, y que
proporciona, tanto a los drganos sociales como al maximo nivel ejecutivo, una vision holistica de
todos los riesgos a los que BBV A esta expuesto.

BBVA Valores Colombia asume la definicion de Riesgo Operacional propuesta por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) como “la posibilidad de que la Entidad incurra en
pérdidas por las deficiencias, fallas o inadecuado funcionamiento de los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o el recurso humano, asi como por la ocurrencia de acontecimientos externos
asociados a éstos. Incluye el riesgo legal”, entendido como “la posibilidad de pérdida al ser
sancionado u obligado a indemnizar danos como resultado del incumplimiento de normas o
regulaciones y obligaciones contractuales”.

Asi mismo, el Grupo BBVA hace propia la definicion de Riesgo Operacional que en cada momento
establezca la autoridad competente (EBA/BIS). En la actualidad el Banco Internacional de Pagos de
Basilea (BIS) define que “Riesgo Operacional es aquel que puede provocar pérdidas como resultado
de errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como
consecuencia de acontecimientos externos, incluido el riesgo legal”. Esta definicién incluye el riesgo
de cumplimiento y conducta y de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo y excluye el
riesgo estratégico y/o de negocioy el riesgo reputacional.

No obstante, la gestion del riesgo reputacional, encomendada a la unidad de Reputacién
(Comunicacion e Imagen), se hace de forma coordinada con la de los riesgos operacionales en |a
medida en que éste se produzca como consecuencia de eventos operacionales.

BBVA Valores Colombia ha desarrollado esta definicion de Riesgo Operacional para delimitar su
ambito de gestion, asi:

“El riesgo operacional se materializa en pérdidas provocadas como resultado de errores humanos; procesos
internos inadecuados o defectuosos; conducta inadecuada frente a clientes, en los mercados o contra la
entidad; debilidades en los programas de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo; fallos,
interrupciones o deficiencias de los sistemas o comunicaciones, robo, pérdida o mal uso de la informacion,
asi como deterioro de su calidad, fraudes internos o externos incluyendo, en todos los casos, aquellos
derivados de ciberataques; robo o danos fisicos a activos o personas; riesgos legales, riesgos derivados de la
gestion de la plantilla y salud laboral, e inadecuado servicio prestado por proveedores asi como perjuicios
derivados de eventos climdticos extremos, pandemias y otros desastres naturales”.

La gestion del Riesgo Operacional del Grupo BBVA en Colombia en se enmarca en el modelo de
control del Grupo, el cual se fundamenta en tres lineas de defensa diferenciadas, que constituyen su
estructura organizativay tienen como objetivo la gestion integral del ciclo de vida del riesgo.

La gestion del Riesgo Operacional de BBVA Valores S.A esta amparada bajo el modelo de control
interno del Grupo BBVA en Colombia, el cual se fundamenta en 3 lineas de defensa diferenciadas,
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que constituyen la estructura organizativa y tienen como objetivo la gestion integral del ciclo de
vida del riesgo.

Modelo de 3 lineas de defensa

El modelo de gestion se estructura en tres lineas de defensa:

1.

3.

Primera linea (1LdD). Esta compuesta por las areas de Negocio y de Soporte, encargadas de
la gestidn de los riesgos operacionales en sus productos, actividades, procesos y sistemas,
incluyendo aquellas actividades que dependen de terceras partes; quienes realizan la
identificaciony la evaluacion de los riesgos operacionales, para lo cual deben ejecutar los
controlesy los planes de mitigacion de aquellos riesgos con nivel residual superior al
asumible. Para apoyar a las unidades en la gestion de los riesgos y garantizar un entorno de
control en su interior se cuenta con la figura del Risk Control Assurer (RCA).

Segunda linea (2LdD). Es liderada por la Vicepresidencia de Control Interno y
Cumplimiento, que reporta directamente a la Presidencia Ejecutiva y esta compuesta por:

Control Interno y Riesgo Operacional Pais, se ocupa de disenar y mantener el modelo de
gestion de riesgo operacional y valorar el grado de aplicacion en el ambito de las distintas
areas.

— Los Risk Control Specialists (RCS) definen el Marco de Mitigacion, Control y
Monitorizacién en su ambito de especialidad y lo contrastan con el implantado por la
primera linea. Actuan de forma transversal, ejerciendo su funcion sobre aquellas
areas en las que se puedan materializar los riesgos operacionales de su ambito de
especialidad.

— Unidad de Reputacion, responsable de la gestidn del riesgo reputacional, de forma
coordinada con el modelo de control interno en aquellos casos en que el riesgo
reputacional derive de eventos operacionales.

— Unidad de relacion con Supervisores, tiene como funcién principal ser el interlocutor
con la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), la Superintendencia de
Industria y Comercio (SIC) y el Autorregulador del Mercado de Valores (AMV). Su
objetivo es mantener la interaccién principal con los organismos de supervision,
definir la estrategia de atencidn de requerimientos y visitas, asegurando en todo
momento que las areas responsables se encuentren debidamente coordinadas, para
lograr que los requerimientos sean atendidos en tiempo y forma.

Terceralinea (3LdD). Es abordada por Auditoria Interna, que realiza una revision
independiente del modelo de gestion.
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Modelo de Gobierno de Riesgo Operacional

BBVA Colombia cuenta con un modelo de gobernanza especifico para la gestiéon de riesgo
operacional, que se concreta mediante diferentes comités.

1. Comité Corporate Assurance: tiene como funcién principal proveer a la Alta Direccién de
una vision integral y homogénea sobre los principales riesgos no financieros, las situaciones
relevantes del entorno de control, el resultado de la autoevaluacién de los principales
riesgos reputacionales, la supervision del Volcker Rule y la actividad del Comité de
Seguridad de la Informacion y de Ciberseguridad. Esto le permite implementar de forma
anticipada medidas para mitigar dichos riesgos, o bien asumirlos dentro de los umbrales de
apetito definidos por el Grupo.

En linea con larelevancia de los aspectos tratados y alcance de las decisiones, el foro esta
conformado por la Presidencia Ejecutiva (Presidente) y Comité de Direccidn, con la
asistencia de la Unidad de Control Interno y Riesgo Operacional Pais (Secretaria).

Los principales riesgos no financieros y temas relevantes a los que se enfrenta BBVA
Colombia, denominados “issues”, surten un proceso de escalamiento y tratamiento en
instancias previas (grupos de trabajo) con la asistencia de las tres lineas de defensa, que
permite anticipar los planes de accion tendientes a mitigar sus efectos.

Las principales responsabilidades de este Comité se centran en:

— Analizar los issues y asuntos en watch list, aprobar el plan de accién propuesto,
asignar la prioridad del issue y designar, en caso de discrepancia, el responsable de
coordinacion. Asi también, efectuar seguimiento hasta que considere que los riesgos
estan mitigados y aprobar el cierre de los issues.

— Tomar decisiones sobre las propuestas de asuncion de riesgos que le sean elevados.

— Seguimiento del cumplimiento de la Volcker Rule y de la actividad del Comité de
Seguridad de la Informacion y Ciberseguridad.

— Seguimiento del modelo de Non-Financial Risks.

— Seguimiento de las recomendaciones “criticas” y “significativas”, vencidas y préximas
avencer.

— Seguimiento de las recomendaciones o aspectos relevantes de auditores externos y
supervisores que le sean elevados.

— Seguimiento de los riesgos que existen en la implementacién de los requerimientos
regulatorios mas relevantes.

— Analizar en cada sesion la evolucion de las pérdidas operacionales (IRO, tendencias,
clases de riesgo predominantes, eventos relevantes), principales indicadores de RNF
alertados o rebasados. Cuando se considere oportuno se detallaran los planes de
accion definidos para su mitigacion / regularizacion.

— Con caracter anual ser informado del resultado de la evaluacion de Riesgo
Reputacional.
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2. Comité de Admision de Riesgo Operacional y Gobierno de Producto (CARO&GP): tiene
como objetivo analizar y evaluar los riesgos operacionales asociados a las iniciativas (nuevos
negocios, productos o servicios, externalizacion, transformacion de procesos, nuevos
sistemas, entre otros), con caracter previo a su lanzamiento, que pudieran modificar de
forma importante el perfil de riesgo del Grupo BBVA en Colombia. En la misma linea,
propende por el cumplimiento de |la Politica de Gobierno de Producto para proteger los
intereses de los clientes y cumplir con la regulacién en materia de proteccion al consumidor
financiero en todas las entidades de BBVA en Colombia.

La admisién como etapa propia del ciclo de vida del riesgo operacional, ha evolucionado
integralmente para apalancar los procesos de negocio y contribuir al crecimiento sostenido
del Grupo. En este sentido se han efectuado mejoras para la optimizacién del flujo de
admision, asi:

— Definicién anticipada de iniciativas sujetas de paso por el flujo de admisién de riesgo
operacional.

— Formalizacién de controles para asegurar que el marco y las demandas de control
definidas (condicionantes), se implanten previo a su puesta en produccion y/u
operacion.

3. Comité de Control Interno y Riesgo Operacional de BBVA Valores S.A.: su objetivo es
asegurar laimplantacion del modelo de gestidn del riesgo operacional paraimpulsar su
gestion activa. Toma decisiones de mitigacion en caso de identificacion de debilidades de
control y realiza el monitoreo de normativas y/o regulaciones relevantes, tanto internas
como externas, vigentes o proximas a entrar en vigor. Esto incluye los procesos de las areas,
asi como larelacién con clientes y terceros, y, en consecuencia, el entorno de control.

El Comité debe contar con la asistencia del gerente general de la entidad y su primera linea
de reporting, con capacidad ejecutiva para tomar decisiones durante su celebracion, asi
como con los Risk Control Specialist que den cobertura a los principales riesgos
presentados.

4. Comité de Control Interno y Cumplimiento: El Comité de Control Interno y Cumplimiento
tiene como finalidad el apoyo en la toma de decisiones de la Vicepresidencia Ejecutiva de
Control Interno y Cumplimiento en relacién con:

— Las definiciones relevantes del area con el objetivo de dejar trazabilidad de dichas
decisiones, opiniones y challenge que puedan aportar los miembros del Comité.

— Opiniény aprobacion sobre la viabilidad de las iniciativas antes de su materializacién,
desde la perspectiva de riesgo pais y concentracion de cualquier iniciativa
outsourcing que tenga esta delegacion.

— Seguimiento a la actualizacion del plan normativo del area de Control Internoy
Cumplimiento.

— Aprobacion de indicadores locales de entidades de BBVA en Colombia y limites de
gestion y sus correspondientes umbrales en materia de riesgos operacionalesy
cumplimiento.
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5. Comité de Seguridad de la Informacién y de Ciberseguridad: es el Organo encargado de
aprobar las decisiones y seguimientos relevantes en la materia. Asi mismo sera competente
para recomendar la adopcién de medidas de control que deban ser implementadas para
gestionar el riesgo de ciberseguridad y seguridad de la informacién debido a
materializaciones, incrementos del fraude, entre otros. No estara, en el alcance de este
comité, la calidad de los datos, sino sus usos y la seguridad de los mismos.

Riesgo de cumplimiento y conducta
El Grupo BBVA tiene un Cddigo de Conducta que establece que:

“...todos los integrantes de BBVA debemos comportarnos con respeto a las leyes y normas aplicables, de
manera integra y transparente, con la prudencia y profesionalidad que corresponde al impacto social de la
actividad financiera y a la confianza que nuestros accionistas y clientes han depositado en nosotros”.

Asimismo, establece que el Grupo BBVA tiene el compromiso de actuar con honestidad, respeto y
responsabilidad en su relacién con clientes, empleados, sociedad y con la propia empresa; y de
conocer y respetar los limites, actuando de acuerdo con la ley, el Codigo de Conductay su
regulacién interna.

Parallevar a la practica este compromiso, BBVA Valores S.A se apoya en un modelo de control en el
gue se incluyen elementos que intervienen en la gestion de los riesgos no financieros, como el
Sistema de Cumplimiento, integrado por el conjunto de politicas, normas y procedimientos
(regulacion interna); el esquema organizativo, gobierno, herramientas y soluciones tecnoldgicas
puestos en marcha para propiciar que las conductas de la organizacion y sus empleados se ajusten a
los valores del Grupo.

Este Sistema trata de prevenir, mitigar y gestionar el llamado Riesgo de Cumplimiento y Conducta,
entendido como el:

“Riesgo de pérdida significativa financiera o de reputaciéon que BBVA puede sufrir: i) Como
consecuencia de incumplir leyes o regulaciones en materia de prevencién del lavado de dinero, de
conducta con el cliente, de conducta en los mercados o proteccion de datos personales; ii) Como
consecuencia de incumplimientos de estandares de regulacion interna; o iii) Como consecuencia de
comportamientos que supongan incumplimientos atribuibles a la entidad que puedan incidir enun
perjuicio a clientes, empleados, integridad de los mercados o de la propia empresa”.

De acuerdo con la definicion del Riesgo de Cumplimiento y Conducta enunciada, se entienden
como Cuestiones de Cumplimiento y Conducta integradas en la prevencion, mitigacion y gestion de
dichoriesgo, las siguientes:

— Laprevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo, asi como

el cumplimiento de las sanciones y restricciones impuestas por el derecho nacional e
internacional.
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— Laconducta en el mercado de valoresy la prevencién del abuso de mercado,
incluyendo la aplicacion del Reglamento Interno de Conducta en el Mercado de
Valores.

— Laproteccion del cliente en la generacion o distribucidon de productos bancarios o
financieros o en la prestacién de servicios bancarios o de inversién, incluyendo la
transparencia en la informacién proporcionada, la adecuacion de los productos a su
perfil y necesidades, y el trato justo del cliente.

— Laintegridad de la conducta dentro del Grupo BBVA, entendida como la difusion,
promocion, aplicacion e impulso de su mantenimiento actualizado, del Cédigo de
Conductay su normativa de desarrollo, incluyendo la prevencion de la corrupcién, la
defensa de la competencia, y la prevencién de los conflictos de intereses.

— Laproteccion de datos personales, segln los requisitos legislativos y regulatorios
aplicables en cada momento.

— Lacoordinacion e impulso de los estandares de regulacién interna en el Grupo.

En 2025 se continud fortaleciendo el Sistema de Cumplimiento para dar mayor independencia a las
funciones de la segunda linea de defensa, promoviendo un nivel organizativo acorde al modelo de
control interno. Con una estructura organizativa adecuada y una clara asignacion deroles y
responsabilidades, el area de Cumplimiento de BBVA en Colombia cumplié cabalmente los
objetivos enfocados en aspectos como:

— Gestionar y mitigar adecuadamente los riesgos de sus ambitos.

— Participar activamente en el Comité de Admisién de Riesgo Operacional y Gobierno de
Producto- CAROyYGP con especial foco en la revisidn de iniciativas digitales y |a
integracion de la Sucursal Panama.

— Brindar apoyo y acompafamiento a la gestidon comercial.

— Enviar con estricto cumplimiento los reportes internos y externos.

— Atender oportunamente los requerimientos de las entidades de control y vigilancia del
Estado.

— Mantener estrategias de formacién y comunicacién en temas de cumplimiento para
afianzar la cultura ética en la entidad y efectuar la revisién de los contenidos de las
politicas, procedimientos y manuales relacionados con la funcién, con el propdsito de
verificar la eficacia de las medidas preventivas propuestas, su vigencia y efectivo
cumplimiento, realizando las modificaciones que se encontraron pertinentes en cada
caso.

En el ano se continud con el seguimiento a la actualizacién normativa interna publicada en el Portal
de Regulacion Interna de BBVA Colombiay las entidades. Con el propdsito de fortalecer la
aplicacién tanto del Marco como de la Norma que lo desarrolla, se adelantaron diferentes lineas de
trabajo encaminadas a velar por la calidad de la informacion, reporting sistematico a la alta
direccion y responsables impactados, elaboracién de material formativo de apoyo, y acciones
complementarias.
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Integridad en los negocios

El ano 2025 el Grupo BBVA en su constante compromiso con la integridad en los negocios,
apostandole a mejorar continuamente las politicas y practicas con el fin de asegurar una relacion
basada en la integridad con todos los grupos de interés, tal como se refleja en los valores del Banco,
su modelo de liderazgo y su Cédigo de Conducta. Por eso, se llevaron a cabo diversas actividades:

— Sefortalecié el marco de control del riesgo de conducta en las entidades de BBVA
Colombia mediante la definicion de directrices por parte del area como integrante de
la segunda linea de defensa, apoyando a las diferentes areas en la implementacién de
normas, controles y procedimientos orientados a fortalecer la cultura de integridad
en el Grupo BBVA.

— Se continud la gestién para hacer seguimiento a la implementacién y valoracion del
Programa Anticorrupcion en el marco de la Politica establecida, siguiendo los
lineamientos corporativos y de la Junta Directiva del Grupo BBVA.

— Se modificé el Cédigo de Conducta con el fin de alinear su contenido a las
regulaciones internas desarrolladas, a las mejores practicas de laindustriay ala
nueva estrategia del Grupo.

— Se continué con la gestion del canal de denuncia y dio el impulso a la herramienta para
el registro de regalos y eventos.

— Se continué con el fortalecimiento de las funciones de segunda linea en el dmbito de
Proteccion de Datos Personales, con el objetivo de proteger y asegurar el tratamiento
adecuado de la informacién de caracter personal obtenida por las entidades de BBVA
Colombia en el desarrollo de sus actividades empresariales, proveniente de sus
clientes, accionistas, empleados, administradores, proveedores, usuarios u otras
personas con las que se relacionen.

— Se continué fortaleciendo el marco de control relativo al deber de asesoriaenla
entidad.

Adicionalmente, se modificé el Cédigo de Conducta con el fin de alinear su contenido a las
regulaciones internas desarrolladas, a las mejores practicas de la industria y a la nueva estrategia
del Grupo.

La entidad evoluciona bajo el nuevo propdsito de acompanar la voluntad de nuestros clientes de
llegar mas lejos. Desde esta vision, la organizacion se posiciona como un socio confiable que
acompana al cliente con transparencia y responsabilidad. Este compromiso transforma la conducta
corporativa, buscando hacer propias las necesidades del cliente.

Ademas de lo anterior:

— Se continué la gestién del Canal de Denuncia en cumplimiento de los principios
establecidos en el Cédigo de Conducta y la Politica de gestion del Canal de Denuncia que
incluye los principios aplicables en materia de proteccién al denunciante de buena fe,
confidencialidad de las denuncias y los denunciantes, asi como objetividad e
imparcialidad en los tramites. Asi mismo, se impulsé la capacitacién y la comunicacién
permanente a los funcionarios sobre el contenido del Codigo y el uso del Canal.
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Adicionalmente, se mantuvo la difusion de los contenidos del Cddigo y la herramienta
del Canal de Denuncia, aplicable a todas las entidades del Grupo BBVA, con base en los
parametros que permiten el registro, seguimiento y trazabilidad de las comunicaciones,
garantizando la confidencialidad y el anonimato de las denuncias recibidas en el area de
Cumplimiento.

Se dio continuidad con la formacion de las pautas establecidas en la Norma de Regalos y
eventos, asi como el uso de la herramienta para el Registro de Regalos y Eventos, que
tiene por objeto detectar influencias indebidas en o de terceros, mediante la realizaciéon
de campanas formativas, comunicacion y el seguimiento de indicadores en la materia en
el Comité de Gestion de Integridad Corporativay en las Juntas Directivas de las
entidades de BBVA Colombia.

Se continud el diseno, implementaciéon y seguimiento de indicadores individuales y
sintéticos para prevenir y detectar posibles malas practicas de venta, incumplimientos
de la normativa en materia de proteccion al consumidor financiero, y para analizar las
causas de las reclamaciones presentadas por los clientes de BBVA Colombia.

Se enviaron al Corporativo los reportes solicitados relacionados con el Codigo de
Conducta, Canal de Denuncia, Reclamaciones y Normativa aplicable en materia de
proteccién al consumidor, proteccion de datos personales.

Asimismo, se continud con el fortalecimiento de las funciones de segunda linea en el
ambito de Proteccion de Datos Personales, con el objetivo de proteger y asegurar el
tratamiento adecuado de la informacién de caracter personal obtenida por las entidades
de BBVA Colombia en el desarrollo de sus actividades empresariales, proveniente de sus
clientes, accionistas, empleados, administradores, proveedores, usuarios u otras
personas con las que se relacionen.

Ademas, se participé enlarevision de los riesgos y controles con el fin de actualizar las
matrices de los ambitos de Corporate Compliance, Customer Compliance, Protecciéon de
datos personales y adaptarlas para las entidades de BBVA Colombia, de acuerdo a las
directrices corporativas y fortalecimiento de los marcos de control existentes.

Se continud la revisién del marco normativo y la matriz de riesgos en materia de
proteccion de datos personales para asegurar una aplicacion homogénea de la normativa
que permita adoptar estandares y herramientas en todas las entidades de BBVA
Colombia.

Como parte de la labor continua de mejora de la funcion, se reforzaron controles y se
establecieron medidas para fortalecer el modelo de tres lineas de defensa, basandose en
la revision y analisis de riesgos del area. Se participé en el disefio de planes de accién
para abordar las oportunidades de mejora detectadas.

Se llevé a cabo larevision de la normativa aplicable a los dmbitos de Integridad y se
procedid con la actualizaciéon de contenidos y vigencias del Marco de Regulacion Interna,
asi como su publicacién en el Portal de Regulacién Interna.

El Codigo de Conducta del Grupo BBVA establece pautas de comportamiento que reflejan sus
principios de prudencia, honestidad, transparencia e integridad, alineados con los valores

corporativos.

Su objetivo es garantizar que el cliente seala prioridad en todas las funciones,

impulsando un equipo que aspire a grandes metas y dirija sus acciones de manera coordinada hacia
el logro de objetivos locales y corporativos, manteniendo estandares de conducta estrictos y

elevados.
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Con el objetivo de reforzar la sensibilizacion y conocimiento del Codigo de Conducta, BBVA cuenta
con un curso corporativo del Cédigo de Conducta que todos los empleados de BBVA tienen que
realizar. Este curso incorpora mensajes de miembros de la Alta Direccion sobre distintos aspectos
de conducta a tener en consideracion en la actividad diaria de los empleados de BBVA, mostrando
de esta forma el compromiso y la importancia que la Alta Direccién del Banco otorga a mantener
una elevada cultura corporativa de cumplimiento en la entidad (“tone from the top”).

En este contexto, entre las labores desarrolladas en 2025 por la unidad de Cumplimiento, ha
destacado el asesoramiento continuo en la aplicacion del Cédigo de Conducta. Concretamente, se
atendieron formalmente consultas individuales de distinta naturaleza a través del Canal de
Consulta, relativas, entre otras tipologias, al tratamiento de conflictos de interés, entrega o
aceptacion de regalos y/o beneficios personales, asi como a la asistencia y organizacién de eventos,
entre otros.

Tanto el Cédigo de Conducta como la Politica Anticorrupcion definen el marco de actuacion de las
entidades del Grupo BBVA para prevenir, detectar y reportar practicas corruptas o situaciones de
riesgo, establecen pautas especificas de comportamiento en areas o actividades sensibles, facilitan
la identificacion de situaciones que requieren precaucion especial y, en caso de duda, brindan
orientacion adecuada en todos los procesos del Banco para evaluar los riesgos relacionados con la
corrupcion.

La Politica Anticorrupcion identifica las actividades susceptibles de estar expuestas ariesgos de
corrupcion y establece lineamientos claros y de cumplimiento obligatorio para todos los
colaboradores, incluyendo administradores, directivos y empleados. En algunos casos, estas
directrices pueden extenderse a terceras partes o entidades con las que el Banco tenga vinculos
empresariales o profesionales.

Entre las actividades cubiertas se encuentran:

— Ofrecimiento, entrega y aceptacién de regalos o beneficios personales

— Eventos promocionales

— Donaciones y patrocinios

— Relaciones con proveedores, agentes, intermediarios y socios comerciales
(fusiones, adquisiciones y joint ventures)

— Disposiciones sobre pagos de facilitacion

— Contratacién de personal

— Disposiciones relacionadas con los gastos

— Contabilizacion y registro de operaciones

Adicionalmente, el Grupo BBVA en Colombia tiene politicas especificas como las Politicas
Anticorrupcion, de Conducta con el Cliente y Gobierno de Producto, de Conducta en el ambito de
los Mercados de Valores, de Competencia, Conflictos de Interés y del Sistema de Administracién
del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo. Estas politicas desarrollan los
principios contenidos en el Cédigo de Conducta, incorporando normas especificas y estableciendo
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las pautas de actuacion esperadas de los integrantes de las entidades de BBVA Colombia en cada
uno de estos ambitos.

Proteccion al consumidor

En cumplimiento de lo establecido en la Circular 019/2021 de la SFC y la Carta Circular 116/2021
del Autorregulador del Mercado de Valores, durante el ano 2025, el area de Cumplimiento
continud su participacion en sesiones de formaciéon y en la atenciéon oportuna de los requerimientos
del Autorregulador del Mercado de Valores, asi como los de los 6rganos de control en los ambitos
de Integridad.

Adicionalmente realiza el seguimiento y la implementacién de controles para el cumplimiento de
normativa externa e interna, incluyendo la revisién para la implementacién del Decreto 1239/2024
y la Circular Externa 014/2025 de la Superintendencia Financiera de Colombia, por medio del cual
modifica el Decreto 2555/2010 en lo relacionado con los diferentes instrumentos que contribuyen
alaliquidez del mercado de valoresy se dictan otras disposiciones en materia del cumplimiento del
deber de asesoria.

Proteccién de datos personales

BBVA Valores S.A en cumplimiento de la normativa local cuenta con Politica de tratamiento de
datos personales, avisos de privacidad y normativa interna encaminada a establecer los principios y
pautas aplicables al debido tratamiento de los datos personales a los que tienen acceso (clientes,
proveedores, empleados, terceros, y en general a los datos a los que tiene acceso)

Dicha normativa interna es objeto de revision y actualizacion periédica, dando cumplimiento a lo
establecido en el Marco de Regulacién Interna.

Durante el ano 2025, la especialidad de segunda linea de Proteccién de Datos Personales,
integrada en el area de Cumplimiento ha continuado impulsando procesos de supervisién y control
en BBVA Valores S.A.

En 2025, BBVA Valores S.A. mantuvo sus actividades de comunicacion y formacion dirigidas a sus
funcionarios y Juntas Directivas en relacién con las politicas y procedimientos anticorrupcion. Se
enviaron comunicaciones por correo electrénico a toda la plantilla de trabajadores, abordando
temas relacionados con el Cédigo de Conducta, y se asegurd que el 100% de los colaboradores
estuvieran inscritos en las formaciones obligatorias sobre la Politica General Anticorrupcion,
Conflictos de Interés y Cdédigo de Conducta a través de la Plataforma Campus, las cuales deberian
completarse antes de finalizar el afo.

En cuanto ala comunicacién de la Politica Anticorrupcién a terceros, se ha difundido a través de la
web la declaracion publica que resume el contenido de la misma. Adicionalmente, el Grupo BBVA
en Colombia pone a disposicion de sus proveedores en el portal de proveedores el Cédigo de
Conducta, que recoge en su apartado 5.3 informacién sobre la Politica Anticorrupcién de BBVA.
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Asimismo, se enviaron comunicaciones a todos los empleados, recordando las directrices
establecidas en el Codigo de Conducta mediante el buzén de AlDia. Se proporcionaron también
canales especificos para reportar conductas contrarias a estos lineamientos o para plantear
consultas sobre alguna disposicion del Cédigo de Conducta.

Por otro lado, se brindé formacion sobre corrupcion a los miembros (100%) de la Junta Directiva de
BBVA Colombia, actualizando la normativa correspondiente y buenas practicas.

Canal de denuncia

En 2025, el Area de Cumplimiento difundié el Canal de Denuncia como el principal mecanismo para
la gestidn del riesgo de conducta en el Grupo BBVA. Esto se realizé mediante la socializaciéon de la
herramienta designada para la recepcion de denuncias (https://www.bkms-system.com/bbva) y
mediante formacioén principalmente virtual. Adicionalmente, se actualizé el Procedimiento de
gestion del Canal de Denuncia conforme a los lineamientos corporativos y se implemento un nuevo
flujo de trabajo para la atencién de quejas laborales a través de un triage con el equipo de Advisors
de Talento & Cultura.

Por otro lado, se siguieron los lineamientos establecidos en la Politica General de Gestiéon de
Comunicaciones en el Canal de Denuncia y de Proteccién del Informante. Esta politica ratifica el
compromiso de BBVA Colombia en la lucha contra la corrupcidony la proteccién de quienes
informan internamente sobre conductas no alineadas con la legislacién vigente, el Codigo de
Conducta o la Regulacion Interna. Entre los aspectos destacados de la politica se encuentran:

— Principios generales de proteccién al denunciante.

— Descripcion del procedimiento de gestién de comunicaciones en el Canal de Denuncia
del Grupo BBVA.

— Prohibicién de represalias u otras consecuencias adversas contra los denunciantes de
buena fe.

— Obligacién de mantener la confidencialidad sobre la identidad del informante y de
cumplir con la normativa en materia de proteccion de datos personales.

En las diferentes campanas se enfatizé que a través del Canal de Denuncia, los colaboradores,
clientes y proveedores de las entidades del Grupo BBVA pueden comunicar cualquier
incumplimiento que observen o les sea informado, recordando su obligacion de no tolerar
comportamientos que se aparten del Cédigo.

El area de Cumplimiento ha gestionado las denuncias recibidas con diligencia y prontitud,
promoviendo su verificacion e impulsando las medidas para su resolucién, conforme a los
procedimientos de gestidn del canal de denuncia, recientemente revisadas y actualizadas. Se ha
llevado a cabo un analisis de la informacién de manera objetiva, imparcial y confidencial.
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Principales aspectos que pueden ser comunicados a través del Canal de Denuncia

riE

v

RESPETO REGISTRO

A LAS PERSONAS DE OPERACIONES

il

INCUMPLIMIENTO INTEGRIDAD
DE LA LEY EN LOS MERCADOS

¢ Uso de informacion
privilegiada

e Conflictos de interés

o Manipulacion de
mercado

e« Ambiente laboral # Apropiaciones de recaudos
® No discriminacion * Apropiaciones de cliente
® Corjcesiones crediticias
= Apropiaciones de cuenta
inactivas
e Manipulacion contable
* Favorecimiento de terceros

Anticorrupcion y otros aspectos

El afo 2025 fue importante para el Grupo BBVA en el marco del Plan Global de Integridad, en un
ambiente de retos e innovacién, continuando sus esfuerzos en la revision, adopcion y difusion del
Cddigo de Conducta. Se disefaron programas de capacitacion y actualizacién de sus contenidos
teniendo en cuenta los estandares internacionalmente reconocidos como buenas practicas en
materia de anticorrupcion e integridad, y se realizé el seguimiento a laimplementacién del
Programa Anticorrupcion del Grupo BBVA.

Parala ejecucién del Programa se fortalecieron los controles existentes y se participd en la
adopcién y seguimiento de los compromisos derivados de las acciones de auditoria.

Asi mismo, avanzaron las sesiones de capacitacion enfocadas en los nuevos colectivos, reforzando
los contenidos tendientes a mitigar los riesgos en materia anticorrupcion, proteccion al
consumidor, conflictos de intereses, prevencion de lavado y financiacién del terrorismo, conducta
en los mercados, proteccién de datos personales, asi como orientados a optimizar la atencion de
peticiones, quejas y reclamos.

En materia de proteccién al consumidor, se continué con el seguimiento e implementacién de la
Politica de Conducta con el Cliente y Gobierno de Producto, la cual establece los principios que el
Grupo BBVA debe observar al evaluar las caracteristicas y riesgos de los productos y servicios, asi
como al momento de definir sus condiciones de distribucién y su seguimiento, de tal manera que se
tengan en cuenta en todo momento los intereses de los clientes y se garantice el cumplimiento de la
regulacion aplicable, observando los principios de transparencia, adecuacion y trato justo.

Durante el afo se continud solicitando la checklist de los minimos de cumplimiento debidamente
diligenciado antes de emitir una valoracién desde Compliance a toda iniciativa de outsourcing, asi
como para el ofrecimiento de productos y servicios dirigidos a mercado abierto o a clientes del
Grupo BBVA, ademas de la inclusién en el foro del Comité de Admision de Riesgo Operacional y de
Gobierno de Producto (CAROyGP) del apartado en materia de Gobierno de Producto relacionado
con los productos de inversién, con el fin de dar cumplimiento a la normativa en materia de la
actividad de asesoria, haciendo seguimiento al mercado destinatario, perfilamiento de cliente,
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clasificacion del producto, estrategia de distribucion, formacion, indicadores, conflictos de interés,
entre otros.

Adicionalmente, en 2025 el area de Cumplimiento, en conjunto con Talentoy Culturay
Comunicacion e Imagen, trabajo en las Campanas de Comunicacién de “Capitan BBVA” e
“Integridad”, encaminadas a reforzar la comunicacion de conductas en el Canal de Denuncia,
creacion de espacios de confianza en entornos de confidencialidad y sensibilizacién permanente,
difusion del Codigo de Conductay de la cultura de integridad y respeto. Adicionalmente, se
emitieron pautas especificas para el uso de herramientas de mensajeria instantanea (WhatsApp) y
herramientas de |A generativa.

También continud con la campaina “Haz lo correcto”, impulsando los principios de integridad,
honestidad y transparencia, difundiendo desde la Alta Direccion mediante contenidos sencillos la
importancia de actuar conforme a los valores del Grupo BBVA en todas las actividades en las que se
participe.

Por otro lado, se atendieron dentro de los plazos los planes de accién a cargo del Area de
Cumplimiento establecidos por los entes de control y supervisores, y se hizo seguimiento y
acompanamiento permanente a las otras areas de la entidad en el cumplimiento de los
compromisos por ellas asumidos.

Se particip6 activamente en los comités y reuniones de manera transversal en las distintas
entidades y a diferentes niveles, con la emisidon de conceptos que involucran aquellos aspectos que
son de su competencia, asi como en todos aquellos en los que tiene voz y voto dada la naturaleza de
las funciones que le son propias.

Finalmente, se impulsaron los planes de cumplimiento en desarrollo de lo dispuesto en el Estatuto
de la Funcion de Cumplimiento aprobado por las juntas directivas, con el fin de prevenir, mitigary
gestionar el lamado Riesgo de Cumplimiento y Conducta.

Es importante resaltar que para el ano 2025, BBVA Valores no tuvo conocimiento de casos de
corrupcion confirmados y, por ende, no fue necesario tomar medidas disciplinarias, rescindir
contratos ni iniciar procesos judiciales relacionados con este tema. Ademas, no se presentaron
acciones juridicas relacionadas con la competencia desleal.

Riesgo de lavado de activos, de la financiacion del terrorismo y
financiacion de la proliferacion de armas de destruccion masiva

Durante el ejercicio 2025, la entidad prosiguio con el fortalecimiento del SARLAFT, implementando
acciones estratégicas dirigidas a los procesos de debida diligencia del cliente, monitoreo y marco de
control, con el objetivo primordial de impedir el acceso de recursos de procedenciailicitaala
Entidad. Esta actuacion se llevé a cabo en estricto cumplimiento de la normativa vigente y las
directrices emanadas de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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— Serealizé en el Marco Integral de Supervision “MIS” y Monitoreo SARLAFT la
actualizacion y aplicacion de las metodologias establecidas por la Delegatura para el
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de la Superintendencia
Financiera de Colombia contribuyendo a la mejora continua e identificacion de
estrategias que fortalezcan los programas de prevencién del LA/FT en el sistema
financiero; asi como la atencion de los requerimientos de manera oportuna.

— Se actualizaron las variables del contexto externo, lo que permitié ajustar la matriz de
riesgos LAFT, obtener insumos para el perfilamiento y revisar la metodologia de
segmentacion de factores de riesgo LAFT. Esto garantiza una respuesta adecuada al
entorno geografico de la entidad y de sus clientes.

— Participd de manera activa en la revisiéon del proceso de vinculacion al interior de la
entidad, con el coordinado por BPE y Cumplimiento. El objetivo es asegurar el
conocimiento del cliente y requisitos especificos definidos en las politicas y los
procedimientos.

— Se ajustd y publicé en el Portal de Regulacién Interna la normativa interna del ambito
de LAFT, teniendo en cuenta la Norma de Regulacion Interna.

— Se continud con el plan de mejora atendiendo recomendaciones de la SFC en
supervision y aplicando metodologias e inteligencia artificial para la evaluacion de
controles LAFT, validador de causas, calidad de datos y beneficiario directo.

— Se participd en la evaluacidon de pensamiento critico para mejorar la toma de
decisiones en gestion del riesgo LAFT.

Financial Markets & Sustainability

Relacionadas con trade y communication surveillance en el ambito de los mercados de valores 'y
divisas se alined con el objetivo estratégico del Grupo BBVA de consolidarse como un banco digital
mediante la adecuada ejecucion de escenarios y la actualizacion de las herramientas de monitoreo
de tipologias conductuales durante 2025.

La especialidad de FM&S se emitieron conceptos de manera continua, se dio apoyo parala
oportuna atencion de requerimientos del AMV, y se robustecieron los escenarios de monitoreo
para generar alertas efectivas relacionadas con presuntas conductas asociadas al Abuso de
Mercado, las cuales fueron objeto de analisis.

En el ambito, se presentaron informes de gestion a las juntas directivas y al Comité de Riesgo
Operacional del area de Cumplimiento, y se llevaron a cabo, entre otras, las siguientes actividades:

— Capacitacién y comunicacioén continta de los contenidos del Reglamento Interno de
Conducta (RIC) a las personas sujetas.

— Capacitaciones internas relacionadas con el deber de certificacion con los colectivos
que deben cumplir con el deber de licencing.

— Revisién de la normativa aplicable al ambito de FM&S, efectuando los ajustes
requeridos de conformidad con la Norma de Regulacién Interna y actualizando las
publicaciones en el Portal.
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— Avance en el disefio, actualizacién y fortalecimiento de escenarios de monitoreo
mediante la participacién en proyectos de infraestructura tecnolégica para prevenir
la realizacidon de practicas constitutivas de abuso de mercado, adelantando ademas la
revision de las alertas generadas y las investigaciones pertinentes de alertamientos
que requirieron analisis adicional en su determinacién de posible afectacion ala
transparencia de los mercados en los que BBV A participa.

— Se consolidd el marco de mitigacién y control para esquemas hibridos de trabajo con
ajuste en los procesos de la entidad atribuibles al uso de informacion confidencial,
privilegiada y/o sujeta a reserva, soportado en el challenge de la especialidad.

— Se participd en la revisiéon de los riesgos y controles tendientes a la actualizacién de
las matrices del ambito y su adaptacién, de acuerdo a las directrices corporativas con
el proposito de alinearlos a los criterios metodolodgicos, estructuras y herramientas
implementadas en la entidad, generando los challenge correspondientes para
prevenir y mitigar los riesgos propios de FM&S.

Vigilancia de Conducta de Mercado

El monitoreo de abuso de mercado se mantuvo activo mediante escenarios para detectar practicas
como Marking the Close (marcar precio) y Wash Trades (operaciones sin sentido econémico
visible).

— Las alertas de Marking the Close en Renta Fija y un aumento significativo en alertas
del escenario B-Vault (+194.7%) debido al ingreso de nuevos colaboradores. Sin
embargo, tras el analisis detallado, el 100% de estas alertas fueron cerradas sin
confirmar conductas manipulativas, atribuyendo los comportamientos a la volatilidad
propia del mercado vy ala curva de aprendizaje de los nuevos operadores.

— Gestioén del RIC: Se realizé el seguimiento trimestral a las operaciones personales de
los sujetos obligados al Reglamento Interno de Conducta (RIC). En el cuarto trimestre
se identifico un aumento en la operativa por cuenta propia (21 operaciones),
concentradas en un funcionario nuevo. La revision confirmd que estas operaciones se
ajustaban a la politica de inversiones preexistente y no representaban conflictos de
interés. Situacion presentada posterior a una de las formaciones impartidas por
FMA&S a los colaboradores de la entidad.

Integracion Regional (NUAM Exchange)

La integracion de las bolsas de Colombia, Chile y Peru bajo la infraestructura de NUAM Exchange
fue un foco prioritario. A pesar de los retrasos técnicos que movieron la fecha de entrada en
produccion hacia enero de 2026, BBVA Valores participé activamente en 2025 en las pruebas de
conectividad ("Marcha Blanca") y en la capacitacion de sus operadores en las nuevas reglas de
negociacion regional. Se gestionaron las incidencias en la descarga de informacion de la BVC,
implementando procesos manuales de contingencia para asegurar que la vigilancia de mercado no
se viera interrumpida durante la transicion.
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Sostenibilidad y Taxonomia Verde

El area de Cumplimiento participé activamente en el Working Group de Estandares de
Sostenibilidad. El objetivo central fue asegurar el rigor técnico en la clasificacion de productos
sostenibles ("etiquetado"), mitigando el riesgo de greenwashing. Se revisaron los criterios de
elegibilidad de activos bajo la Taxonomia Verde de Colombia para garantizar que los productos
ofrecidos a los clientes cumplan genuinamente con los estandares ambientales prometidos.

Control Interno y Riesgo Operacional Pais

Control Interno y Riesgo Operacional Pais es la unidad encargada de definir los instrumentos, las
metodologias y los procedimientos para que el Banco administre efectivamente los riesgos
operacionales, en concordancia con los lineamientos, etapas y elementos previstos en la regulacion
local de riesgo operacional y control interno, recogidas particularmente en el Capitulo XXXI -
Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) de la Circular Basica Contable y Financiera, y
en la Parte |, Titulo |, Capitulo IV - Sistema de Control Interno (SCI) de la Circular Basica Juridica.
La unidad cuenta con un enfoque anticipatorio y preventivo (ex ante) del andlisis de las causas para
su mitigacion, y otro que mide las consecuencias (ex post) a través de la efectividad de los controles
establecidos, de cara a definir planes de accién transversales y lograr una mejora continua del
entorno de control.

Esta metodologia permite identificar los riesgos operacionales potenciales y reales a partir de la
revision de los procesos, de las normas y regulaciones vigentes aplicando técnicas de
autoevaluacién que se completan y contrastan con otra informacion relevante interna y externa;
generar analisis para priorizar los riesgos con el objetivo de separar los riesgos criticos de los que
no lo son, y ademas la identificacién, documentacion, prueba de los mitigantes y controles que
contribuyen ala reduccion de los riesgos, permite en funcién de su efectividad calcular el riesgo
residual.

Apetito de riesgo operacional

BBVA Colombia cuenta con un Marco de Apetito de Riesgo integrado en el Modelo General de
Control y Gestion de Riesgos aprobado por la Junta Directiva. Este marco es el elemento
fundamental en la gestion de los riesgos y permite determinar el nivel que se esta dispuesto a
asumir para alcanzar los objetivos expresados en términos de solvencia, liquidez y financiacion, y
rentabilidad y recurrencia de resultados, siendo revisado anualmente.

La gestion del riesgo operacional esta orientada a la identificacion de su causa raiz, con la finalidad
de prevenir su ocurrencia y mitigar sus posibles consecuencias mediante el establecimiento de
marcos de control y monitorizacién y el desarrollo de planes de mitigacién. Esto se realiza con el
objetivo de asegurar que la actividad de BBVA se lleve a cabo de manera integra y transparentey
en cumplimiento de la normativa aplicable; elevar la calidad, seguridad y disponibilidad del servicio
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prestado, asi como, minimizar sanciones legales regulatorias y las pérdidas econdmicas y
reputacionales derivadas del mismo, su impacto sobre la generacion recurrente de resultados. A
efectos de medir esta gestion se cuenta con:

— ElIndicador de Apetito de Riesgo Operacional (IRO). Muestra la relacién entre el
importe de las pérdidas netas materializadas por eventos de riesgo operacional sobre
el margen bruto. Su calculo y seguimiento se realiza de forma mensual y su limite es
aprobado por la Junta Directiva.

— Management Limits. Estan asociados a riesgos relevantes (fraude digital y fisico,
gestion de personas, procesamiento de transacciones, tecnologia, seguridad de |a
informacion, cumplimiento y conducta, contingencias legales, terceras partes e
impuestos) con seguimiento en diferentes comités de control, comités ejecutivos,
Junta Directivay érganos corporativos.

Registro de eventos de alta calidad

Conforme a la certificacion otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia el 19 de julio
de 2022, el Banco ha utilizado su registro de eventos de riesgo operacional de alta calidad para
determinar el Componente de Pérdida (CP), insumo requerido para el calculo del “Valor de la
exposicion al riesgo operacional (VerRo)”, lo que ha motivado una reduccién de capital por riesgo
operacional que para el ano 2025 fue de aproximadamente de 2 billones COP.

Herramienta MIGRO (Marco Integral de Gestién de Riesgo Operacional)

Se cuenta con esta herramienta tecnolégica especializada para la gestion del riesgo operacional,
que facilita el desarrollo homogéneo de la metodologia, a partir de la identificacion de riesgos por
procesos, la documentacion de controles, valoracion del riesgo inherente, riesgo residual y
seguimiento de debilidades del modelo, sobre las que se determinan planes de accién que son
gestionados y documentados en la herramienta.

Ademas, se cuenta con modulos relacionados con la admisidon de riesgo operacional y generacion de
informes que acompanan la integracion y revision de los componentes metodologicos de gestidon de
riesgos.

Cultura de Riesgo Operacional

Con relacion ala cultura para la prevencién, en conjunto con el area de Talento & Cultura se
realizaron actividades de formacion dirigidas para la plantilla. Se dejaron a disposicion de los
funcionarios los cursos virtuales y legales que incluyen aspectos relacionados con el Sistema de
Administracion de Riesgo Operacional (SARQO). La formacion SARO a terceros prestadores de
servicios de outsourcing se realizo a través de Asobancaria y culminé en octubre con la
participacion de un formador experto de la entidad.
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Third Party - Risk Control Specialist (RCS)

La funcién de Third Party tiene por objeto asegurar el cumplimiento de la normativa en términos de
especialidad de control y disciplina, a nivel geografico de BBVA Colombia. Desarrolla su marco de
actuacion para las externalizaciones que comprenden en su ambito de actuacion los outsourcing,
vendorsy others third parties.

La especialidad de control tiene la responsabilidad de generar marcos de mitigacion robustos y
realizar un challenge critico a los servicios implantados existentes, ofreciendo soporte
especializado a las unidades. Este enfoque busca activamente minimizar la materializacién de
riesgos criticos derivados de una gestion deficiente de terceros, tales como interrupciones de
servicio, pérdidas financieras, alta dependencia operativa o experiencias negativas de los clientes.
Complementariamente, la Disciplina gestiona la admision del riesgo operacional en materia de
outsourcing, esto se logra mediante la implantacion de la normativa y metodologias definidas,
asegurando un seguimiento y reporting consistente a las instancias locales y corporativas, y
desplegando continuamente las mejores practicas del sector.

Aseguramientoy Marco de Control

Para alinear nuestra gestién de riesgos con las mejores practicas globales y cumplir con los nuevos
requisitos regulatorios, hemos efectuado una actualizacion local de la Politica general de gestion de
servicios prestados por terceros y proyectado para el primer trimestre de 2026, |a actualizacion y
publicacion de la Norma corporativa para la gestion del ciclo de vida de servicios prestados por
terceros. Lo anterior tiene como objetivo el cumplimiento del Reglamento Europeo de Digital
Operational Resilience Act Resilience 1.0 (DORA), un marco que refuerza significativamente la
seguridad informaticay el control en entidades financieras. El esfuerzo de aseguramiento se
concentra en laintegracion de datos criticos de continuidad de negocio (Archer), riesgos
tecnolégicos en terceros (OpenPages) y servicios outsourcing (GOS) dentro de la nueva
herramienta llamada Migro de Terceros. Esta consolidacion es estratégica, ya que permitira la
coordinacion eficiente entre equipos y generara un inventario Unico de servicios, facilitando una
vision aun mas integral y centralizada del riesgo.

Hito de Implementacion 2026

La puesta en produccién de Migro de Terceros esta programada para enero de 2026, iniciando con
un despliegue de aproximadamente 278 servicios. Durante el resto del aho 2026, la prioridad
estratégica sera la revision exhaustiva y la carga de todos aquellos servicios catalogados como ICT
(Tecnologias de la Informacion y Comunicacién) que se encuentran bajo el perimetro de la
regulaciéon DORA. Esta hoja de ruta asegura una transicion controladay el fortalecimiento continuo
de nuestra postura frente al riesgo de terceros, posicionando a BBVA Colombia a la vanguardia en
resiliencia operativa.
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Processes - Risk Control Specialist

Tiene como objetivo principal promover el marco general de mitigacion y control definido para los
riesgos propios de su ambito, con el fin de gestionarlos y adaptarlos por la primera linea de defensa,
tanto en los procesos de admision de riesgo operacional como en el modelo de riesgos en general.
Processes RCS, como especialidad de control, cubre principalmente los siguientes riesgos:

— Fraude. Fraude externo a consecuencia de la comisién de hechos de caracter delictivo
por terceras personas, clientes o no. en relaciéon con un producto o proceso en canales
presenciales, presentado mediante la aportacién de documentacién fraudulenta o
suplantacion de identidad, y fraude interno por actuaciones irregulares, comisiéon de
hechos delictivos, infidelidades, abuso de confianza, etc. efectuadas con animo de
dolo o lucro por parte del personal interno de la entidad, asi como la realizaciéon de
otras actividades no autorizadas. Realizadas por empleados o el uso o divulgacién de
informacion interna operativa o de negocio. Cobertura a toda suplantacion en
canales presenciales.

— Transaction processing. Deficiencias en el diseio de productos, disefio e
implantacién erréonea de procesos, modelos y parametrizacién de aplicaciones;
ejecucion inadecuada, incompleta o fuera de plazo de procesos y deficiencias en la
entrega de productos, servicios o ejecucion de instrucciones del cliente; errores en
comunicaciones de informacion operativa y extravio de documentacion en canal
presencial.

— Data management. Riesgos por deficiencias en el gobierno del dato no relacionadas
con aspectos tecnoldgicos, englobando las dimensiones: riesgo de falta de Process
Owner / Service Line Owner, desconocimiento del contenido, falta de calidad, y desde
el punto de vista funcional falta de integridad y riesgo de indisponibilidad. Se da en
procesos de tratamiento de datos existentes, con el objeto de hacer reporting interno
(toma de decisiones relevantes), o externo (Reguladores, Supervisores...) sujetos a la
Norma de Data Governance.

Para coadyuvar en el refuerzo de plan de procesos relacionado con el levantamiento de marcos de
control, se avanzo en las siguientes lineas de accion:

— Levantamiento y grabacién en herramientas del marco de mitigaciény control de
riesgos operacionales asociados a los procesos; i) Gestion de reclamaciones y ii)
Monitorizacién operativa fraudulenta, para ello se abordaron lineas de trabajo
enfocadas en: determinar el owner del proceso, identificacion unidades involucrados,
normativay revision y contraste de marcos de control teéricos de cada una de las
especialidades.

— Asi mismo durante el afo 2025 la especialidad de Processes liderd en conjunto con
BPE y Estructuras, el aseguramiento del proceso E2E de Adquirencias enfocado en los
subprocesos de Pricing y Contracargos en concordancia con la iniciativa Holding de
revision global de procesos por geografiay cuya actualizacion del marco de control
finalizara en 2026.
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Control Interno de Riesgos - Risk Control Specialist

La funcién de Control Interno de Riesgos actua como unidad de control en las actividades
efectuadas por el area de Riesgos y en general, aquellas relativas a la gestidon y control de los riesgos
financieros (crédito, mercados y liquidez - estructural). En este sentido, verifica que el marco
normativo, los modelos y las medidas establecidas son suficientes y adecuados en cada tipologia de
dichos riesgos.

También es deber de la funcidn realizar challenge a las decisiones que se adoptan en los comités de
Riesgos de mayor relevancia, llevar a cabo la validacion de modelos y garantizar un marco de
control sobre cuatro elementos basicos: I. Gobierno y organizacién Il. Marco de Apetito de Riesgo
[1l. Evaluacién, seguimiento y reporting V. Infraestructura

El Control Interno de Riesgos cuenta con las siguientes dependencias:

— CIR Procesos. Es responsable de revisar que el funcionamiento de los procesos de
control y gestidon de los riesgos financieros es adecuado y acorde con la normativa, o
en su defecto, detectar posibles oportunidades de mejora. Para ello, cuenta con un
plan de trabajo anual cuya metodologia es a través de assessments, CIR Indicators y/o
revisiones especificas con alcance Banco y filiales segin aplique. Adicionalmente, al
rol de Especialista de control (RCS) para la validacion en admision y RCSA

— Secretaria Técnica (ST). Es responsable de impulsar la consistencia y completitud de
la normativa al interior del area de Riesgos de BBVA Colombia; ademas, coordina la
definicion y estructura de comités y contrasta su aplicacion y adecuado
funcionamiento. Su labor se apoya en seis (6) comités establecidos para la toma de
decisiones sobre la gestion de riesgos financieros en cuanto a politicas, procesos,
delegacion crediticia, normativa y admisiones crediticias de los clientes en todos los
segmentos.

— Validacion Interna (VI). Tiene como funcién principal realizar contraste
independiente a los modelos del area de Riesgos, con objeto de garantizar su
exactitud, robustez y estabilidad. Para esto, se establece un plan anual cuya actividad
busca cubrir los modelos con foco en los regulatorios, de mayor relevancia y/o
materialidad.

Las sinergias entre las tres (3) dependencias permiten el ejercicio de la funcién de forma amplia,
destacando, adicionalmente, la asistencia a comités del drea de Riesgos (como secretario o como
miembro) de la unidad, a efectos de anticipar riesgos potenciales adicionales o necesidades de
refuerzos en los entornos de control asociados.

La especialidad efectua trimestralmente el calculo y/o gestion de los CIR Indicators, un panel de 52
indicadores que apuntan a tematicas que requieren un seguimiento con mayor recurrencia,
segmentado en Mayorista (22), Minorista (14), Emisor (4), Contrapartida (2), Mercados (1) y
transversales (9).
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Se concluye que, en términos generales, el funcionamiento ha sido adecuado, si bien se han
detectado oportunidades de mejora que cuentan con una gestion continua de aseguramiento.

En cuanto alas labores de |la Secretaria Técnica, se cumplieron objetivos como asegurar el
seguimiento y/o autorizacién de los temas de mayor relevancia o que por exigencia normativa
deberian escalarse a los comités de riesgos y la estructuracion (adhesion y/o transposicion) de las
normas corporativas aplicables a la geografia.

IT - Risk Control Specialist

La Direccion de RCS IT gestiona los riesgos de Technology Security (cubre los riesgos por una
inadecuada gestion del cambio tecnoldgico, por fallos en los sistemas de IT, el riesgo por
disponibilidad, y rendimiento IT, el riesgo por integridad de los sistemas IT, entre otros),
Information & Data Security (entre otros cubre los riesgos por accesos no autorizado, modificacion
o destruccioén de la infraestructura, los riesgos por pérdida, robo o mal uso de la informaciéony los
ciberataques que afecten a la privacidad / confidencialidad, disponibilidad e integridad de |a
informacion), Physical Security (riesgos de una inadecuada gestion de la seguridad fisica de activos
y personas) y IT Providers (inadecuada gestion de los proveedores en términos de riesgo
tecnoldgico derivada del proceso por el cual se monitoriza el cumplimiento de los niveles de
servicio que fueron pactados con el proveedor).

Durante el ano 2025 nuestra gestion y challenge se centré en los principales focos de riesgo de la
gestion preventiva de riesgos tecnoldgicos en iniciativas y externalizaciones presentadas en el
Circuito de Admision WG/CARO y registrados a través de Herramienta de Admision de Riesgos de
Engineering “HARE”.

En similares condiciones acompafnamos las mesas técnicas de los proyectos estratégicos como la
Implementacion de controles compensatorios para la adecuada gestion de activos tecnolégicos no
gestionados por Ingenieria (Shadows IT - EUC) que se identificaron en las unidades de negocio y
filiales, haciendo énfasis en los activos con mayor riesgo (tier 1y 2).

Deigual forma actualizamos los Marcos de Control de ICT (Information & Communication
Technology) acorde con los lineamientos de la regulacién europea (Digital Operation Resilient Act
“DORA”). Estratégicamente también iniciamos el despliegue de Marcos de Control en la CSF.

Finance - Risk Control Specialist

La especialidad de Control del Riesgo Financiero esta encargada principalmente de mantener un
entorno de mitigacion y control adecuado relacionado con el riesgo de reporting impreciso,
incompleto o a destiempo, el riesgo por deficiencias en la interpretacion y aplicacién de criterios
contables vy fiscales.

Entre las principales actividades para mejorar y fortalecer el entorno de control del riesgo
financiero en 2025, se encuentra la Implementacién de nuevos marcos de mitigacion y control para
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los procesos de reporting regulatorio de informacion a holding y a nivel local, total tax contribution,
asi como la simplificacion del marco de control para diferentes procesos, entre otros.

Front Regulatorio

A partir de marzo de 2025 se centraliza de manera transversal en la 2LdD el control, supervisiony
seguimiento para la atencién de las actuaciones de supervision garantizando su atencion en tiempo
y forma por parte de los responsables de los procesos.

Asi mismo se realizaron las siguientes gestiones:

— Se continué con el fortalecimiento de la relacion con la Superintendencia Financiera -
SFC, la Superintendencia de Industria y Comercio - SIC y el Autorregulador del Mercado
de Valores - AMV.

— Con el objetivo de establecer los criterios y definir las responsabilidades en la Atencién
de Actuaciones con Supervisores, se realizd la creacion y publicacion del marco
procedimental y normativo interno en la entidad.

People - Risk Control Specialist

A cargo de la especialidad de People se encuentra la gestion transversal en toda la organizacion, de
los riesgos que se originan por el incumplimiento de derechos laborales de empleados, deficiencias
en la gestion de personal y litigios de empleados (por discriminacién, acoso, admisién forzosa, fuga
de talento o reclamacién de indemnizaciones de exempleados). En esta linea se define el marco
general de mitigacidony control, y se supervisa su adaptacion; y se llevo a cabo la revision de los
procesos criticos de Seleccion del Talentoy Liquidaciony Pago de Nomina para BBVA Valores.

Legal - Risk Control Specialist

El Riesgo Legal se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas a causa de unaincorrecta
interpretacién de la normativa legal aplicable, un asesoramiento contractual deficiente, errores o
deficiencias en los procedimientos litigiosos, o una inadecuada proteccion juridica de los derechos
inherentes al Grupo. Por consiguiente, el riesgo legal comprende la totalidad de la funcion juridica
del Grupo, abarcando los cambios regulatorios, el asesoramiento tanto contractual como
extracontractual, y la gestion de la actividad contenciosa.

El especialista legal desempenfa un rol crucial, asegurando la adecuada identificacion de los riesgos
legales en todos los niveles de la organizacion y la correcta implementacion de los marcos de
control. Esto se logra mediante la homogeneizacion de los procedimientos de actuacién a través de
los diferentes paises y sociedades que componen el Grupo. Adicionalmente, ejerce una funcion de
supervision y challenge sobre los riesgos identificados por la primera linea de defensa en sus
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procesos, con el fin de verificar y garantizar que los riesgos legales se estan mitigando, controlando
y reportando de manera apropiada.

Planes de Formaciéon RCS Legal

En total se impartieron mas de 30 horas de capacitacién dirigidas a equipos clave de la
organizacion. Durante el mes de septiembre se desarrollaron sesiones de formacién para RCA
locales, enfocadas en pautas de valoracion del riesgo legal, y para nuevos abogados de SSJJ,
centradas en la elaboracion de dictamenes juridicos. Como hito de alto impacto, destaca el webinar
sobre riesgo operacional, que conté con la participacion de mas de 180 asistentes.

Margen de solvencia
A continuacion, se detalla el calculo de la relacion de solvencia al 31 de diciembre:

31 de diciembre

2025 2024
Patrimonio Contable 79,907,725 65,942,237
Patrimonio Técnico 76,539,710 62,684,318
Activos Ponderados por Nivel de Riesgo 18,063,416 10,262,581
Exp.R.M. - Exposiciéon Riesgo de Mercado 12,152,092 12,033,681
Exp.R.O. - Exposicion por Riesgo Operacional 35,818,611 22,418,232
Relaciéon de Solvencia 115.91% 140.19%

La relacion de solvencia minima para las Sociedades Comisionistas de Bolsa es del 9%.

Al cierre de diciembre de 2025 y 2024, la relacion de solvencia es calculada conforme a las
modificaciones realizadas mediante el Decreto 415 de 2018 emitido por el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico, el cual cambia el valor de exposicién por riesgo de liquidaciéon / entrega (Rle) por
el valor de exposicion por riesgo operacional (VeRRO).

28. Gobierno corporativo

Los principios y elementos que conforman el Sistema de Gobierno Corporativo de BBVA Valores
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa se recogen en los Estatutos Sociales, en el Coédigo de Buen
Gobierno Corporativoy en el Cédigo de Conducta, en los que se adoptan, definen y desarrollan los
principios acogidos y los comportamientos éticos que han de aplicarse a los negocios y actividades
de las empresas de BBVA en Colombia.

Durante el ano 2025 se realizé la Asamblea Ordinaria General de Accionistas el dia 25 de marzo,
conforme a los términos establecidos en la ley, en los Estatutos Sociales y en el Cédigo de Buen
Gobierno Corporativo. La Junta Directiva de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
esta conformada por 5 directores principales y 5 suplentes. Durante el anno 2025, |a Junta Directiva
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sesiono cada mes de forma ordinaria. Este 6rgano de gobierno es el encargado de definiry
desarrollar la cultura de riesgos, estableciendo las politicas y el perfil de riesgos deseado parala
entidad y participando activamente en el proceso de administraciéon y control del riesgos y
periodicamente es informada de las actividades de inversion, exposiciones por tipo de riesgo, los
excesos a los limites normativos y los resultados obtenidos, entre otros temas, seguin se evidencia
en los respectivos informes y actas. El Comité de Auditoria se reunié de manera trimestral de
acuerdo con lo establecido en las normas aplicables, en los meses de enero, abril, julio y octubre de
2025.

29. Contingencias

BBVA Valores al 31 de diciembre de 2025 no tenia contingencias que la administracion conociera
en materia fiscal, administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en
contra de la comisionista.

30. Hechos Posteriores

No se presentaron eventos subsecuentes en la comisionista entre el 31 de diciembre de 2025y la
fecha de aprobacién para emision.

31. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de BBVA Valores Colombia correspondientes al periodo finalizado al 31 de
diciembre de 2025 fueron evaluados, acogidos, autorizados y aprobados para su presentacion al
maximo érgano social que puede aprobar o improbar los estados financieros, el 17 de febrero de
2026.

Notas a los Estados Financieros
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Valores
Comisionista de Bolsa

Proyecto de Distribucion de
Utilidades

BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
(En pesos colombianos)

JUNTA DIRECTIVA
Sesion 17 de Febrero de 2026

Se presenta a consideracion de la Junta Directiva el proyecto de distribucion de utilidades
correspondiente al ejercicio del ano 2025. La propuesta contempla la asignacion detallada de los
recursos incluyendo la reserva legal, la reserva ocasional y el pago de los dividendos, segun se
describe a continuacion:

Total ingresos 60,857,824,324
Total gastos 25,072,392,708
Resultados antes de impuestos 35,785,431,616
Menos: impuesto a las ganancias (14,412,949,168)
Resultado neto del ejercicio 58% 21,372,482,448
Liberacion reservas ocasionales 42% 15,347,709,136

Total resultados a disposicion de la

100% 36,720,191,584
asamblea general

Proyecto de distribucion de utilidades

Por apropiacién de utilidades liquidas para

. 3,672,019,158
incrementar la reserva legal

Por apropiacién de utilidades liquidas para

incrementar la reserva ocasional, para la estabilidad 22,148,206,378
del dividendo

Para el desarrollo de acciones de responsabilidad

corporativa, equivalente al 1% del resultado neto del 213,724,824
ejercicio

Por apropiacion de utilidades liquidas no gravadas

para el pago de dividendos, a razén de $368.49 por 10,686,241,224
accion, pagaderos el 04 de junio de 2026.

Sumas iguales 36,720,191,584 36,720,191,584

— Paralos dividendos pagados se dara aplicacion a lo establecido en la Ley 2277 de
2022, Decreto Reglamentario 1103 de julio de 2023.

— Todas las utilidades a distribuir o a ser apropiadas tienen la condicién de no
gravadas. Articulo 49 del E.T.

Notas a los Estados Financieros





