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REGLAMENTO
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO DEL

MERCADO MONETARIO

BBVA Valores Money Market

Administrado por BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la
vinculacidén de inversionistas al Fondo de Inversidén Colectiva Abierto
del Mercado Monetario denominado FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
BBVA Valores Money Market, en adelante FONDO DE INVERSION, se
establecen los principios y normas bajo los cuales se regirada la
relaciédn que surge entre la sociedad administradora 'y los
inversionistas con ocasidén del aporte efectivo de recursos al Fondo.

. Capitulo I. Aspectos Generales

Clausula 1.1. Sociedad administradora

La sociedad administradora es BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista
de Bolsa, domiciliada en Bogotéa, D.C., legalmente constituida mediante
escritura publica numero 1192 del 17 de abril de 1990, otorgada en la
Notaria 37 del Circulo Notarial de Bogotd, con matricula mercantil
00410766 y NIT. 800.096.036-9. Esta Sociedad estd inscrita en el
Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores y cuenta con
autorizacién de funcionamiento expedida ©por la Superintendencia
Bancaria, hoy Superintendencia Financiera de Colombia.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresidén “sociedad
administradora”, se entenderd que se hace referencia a la sociedad
aquili mencionada.

Clausula 1.2. Denominacién y Naturaleza del Fondo

El Fondo que se regula por este reglamento se denominard FONDO DE
INVERSION BBVA Valores Money Market, y serd de naturaleza abierta con
participaciones diferenciales creadas de conformidad con los tipos de
inversionistas que se vinculen al FONDO DE INVERSION. Lo anterior
significa, por un lado, que la redencidédn de recursos podra realizarse
en cualquier momento y del otro, que el FONDO DE INVERSION tendré
diversos tipos de participacién cada una de las cuales otorgaré
derechos vy obligaciones diferentes a los 1inversionistas que las
adquieran, en aspectos tales como monto de las comisiones de
administracién y reglas para realizar 1los aportes vy redimir las
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participaciones del FONDO DE INVERSION. A su vez cada tipo de
participacién darda lugar a un valor de unidad independiente, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.5 del Decreto 2555
de 2010 en concordancia con la Parte III, Titulo VI, capitulo III,
numeral 2.5 de la Circular Bésica Juridica expedida por 1la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 1.3. Estructura del Fondo

E1l FONDO INVERSION, regulado bajo el presente reglamento y bajo el
mismo plan de inversiones, cuenta con tipos de participaciones cuyas
caracteristicas se detallan en el anexo 1 del presente reglamento, en
la que cada una de ellas va dirigida a un tipo de cliente en particular,
que tienen comisiones diferenciales y rentabilidades netas diferentes.

Personas

Participaci
Naturales $500.000 $500.000 $50.000 1% E.A

Clase A

Participaci Persona Jurid

Clase B $1.000.00 $1.000.000 $200.000 0,60% E.A

La Politica de Inversidén del Fondo aplica para todas las clases de
participacidén, por tratarse de un portafolio comin y estara compuesto
por los activos que se enuncian en la clausula 2.1 “Activos aceptables
para invertir” del presente Reglamento.

Los aportes y participaciones que hacen los inversionistas al Fondo
se determinan segun el tipo cliente de que se trate, de conformidad
con la <clasificacién de participaciones antes mencionada, y 1los
derechos y obligaciones de los Inversionistas seran determinados sobre
el tipo de participacidén que le corresponda.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresidn “Fondo”, se
entenderd que se hace referencia al FONDO DE INVERSION BBVA Valores
Money Market que aquili se reglamenta.

Pardgrafo 2: Dado que el FONDO DE INVERSION BBVA Valores Money Market
es un Fondo constituido por tipos de participacidén diferenciales, los
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gastos y obligaciones que no sean atribuibles expresamente a dichas
diferenciaciones, serédn asumidos a prorrata por la totalidad de los
inversionistas del FONDO DE INVERSION, segun lo dispuesto por el
pardgrafo 2° del articulo 3.1.1.8.1 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.4. Duracién

El Fondo tendrd una duracidén igual al de la sociedad administradora vy
en todo caso hasta el 31 de diciembre de 2091. Este término se podréa
prorrogar automaticamente por el mismo término que se prorrogue la
duracién de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. El
término de duracidén de la sociedad administradora se dard a conocer
a los inversionistas a través del prospecto de inversidn y de la pagina
WEB de la sociedad administradora www.bbva.com.co/personas/valores.html

Clausula 1.5. Sede

El Fondo tendrd como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas
principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se
encuentra en la ciudad de Bogotad D.C., y su sede en las oficinas
principales de BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
ubicadas en la carrera 9 No. 72 - 21 Piso 9 de la ciudad de Bogota
D.C. En dicha direccidédn se encontraran todos los libros y documentos
relativos al Fondo; ademds en este lugar se recibiran los recursos,
de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.1.
(Vinculacién) del presente reglamento. No obstante, se podran recibir
y entregar recursos para el Fondo en las agencias o sucursales de la
Sociedad Administradora o en las oficinas de las entidades con las que
la Sociedad Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia
o0 uso de red de oficinas, casos en los cuales la responsabilidad sera
exclusiva de la sociedad administradora. La Sociedad Administradora
revelard a través de su sitio webwww.bbva.com.co/personas/valores.html
o en aquel que para el efecto disponga BBVA VALORES Colombia S.A.
Comisionista de Bolsa, los contratos de corresponsalia o uso de red de
oficinas o equivalentes, asi como su duracidn, y sucursales y agencias
en las que se prestard atencidédn al publico.

Clausula 1.6. Duracidén de la inversidén en el Fondo.

El Fondo por ser de naturaleza abierta, permite que los inversionistas
entreguen recursos y rediman su participacidén en cualquier momento,
de conformidad con 1las reglas establecidas en la clausula 4.5.
(Redencidén de derechos) del presente reglamento.

Clausula 1.7. Bienes del Fondo
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De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de
2005, en concordancia con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010, y todas aquellas normas que lo sustituyan o
modifiquen, los bienes del Fondo no hacen parte del patrimonio de la
Sociedad Administradora, y por consiguiente constituirédn un patrimonio
independiente vy separado de 1los activos propios de la sociedad
administradora y de aquellos que esta administre en virtud de otros
negocios. Los bienes del Fondo estadn destinados exclusivamente al
desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y
al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta
del fondo, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le
asiste a la Sociedad Administradora por la gestidn y el manejo de los
recursos.

En consecuencia, los bienes del fondo no constituyen prenda general
de los acreedores de la Sociedad Administradora y estédn excluidos de
la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier
procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar
a su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora actle por
cuenta del fondo, se considerard que compromete Unicamente los bienes
del mismo.

Clausula 1.8. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una pdliza de seguro, que
estard vigente durante toda la existencia del fondo, cuyas coberturas,
vigencia vy sociedad aseguradora podradn ser consultadas por los
suscriptores en el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o
en aquel qgque para el efecto disponga BBVA Valores Colombia S.A.
Comisionista de BOLSA. Esta pdliza amparard los riesgos sehalados en
el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.9. Monto minimo de participaciones y monto total de
suscripciones.

El fondo, deberd tener al menos un patrimonio minimo equivalente a dos
mil seiscientos (2.600) salarios minimos mensuales legales vigentes,
monto que estard representado en derechos que deberd mantener durante
su vigencia.

En concordancia con lo establecido en el articulo 3.1.1.3.3 del Titulo
1, de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010, el monto total de 1los
recursos manejados por BBVA Valores S.A. Comisionista de Bolsa en
desarrollo de 1la actividad de administracidén de los fondos de
inversidén, no podra exceder de cien (100) veces el monto del capital
pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacidén de
acciones, de la respectiva sociedad administradora, menos el ultimo
valor registrado de las 1inversiones participativas mantenidas en
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sociedades que puedan gestionar recursos de terceros Dbajo 1las
modalidades de administracidn de valores, administraciodn de
portafolios de terceros o administracidédn de fondos.

Clausula 1.10. Monto minimo de Inversién

El monto minimo para ingresar al Fondo serd determinado para cada tipo
o clase de participacidén, de conformidad con lo establecido en la
cldusula 1.3 del presente reglamento.

En el evento en que se autoricen nuevas participaciones se definira
las condiciones propias de cada uno de ellos, entre ellas, el monto
minimo de inversidn.

Clausula 1.11. Saldo minimo de permanencia

El monto minimo de permanencia al Fondo sera determinado para cada
tipo o clase de participacidén, de conformidad con lo establecido en
la clausula 1.3 y en anexo 1 del presente reglamento.

Paragrafo 1: En los eventos de retiro de recursos, el saldo total del
inversionista en el Fondo, y su porcidén disponible, seran informados
al Inversionista. El saldo total corresponde al valor de la inversidn
y, el saldo disponible, al total de la inversidn menos el saldo minimo
establecido en la presente clausula, menos el uno por ciento (1,0%)
correspondiente a la reserva de variacidén de unidad del fondo.

Paragrafo 2: BBVA Valores Colombia S.A. Comisionista de Bolsa podra,
en cualquier momento, modificar el monto minimo antes indicado.
Cualquier modificacidén al presente reglamento atenderd los parametros
indicados por el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 y cumplira
los requisitos establecidos en el capitulo XIII del presente
Reglamento. No obstante lo anterior, y conforme lo establece el inciso
2° del mismo articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010, la Sociedad
Comisionista deberd previamente someter a aprobacidn de la
Superintendencia Financiera de Colombia cualquier modificacidén al
saldo minimo de permanencia, so pena de ineficacia.

Clausula 1.12. Aportes Adicionales y redenciones Parciales

El monto minimo para solicitar redenciones parciales o realizar aportes
adicionales al realizado al momento de la vinculacidn, serd determinado
para cada tipo o clase de participacidén, de conformidad con 1o
establecido en la clausula 1.3 del presente reglamento.

Clausula 1.13 Numero minimo de inversionistas



VIGILADO

BBVA

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

El FONDO DE INVERSION deberid contar como minimo con diez (10)
inversionistas una vez se cumplan seis meses de su entrada en
operacidén. Si vencido este término, no se llegare a contar con el
numero de inversionistas establecido, la sociedad administradora podréa
solicitar proérroga a la Superintendencia Financiera por una sola vez
hasta por un tiempo igual al inicial, el que debera estar justificado.
Si transcurrido dicho plazo o el de la prdérroga, si este le fuere
concedido por parte de la Superintendencia de Colombia, el FONDO DE
INVERSION no cuenta con el monto minimo requerido, se procederd a
liquidar el FONDO DE INVERSION.

En la cléausula 4.2. del presente reglamento esta reglamentado 1la
participacién minima por inversionista.

Clausula 1.14. Mecanismos de Informacién

Ademas del presente reglamento, la Sociedad Administradora ha elaborado
un prospecto de inversién para el FONDO DE INVERSION, que contiene
informacién relevante para los inversionistas.

En el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html y en lasoficinas
de atencidén al publico se podra consultar, de manera actualizada, la
versidén de este reglamento, del prospecto y de la fichatécnica del FONDO
DE INVERSION.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora entregard un extracto de
cuenta como minimo de manera trimestral cuya informacidén serd la
contenida en el cliausula 10.1 del Presente Reglamento y en todo caso
ajustado a lo establecido en la Circular Externa 029 de 2014 y deméas
disposiciones que la adicionen, complementen o modifiquen.

° Capitulo II. Estrategia y Politica de Inversién

El objetivo del Fondo estda encaminado a proporcionar a sus
inversionistas, tanto personas naturales como juridicas, una
alternativa de inversidén a la vista con un perfil de riesgo bajo, a
través de una gestidén activa en instrumentos de renta fija colombiana,
invirtiendo en un portafolio constituido por deuda publica local, por
valores emitidos por establecimientos financieros vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia o de entidades con regimenes
especiales, valores emitidos por establecimientos del exterior y que
se encuentren inscritos en RNVE, por valores emitidos por entidades
del sector real siempre y cuenten con una calificacidén superior a AA+
O se encuentren avalados o garantizados por un establecimiento bancario
que cuente con una calificacidén igual o superior a AA+. La estrategia
busca la conservacién del capital y la obtencidn de rentabilidad de
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acuerdo con la politica de inversidn prevista en este capitulo, y las
condiciones del mercado existentes.

Clausula 2.1. Activos aceptables para invertir

Los activos en los que podran invertirse los aportes recibidos en el
Fondo son los siguientes:

2.1.1. Titulos de tesoreria TES, Clase “B”, tasa fija, IPC o indexados
a la UVR.

2.1.2. Titulos de deuda emitidos por diversos emisores y que tienen
el respaldo de la Naciédn.

2.1.3. Valores emitidos por establecimientos vigilados por la
Superintendencia Financiera de Colombia o entidades con regimenes
especiales contemplados en la Parte Décima del Estatuto Organico del
Sistema Financiero

2.1.5 Valores emitidos por entidades del sector real, siempre y cuando
cuenten con una calificacién ARAA o si estén avalados o garantizados
por establecimientos bancarios éstas tengan una calificacién de deuda
de largo plazo igual o superior a AA+

2.1.6. Valores emitidos en procesos de titularizacidén y que tengan una
calificacién igual a AARA

Los activos que integran el portafolio del FONDO DE INVERSION seran
valorados y contabilizados conforme a las instrucciones del Capitulo
I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular 100 de 1995),
en concordancia con lo dispuesto en el Capitulo IV, Titulo IV, Parte
ITI de la Circular Basica Juridica, a precios de mercado y se adquirirén
en el mercado primario o secundario de wvalores nacional e
internacional.

Cléausula 2.2. Calificacidén de los emisores

Para efectos de 1las inversiones en los valores emitidos por 1los
diferentes establecimientos, estos deberdn contar con la calificaciédn
de riesgo expresado en la cléausula 2.3 del presente reglamento

En el caso de existir una baja en la calificacidén de un emisor de un
titulo o valor del portafolio del Fondo, se procederd a hacer la mejor
gestién de venta de dicho titulo o valor, lo cual se informard vy
presentard al Comité de Inversiones y Riesgos.

Clausula 2.2.1. Operaciones Repos y Simultédneas Activas
Se podrén realizar operaciones repos y simultédneas activas de acuerdo

lo dispuesto en el decreto 2555 articulo 3.1.1.4.5., o aquellas que
la modifiquen o sustituyan. El objetivo de estas operaciones es contar
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con un vehiculo adicional a los depdbdsitos en cuentas bancarias para la
gestidén de la liquidez del FIC. Las condiciones para su realizacidénseran
las siguientes:

e TLa duracidn maxima de cada una de ellas no podran exceder de 1
mes

e El1 valor maximo de las operaciones de Repo y Simultaneas activas

no podran exceder en su conjunto el treinta por ciento (30%) del
activo total del fondo de inversidén colectiva

e Tos titulos o valores que reciba el fondo de inversidén colectiva
en desarrollo de operaciones de reporto o repo activas vy
simultaneas activas no podran ser transferidos de forma temporal
o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacién.

e No podran tener como contraparte, directa o indirectamente, a
entidades vinculadas de la sociedad administradora del fondo de
inversidén colectiva

e Solo podran recibir titulos o valores previstos en el reglamento
de inversiones y en el prospecto de inversidn

Clausula 2.3 Limites a la inversién

Los limites a la inversidn aqui estipulados aplican para la totalidad
del portafolio:

Tipo Titulo Minimo Maximo
Titulos de tesoreria TES, Clase “B”, tasa fija o indexados a la 02 1002
€] o

UVR

Valores emitidos por establecimientos bancarios vigilados por
la Superintendencia Financiera de Colombia o entidades

con regimenes especiales contemplados en la Parte Décima del
Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero con grado de
Calificacidén minima en Colombia de AA+ Valores emitidos por 0% 100%
el sector real, Valores emitidos por entidades del sector real,

siempre y cuando cuenten con una calificacidén AAA o si estén
avalados o garantizados por establecimientos bancarios éstas

tengan una calificacién de deuda de largo plazo igual o

superior a AA+

Valores emitidos en procesos de titularizacidn y que cuente

tengan una calificacién igual a ARA 0

0\

30

0\

Participacidén méxima por Emisor

Emisor Minimo Maximo

Por cada emisor diferente al Gobierno Nacional 30%
Entidades con regimenes especiales O% 30%
Gobierno Nacional 0% 100%
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Plazo maximo por tipo de Activo

Duracién Minimo Maximo

Renta Fija 0 10 afios

Calificaciones minimas de los emisores

- Calificacién
Emisor .
Minima

Gobierno Nacional N/A
Sector bancario vigilado por la

. . . . . +
Superintendencia Financiera de Colombia BB
Entidades del sector real AAA
Titularizaciones AAA

Nota: los porcentajes aquil seflalados se calcularan con base en los activos
del Fondo.

Clausula 2.3.1 Disposiciones aplicables a los limites a la inversién

2.3.1.1 Disposiciones Generales:

2.3.1.1.1 Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores vy Emisores de Colombia, deberéan
efectuarse a través de una Bolsa de Valores o de cualquier otro sistema
de negociacidédn o registro de valores autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

2.3.1.2. Para inversiones de renta fija:

2.3.1.2.1. El1 plazo promedio ponderado de la totalidad de las
inversiones del Fondo incluidas las operaciones de liquidez
representadas en cuentas bancarias, operaciones repo y simulténeas
activas no serd mayor a un (1) afio.

2.3.1.2.1. Todas las inversiones del FONDO DE INVERSION se realizaran
en activos denominados en Pesos Colombianos o expresados en Unidades
de Valor Real (UVR)

Clausula 2.4. Liquidez del Fondo

Como instrumento para la administracidén de la liquidez del FONDO DE
INVERSION, éste podrad realizar depdsitos en cuentas bancarias
corrientes o de ahorro de entidades financieras nacionales hasta en
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un sesenta por ciento (60%) del valor de sus activos, sin que en
ningln caso el monto de estos depdsitos supere el diez (10%) por ciento
del valor de los activos del respectivo Fondo, cuando se realicen estos
depdésitos en la matriz de la sociedad administradora o en las
subsidiarias de aquella.

Cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de manera
grave la operaciédn del Fondo, la Sociedad Administradora del Fondo
podréd sobrepasar temporalmente el limite fijado en numeral 2 del
articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010, siempre y cuando se
garanticen los derechos de los inversionistas del fondo y se informe
de manera simultédnea a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se podra invertir en depdsitos realizados en cuentas corrientes y/o
de ahorros de establecimientos bancarios cuya calificacidén minima sea
DP1+ o BRCl+ en el corto plazo y de AA+ para el largo plazo, o
calificaciones equivalentes de otras calificadoras.

Los recursos que se administraran a través de estas cuentas se
utilizaran como vehiculo en la administracién de la ligquidez en el
FONDO DE INVERSION.

Paragrafo 1: En circunstancias excepcionales, extraordinarias,
imprevistas o 1imprevisibles en el mercado gque hagan imposible el
cumplimiento de la politica de inversién del FONDO DE INVERSION, la
Sociedad Administradora podrad ajustar de manera provisional y conforme
a su buen Jjuicio profesional dicha politica. Los cambios efectuados
deberédn ser informados de manera efectiva e inmediata, a 1los
INVERSIONISTAS, a la Sociedad Calificadora y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, detallando 1las medidas adoptadas vy 1la
justificacidén técnica de las mismas y su duracidédn. La calificacidédn de
la imposibilidad deberd ser reconocida como un hecho generalizado en
el mercado.

Clausula 2.5. Riesgo del Fondo

Clausula 2.5.1. Factores de Riesgo

El nivel de riesgo del Fondo estara dado principalmente por los riesgos
de crédito de los instrumentos elegibles segun 1lo definido en la
politica de inversidén, riesgo de mercado por la variacidén de 1los
precios de los instrumentos gque mantenga el Fondo en su portafolio de
inversién y el Riesgo de Liquidez. Los anteriores riesgos pueden
impactar negativamente el desempefio del fondo y por ende en el valor
de las participaciones de 1los inversionistas, llegando incluso a
materializar pérdidas si su decisidén es retirar recursos en 1los
momentos que se materialicen dichos eventos.
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El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

2.5.1.1 Riesgo emisor o crediticio

El riesgo de emisor o crediticio estard sujeto al eventual
incumplimiento de 1las obligaciones con el Fondo por parte de las
entidades emisoras en las que se mantengan posiciones en el portafolio.
BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, mitigaréd dicho riesgo
adquiriendo activos de alta calidad crediticia de acuerdo a la politica
de diversificacidén vy calificacidén anunciada en la clausula 2.3.
(Limites a la inversién) de este Reglamento, que se materializa con
el impago del vencimiento del capital o fecha de pago de los intereses
pactados en el instrumento.

E1 FONDO DE INVERSION deberd realizar la valoracién de las inversiones
en titulos valores y deméds derechos de contenido crediticio, con una
periodicidad diaria durante 1los dias faltantes a la fecha de
cumplimiento, con base en el precio de valoracién y la rentabilidad
de éstos.

Los instrumentos en que invierta el Fondo se valorardn de conformidad
con la metodologia de valoracidén, sujetas a los estandares minimos
previstos en el Capitulo I-1 de la Circular Bé&sica Contable vy
Financiera (Circular Externa 100 de 1995) vy 1lo establecido en el
Capitulo 1V, Titulo IV, Parte III de 1la Circular Basica Jjuridica
(Circular Externa 029 de 2014 de la SFC.

2.5.1.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que ocurra una pérdida
originada por un movimiento adverso en los precios de mercado (tasas
de interés, indices vy precios de cotizacidén de los activos que
conforman el Portafolio del Fondo, afectando negativamente su valor).
Las inversiones en renta fija se veran afectadas por la variacidédn en
las tasas de interés. Para la gestidén de este riesgo, la Sociedad
Administradora propendera por una adecuada diversificacidén en los
activos que componen el portafolio, de tal forma que se mitigue el
riesgo de mercado asociado. Para ello aplicara el modelo estéandar de
riesgo de mercado establecido en el Anexo 2 del capitulo XXI de la
Circular Béasica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.5.1.3. Riesgo de liquidez

Es la contingencia de que la entidad incurra en pérdidas excesivas por
la venta de activos y la realizacién de operaciones de venta de titulos
del portafolio del fondo con el fin de lograr la liquidez necesaria
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para poder cumplir con sus obligaciones. Para la mitigacidén de este
riesgo se han implantado modelos de control y seguimiento deindicadores
de Riesgo de Liquidez segun los estandares exigidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia que permiten identificar
alertas tempranas para la debida gestidén. E1 Fondo dara aplicacidén vy
cumplimiento al modelo estandar de riesgo de liquidez establecido en
el Anexo 3 del capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2.5.1.4. Riesgo de concentracién

El riesgo de concentracién se refiere a la destinacidédn de los recursos
del portafolio a inversiones en uno o pocos tipos de activos o entidades
emisoras, de valores de contenido crediticio y valores participativos.
En este caso el riesgo se materializa cuando una pérdida econdémica
generada por una inversidn especifica afecta en granmedida al Fondo
debido a la alta participacidén de la misma en el portafolio.

La politica de diversificacidén establecida en el numeral 2.2 (limites
a la inversiodén) del presente Reglamento, persigue mitigar este riesgo.

2.5.1.6. Riesgo de contraparte

El riesgo de contraparte estd relacionado con la capacidad y la
disposicidén de cumplimiento de las entidades con las que E1l Fondo
realizara las negociaciones encaminadas a adquirir o vender las
inversiones. Este riesgo se deriva de las condiciones financieras vy
econdmicas de la contraparte.

2.5.1.7. Riesgo juridico

Es la contingencia de pérdida derivada de situaciones de orden legal
que pueden afectar la titularidad de las inversiones.

2.5.1.8 Riesgo Operacional:

El Riesgo Operacional es la probabilidad de pérdidas ocasionadas por
fallas humanas, técnicas, procedimentales en cualquiera de losprocesos
que competen a la gestidédn de Fondos de Inversidédn en BBVA VALORES. La
mitigacidédn de este riesgo se da con la implementacidén delSistema de
Administracién de Riesgo Operacional al interior de la Sociedad
Administradora.

2.5.1.9 Riesgo de Lavado de Activos

El Riesgo de Lavado de Activos es la posibilidad de pérdida o dafio que
puede sufrir la Sociedad Administradora por su propensidén a ser
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utilizada, directamente, o0 a través de sus operaciones como instrumento
para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos hacia el
financiamiento de actividades terroristas.

Este Riesgo es mitigado a través de la implementacidén del Sistema de
Administracidén del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacidén del
Terrorismo “SARLAFT” por medio del cual se establecen los factores de
riesgos, elementos y etapas para su gestidédn. De igual forma, se han
establecido procedimientos relacionados con el conocimiento del
cliente, el conocimiento del mercado, el monitoreo de operaciones de
usuarios, la deteccidédn vy andlisis de operaciones inusuales, y la
determinacidén y reporte de operaciones sospechosas a la Unidad de
Informacidén y Anadlisis Financiero (UIAF).

Adicionalmente, se ha definido que las operaciones y negocios de la
Sociedad Administradora se tramiten dentro de estdndares éticos y de
control, anteponiendo las sanas practicas bancarias de prevencién vy
riesgo del lavado de activos y financiacién del terrorismo al logro
de las metas comerciales.

Clausula 2.5.2. Perfil de riesgo

Este es un fondo de inversidén colectiva UNIVERSAL, en consecuencia,
estd dirigido a cualgquier tipo de inversionista sin ninguna
caracteristica o exigencia particular, no obstante, esta sujeto a los
riesgos de inversién derivados de la evolucién de los activos que
componen su portafolio.

No obstante la inversién en el Fondo estard sujeta a los riesgos de
inversién, derivados de la evolucidén de los activos que componen el
portafolio de la misma. Por lo anterior, para la vinculacién inicial
al Fondo no se requerird perfilar al cliente, realizar analisis de
conveniencia, ni suministrar recomendacién profesional, no obstante,
durante la wvigencia de la inversidén, se aplicard la actividad de
asesoria de acuerdo a la clausula 17.

o Capitulo III. Mecanismos de seguimiento y control

Clausula 3.1. Organos de administracién

Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La sociedad administradora, en la gestidén de los recursos del Fondo,

adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la
sociedad administradora se abstendra de garantizar, por cualquier
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medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi como
de asegurar rendimientos por valorizacidén de los activos que integran
los fondos de inversidén. En todo caso, respondera en su condicidn de
Administradora de Fondos de Inversidén Colectiva.

Para cumplir sus funciones la sociedad administradora cuenta con una
Junta Directiva, un gerente, su suplente y un comité de inversiones,
encargados de realizar la gestidén del Fondo. Para este fin, la Junta
Directiva fijarad las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas
en el presente reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser
tenidas en cuenta por el gerente y el comité de inversiones. La
informacién relacionada con el gerente y dicho comité serd publicada
a través del presente reglamento y en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa.

La constitucidén del comité de inversiones y la designacién del gerente
no exoneran a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el
articulo 200 del Cédigo de Comercio o cualgquier otra norma que 1o
modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes
establecidos en las normas vigentes.

Asi mismo, la sociedad administradora deberd cumplir con 1las
obligaciones y responsabilidades seflaladas en el articulo 3.1.3.1.3
del Decreto 2555 de 2010, las cuales se sefialan a continuacidn:

1. Consagrar su actividad de administracién exclusivamente en favor
de los intereses de los inversionistas o de los beneficiarios
designados por ellos.

2. Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio de
cada FONDO DE INVERSION administrado a la entidad designada para
realizar la actividad de custodia.
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3. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales
de los activos diferentes a valores que hagan parte del portafolio del
FONDO DE INVERSION. Para lo cual deberd contar con los mecanismos
idébneos que le permitan ejecutar de manera adecuada la presente
obligaciédn.

4. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos
asociados a la actividad de administracién del FONDO DE INVERSION.

5. Efectuar la valoracién del portafolio del FONDO DE INVERSION y de
sus participaciones, de conformidad con lo previsto en la normatividad
aplicable vy 1las instrucciones 1impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

6. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del
FONDO DE INVERSION, cuando éstos sean diferentes a valores entregados
en custodia.

7. Llevar por separado la contabilidad de Fondos de Inversidén de
acuerdo <con las reglas que sobre el particular establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

8. Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de
informacién del FONDO DE INVERSION, en los términos de las normas
aplicables vy 1las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

9. Verificar el envio oportuno de la informacién que la sociedad
administradora debe remitir a los inversionistas % a la
Superintendencia Financiera de Colombia, y que el contenido de la misma
cumpla con las condiciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010 vy
por la mencionada Superintendencia.

10. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidén que
conozca con ocasién de la actividad de administracidén del FONDO DE
INVERSION, y adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para evitar
el uso indebido de informacidén privilegiada o reservada relacionada
con el Fondos de Inversidn, sus activos, estrategias, negocios vy
operaciones, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de
informacién a la Superintendencia Financiera de Colombia.

11. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable
de la actividad de administracién del FONDO DE INVERSION, para lo cual
deberd contar con estructuras organizacionales adecuadas para lograr
este objetivo.

12. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la
entidad que participan en el funcionamiento y la distribucidén del FONDO
DE INVERSION.

13. Vigilar que el personal vinculado a la entidad, cumpla con sus
obligaciones en la administracién del FONDO DE INVERSION, incluyendo
las reglas de gobierno corporativo, conducta y las demas establecidas
en los manuales de procedimiento.

14. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechoso
situaciones que impidan el normal desarrollo del FONDO DE INVERSION

o el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador, o
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cuando se den causales de liquidacién del FONDO DE INVERSION. Dicho
aviso deberd darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a
la fecha en que la entidad tenga o debid haber tenido conocimiento del
hecho. Este informe deberd ser suscrito por el representante legal de
la sociedad administradora.

15. Presentar a la asamblea de inversionistas, cuando haya lugar a
ello, toda la informacidn necesaria que permita establecer el estado
del FONDO DE INVERSION administrado; en todo caso, como minimo deberéan
presentarse los estados financieros basicos de propdsito general, la
descripcidén general del portafolio, 1la evolucién del valor de la
participacién, del valor del FONDO DE INVERSION y de la participacién
de cada inversionista dentro del mismo.

16. Adoptar medidas de control vy reglas de conducta necesarias,
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que el FONDO DE
INVERSION pueda ser utilizado como instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversidén o aprovechamiento en cualguier forma de dineros u
otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar
evasioén tributaria o para dar apariencia de legalidad a las actividades
ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con los mismos.
17. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo
incluyendo el cédigo de conducta, y los demds manuales necesarios para
el cumplimiento de la normatividad aplicable.

18. Abstenerse de efectuar préacticas discriminatorias o inequitativas
entre los inversionistas del mismo FONDO DE INVERSION, sin perjuicio
de lo establecido en el articulo 3.1.1.6.5 del Decreto 2555 de 2010.
19. Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores
administrados colectivamente, de conformidad con las politicas que
defina la Junta Directiva.

20. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos %
procedimientos que sefiale la Junta Directiva de La Sociedad
Administradora para la actividad de administracidén del FONDO DE
INVERSION.

21. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés en la actividad de administracién del FONDO DE
INVERSION, seg(n las reglas establecidas en las normas aplicables vy
las directrices sefialadas por la Junta Directiva de La Sociedad
Administradora.

22. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de
Colombia y al Autorregulador del Mercado de Valores la informacidén que
para el cumplimiento de sus funciones requieran acerca de la
administracién del FONDO DE INVERSION.

23. Ejercer supervisidédn permanente sobre el personal vinculado a 1la
administracién del FONDO DE INVERSION.

24. Cumplir a cabalidad con los demds aspectos necesarios para la
adecuada administracién del FONDO DE INVERSION.

Clausula 3.1.2. Junta Directiva
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La Junta Directiva de la sociedad administradora, deberéa:

1.

Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de
la actividad de gestidén de portafolios de fondos de inversiodn
colectiva.

La junta directiva debera realizar la designacidén de la entidad que
prestard los servicios de custodia de valores, y de las actividades
complementarias a la misma que seran prestadas por parte de 1la
entidad designada como custodio.

Elegir a los miembros del Comité de Inversiones, asi como establecer
los lineamientos para el ejercicio de las funciones de dicho comité
y realizar un seguimiento al cumplimiento de los mismos.

En particular, la Junta directiva deberd establecer los estéandares
que deberéan ser aplicables para la seleccidén de intermediarios para
la realizacidén de operaciones de los fondos de inversidén colectiva
gestionados por la sociedad, para cual deberd fijar criterios
objetivos, cuando tales intermediarios sean necesarios.

Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar el
adecuado cumplimiento e independencia de las funciones propias de
la actividad de gestidén de fondos de inversidn colectiva, asi como
del personal responsable de las mismas.

Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de
valoracién del portafolio de los fondos de inversidn colectiva
gestionados y de sus participaciones, cuando estd haya sido delegada
al gestor externo.

Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control
y reglas de conducta apropiadas y suficientes, que se orienten a
evitar que los fondos de inversidén colectiva gestionados puedan ser
utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo,
inversidén o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades delictivas, para realizarevasidn
tributaria o para dar apariencia de legalidad a actividadesilicitas
0 a las transacciones y recursos vinculados con las mismas.

Aprobar los manuales para el control y prevencién del lavado de
activos, de gobierno corporativo incluyendo el cdédigo de conducta,
de control interno, y los demds necesarios para el cumplimiento de
las normas aplicables.
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7. Establecer politicas en cualquier otro aspecto gque tenga relevancia
con el adecuado funcionamiento y la correcta gestién del fondo de
inversidén colectiva administrado.

8. Disefiar politicas, directrices vy ©procedimientos de gobierno
corporativo y de control interno, orientadas a administrar 1los
riesgos que puedan afectar a los fondos de inversidén colectiva
gestionados.

9. Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar
la calidad de la informacién divulgada al publico en general, a los
inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

10.Establecer politicas y adoptar los mecanismos gque sean necesarios
para evitar el uso de informacidédn privilegiada o reservada y la
manipulacién de la rentabilidad o del valor de la unidad.

11.Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés,asi
como los procedimientos para su prevencidédn y administracidn.

12.Disefiar los mecanismos indispensables para garantizar la
independencia de actividades en el gestor externo respecto de otros
fondos de inversidén colectiva gestionados.

13.Fijar las directrices de los programas de capacitacidén para los
funcionarios encargados de las tareas relacionadas con la gestioén
de los fondos de inversidn colectiva.

14.Definir los mecanismos que seran implementados para el seguimiento
del cumplimiento de las funciones del personal wvinculado
contractualmente al gestor externo, en relacidédn con la gestidn del
fondo de inversidén colectiva.

15.Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva
y oportuna los problemas detectados y reportados o por elrevisor
fiscal, sobre asuntos que puedan afectar el adecuado funcionamiento
y gestidén del fondo de inversidén colectiva.

La Junta Directiva de la sociedad administradora de fondos de inversidn
colectiva deberd cumplir con las obligaciones establecidas en el
articulo 3.1.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010, en cuanto a la gestidn
de fondos de inversidn colectiva.

Clausula 3.1.3. Gerente

La Sociedad Administradora para la gestidén del Fondo ha designado un
Gerente, con su respectivo Suplente, dedicado de forma exclusiva a la
labor de administracidén de 1los Fondos. El1 Gerente de Fondos se
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considerard Administrador de 1la Sociedad vy deberd contar con las
siguientes calidades profesionales: Ser profesional en Administracidn
de Empresas, Economia, Contaduria Publica o carreras universitarias
afines, tener experiencia en el sector financiero y/o fiduciario
superior a tres (3) afios, tener experiencia en el manejo de Portafolios
de Inversidn, tener conocimiento del mercado de renta fija y variable,
tesoreria % moneda extranjera, tener conocimientos legales
relacionados con la regulacidén acerca de operaciones diarias de
inversidén y estar inscrito en el Registro Nacional de Profesionales
del Mercado de Valores.

El Gerente de Fondos estara encargado de la gestidén de las decisiones
de inversién efectuadas a nombre del Fondo y deberd cumplir con todas
las obligaciones y funciones establecidas en el articulo 3.1.5.2.3 del
Decreto 2555 de 2010. Dichas decisiones deberédn ser tomadas de manera
profesional, con la diligencia exigible a un experto prudente vy
diligente en la administracién de Fondos, y observando la Politica de
Inversidén y el Reglamento. La Informacién sobre la persona que
desempefia las funciones de Gerente del Fondo y un resumen de su Hoja
de Vida se encuentra disponible en el sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.html © en aquel que para el efecto
disponga la Sociedad Administradora.

3.1.3.1 Funciones del Gerente del Fondo

1. Tomar las decisiones de inversidén teniendo en cuenta las politicas
disefiadas por la Junta Directiva para identificar, medir, gestionar vy
administrar los riesgos.

2. Documentar los procedimientos disefiados para cumplir en debida forma
con el envio de informacién de la sociedad administradora a los
inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, vy
realizar el seguimiento al debido cumplimiento del mismo, categorizados
por fecha de ocurrencia, frecuencia e 1impacto 1los reprocesos
detectados. Asi mismo, deberada documentar los mecanismos implementados
para evitar la reincidencia de las posibles fallas detectadas.

3. Proveer por que la sociedad administradora cuente con personal
idéneo para el cumplimiento de las obligaciones de informaciodn.

4. Proponer a los 6érganos de administracién el desarrollo de programas,
planes vy estrategias orientadas al cumplimiento eficaz de las
obligaciones de informacidén a cargo de la sociedad administradora.

5. Cumplir y hacer cumplir las directrices, mecanismos y procedimientos
seflaladas por la Junta Directiva de la sociedad administradora del
Fondo, y vigilar su cumplimiento por las demds personas vinculadas
contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la
gestidédn propia.
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6. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos
que imposibiliten o dificulten el cumplimiento de sus funciones, previa
informacién a la junta directiva.

7. Presentar la informacidédn a la asamblea de inversionistas, de
conformidad con lo sefialado en el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3
del Decreto 2555 de 2010.

8. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés, de conformidad con lo dispuesto en las normas
aplicables en concordancia con las normas de autorregulacidn expedidas
por la sociedad administradora.

9. Solicitar la intervencién de la Junta Directiva de la Comisionista
de Bolsa, en 1los casos en que considere que se requiere de su
intervencidén, con la finalidad de garantizar la adecuada gestidn del
FONDO DE INVERSION.

10. Ejercer una supervisidén permanente sobre el personal vinculado a
la gestidén del portafolio del Fondo.

11. Las demés funciones que le asigne la junta directiva de la sociedad
administradora.

Paradgrafo. El suplente solo actuard en caso de ausencias temporales o
absolutas del principal.

Clausula 3.2. Organos de asesoria
Clausula 3.2.1. Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones estard conformado por un numero plural impar
de miembros, elegidos por la Junta Directiva, quienes se consideraran
administradores de BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de
1995 o cualquier otra norma gque lo modifique, sustituya o derogue. E1
Comité de Inversiones estard dotado de los recursos necesarios técnicos
y de personal, con experiencia e idoneidad segln la complejidad del
tema y con el volumen de los recursos bajo gestidn.

Clausula 3.2.2. Constitucidn

Estard conformado como minimo por tres (3) miembros designados por la
Junta Directiva quienes deberdn contar con las siguientes calidades
profesionales: Ser profesional en administracidédn de empresas, finanzas
internacionales, ingenieria industrial, economia o carreras afines,
tener experiencia en el sector financiero y/o fiduciario superior a
tres (3) afios, tener estudios complementarios o acreditar experiencia
en fondos de inversidn, gestidn de riesgos o anadlisis financiero, tener
conocimientos del mercado de capitales y financiero colombiano e
internacional.

Podran asistir como invitados, todos aquellos ellos que el comité
considere conveniente, todos ellos con voz, pero sin voto.
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Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunird ordinariamente cada mes para 1lo
cual seran citados previamente; también podra reunirse
extraordinariamente cuando las circunstancias 1lo requieran previa
convocatoria. De las reuniones se levantardn actas de conformidad con
las normas del Cdédigo de Comercio para las sociedades andédnimas. Tanto
las reuniones ordinarias como extraordinarias podrédn realizarse
virtualmente atendiendo los requerimientos legales cuando se utilice
esta modalidad, dejando constancia expresa de la forma como se realizd.

Clausula 3.2.4. Funciones
El Comité de Inversiones tendrd las siguientes funciones:

a) Previo analisis de las inversiones y de los emisores, fijar los
limites y cupos de inversidén del Fondo teniendo en cuenta las
politicas de riesgos de la entidad administradora y del FONDO DE
INVERSION, las estrategias y lineas de actuacién establecidas por
la Junta Directiva y por el Reglamento del Fondo.

b) Hacer seguimiento a la estrategia y a las politicas de inversidn
definidas por la Junta Directiva, considerando dentro de tales
politicas las disposiciones existentes sobre gobierno corporativo
de la entidad.

c) Definir politicas para la adquisicidén y liquidacidén de inversiones
en su caracter de 6rgano de asesoria en las decisiones de inversidn.

d) Realizar evaluacidén comparativa de los Fondos de Inversién y de los
Fondos administrados por Sociedad Administradora versus el
benchmarking propuesto.

e) Revisar la composicidén del Portafolio por Plazos, Calificacién,
Monedas, Emisores e Indexacidn.

f) Sin perjuicio de lo que le corresponde al Gerente del Fondo, el
comité de inversiones podra informar a la Junta Directiva de la
sociedad administradora vy/o a la direccidén de la misma, 1los
resultados de la gestidén de los Fondos de inversiédn.

g) Diseflar y vigilar el cumplimiento de los procedimientos de inversidn
de la mesa de dinero en relacidédn con la gestidédn del Fondo.

h) Presentar a la Junta Directiva nuevas politicas, estrategias vy
reglas de actuacidédn para su estudio y eventual aprobacidn.

Clausula 3.3. Organos de control

Clausula 3.3.1. Revisor Fiscal

El revisor fiscal de la sociedad administradora, ejercera las funciones
propias de su cargo para el presente fondo. Los reportes o informes

relativos al FONDO DE INVERSION se deberdn presentar de forma
independiente a los referidos a la sociedad administradora. La
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identificacidén y los datos de contacto de la revisoria fiscal seran
dadas a conocer a través del prospecto de inversidén y del sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Pardgrafo. La existencia de la revisoria fiscal no impide que el
respectivo Fondo contrate un auditor externo, con cargo a Sus recursos,
segun las reglas que se establezcan en el reglamento en cuanto hace a
sus funciones y designaciédn.

Clausula 3.4. Canales de Distribucién.

El Fondo podra ser distribuido a través de los siguientes medios:

. Directamente con la fuerza de ventas de la Sociedad
Administradora.

. Por medio de la distribucidén especializada que trata el
articulo 3.1.4.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

. Por medio de contratos de uso red.

. Por medio de contratos de corresponsalia.

Paradagrafo Primero: Por medio del contrato de uso de red se podra
distribuir el fondo por las plataformas habilitados para ello.

Pardgrafo Segundo: Por medio del contrato de corresponsalia Unicamente
se podréan prestar los servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6
del Decreto 2555 de 2010, o cualgquier otra norma o normas dque las
sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Los medios de distribucidén que se encuentren habilitados seran
informados en el sitio web.

° Capitulo IV. Constitucién y redencién de participaciones

Clausula 4.1. Constitucién de participaciones.

Los derechos vy obligaciones del Fondo se regirdn a través del
Reglamento y Prospecto de Inversiones y segun las normas vigentes que
regulen la administracidén y gestidn de Fondos.

Los Inversionistas se vinculardn al FONDO DE INVERSION desde la
aceptacidén de las condiciones establecidas en el presente Reglamento,
en cumplimiento de los requisitos que se disponen para cada tipo de
participacidén conforme se 1indica en el presente reglamento en la
cldusula 1.3, asi como a la entrega efectiva de los recursos y la
identificacidén de estos como de su propiedad; asi mismo, deberan
proporcionar la informacidén relacionada con las politicas vigentes en


http://www.bbva.com.co/personas/valores.html

VIGILADO

BBVA

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

materia de Conocimiento del Cliente, incluyendo datos sobre la
direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y deméds aspectos
sefialados en las normas para la prevencidn de actividades ilicitas vy
lavado de activos, los cuales le seran solicitados por el personal de
ventas, al momento de la vinculacidn.

A la direccidn registrada por el Inversionista, se le enviaran todas
las comunicaciones que se produzcan en desarrollo del presente
Reglamento, misma gque permanecera vigente mientras no sea modificada
a través de un documento escrito firmado por el Inversionista vy
entregado en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuicio
de lo establecido en el Numeral 5° del Articulo 23 del Cdédigo de
Procedimiento Civil.

Una vez realizada la entrega efectiva de recursos por parte del
Inversionista, dicho valor serd convertido en unidades con base en el
valor de la unidad de cierre del dia para el dia en que se verifica
la titularidad del mismo, para lo cual la sociedad administradora
deberd entregar al inversionista o enviar a la direccidén que tenga
registrada la constancia documental de la entrega de recursos y, a
mas tardar al dia hébil siguiente, deberd poner a disposicidédn del
inversionista el documento representativo de su inversién con la
indicacidén del numero de unidades correspondientes a su participacidn
en el respectivo FONDO DE INVERSION.

Los aportes de los inversionistas estdn representados en derechos de
participacién, de lo cual se dejard constancia en los documentos,
registros electrdénicos y comprobantes que la sociedad tiene previsto
para este fin. Estos documentos no tendran el caracter ni las
prerrogativas propias de los titulos valores, no se consideran valores
en los términos del articulo 2° de la Ley 964 de 2005 y las normas que
la reglamenten, modifiquen, sustituyan o deroguen, ni seran
negociables.

La Sociedad Administradora entregard y/o enviard a la direccidédn de
correo electrdnico del inversionista, el prospecto de inversidn dejando
constancia de su envio o recepcién fisica del mismo por partedel
inversionista, asi como de la aceptacidén y comprensidédn de la
informacidén alli contenida.

La cantidad de unidades gque represente el aporte, podrd ser consultado
por el Inversionista el dia habil inmediatamente siguiente ingresando
a en la pagina ubicada en el sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.html haciendo click en BBVAnet o en
aquel que para el efecto disponga la Sociedad Administradora. Dicho
documento también podrd ser solicitado en las oficinas de entidades
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con las que se haya celebrado Contrato de Uso de Red y/o donde el
Inversionista tenga radicada la inversidn.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque local o transferencia
de recursos, que se podran efectuar en las oficinas de la Sociedad
Administradora, sus Agencias o Sucursales, o en las oficinas de las
entidades con las que haya celebrado Contratos de Uso de Red de Oficinas
o Corresponsalia Local. Para el efecto, la Sociedad Administradora
informaréa a través del sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.html, o aquel que para el efecto
disponga, las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes.
Las Cuentas Bancarias a través de las cuales se podran efectuar
transferencia de —recursos, seran informadas al momento de 1la
vinculacién del Inversionista.

Si la entrega de recursos se efectlla por medio de transferencia
bancaria o consignacién en las cuentas exclusivas del Fondo, el
Inversionista deberd informar de esta situacidédn por medio de carta, o
el medio que esté habilitado por la sociedad para realizarlo,
adjuntando soporte donde la sociedad evidencie inequivocamente su
beneficiario.

En el caso gue se reciba una consignacidén a la cuenta del Fondo y no
se pudiera identificar la titularidad del participe, el Administrador
lo convertird a unidades en la fecha del aporte en un encargo por
identificar, procediendo a hacer las gestiones necesarias con el Banco
del que recibid los recursos y el area comercial, con el fin de obtener
la titularidad lo mé&s pronto posible y asignarle las unidades suscritas
correspondientes desde el momento de recibo del aporte.

En el momento en que el cliente realiza un aporte, recibe una constancia
de entrega de recursos la cual contendrd lo sefialado en elNumeral 2.8
de la Parte III, titulo VI capitulo III de la Circular Basica Juridica
expedida por la SFC;

Paradgrafo 1: Las solicitudes de 1los inversionistas de aportes vy
redenciones de participacién se recibirdn los dias hébiles, en el
horario % condiciones publicados en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html En caso que se reciban las
solicitudes después del horario establecido, se entenderdn como
efectuados el dia habil siguiente. Los horarios podréan ser modificados
por la Sociedad Administradora y los informard a través del sitio Web
www.bbva.com.co/personas/valores.htmleestardn publicados en la pagina
de internet.
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Paradgrafo 2. La sociedad administradora se reserva el derecho de
admisidén de inversionistas al FONDO, asi como la recepcidédn de aportes
posteriores a la misma.

Clausula 4.2. Limites de participacién

Ningun inversionista podra poseer por si o por interpuesta persona mas
del diez (10%) por ciento del patrimonio del Fondo.

La sociedad administradora cuenta con controles operativos para que
por efecto de nuevos aportes no se incumpla el limite legalestablecido.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora
algun Inversionista llegare a tener una participacidén superior al
limite aqui establecido, la Sociedad Administradora avisard a dicho
Inversionista la ocurrencia del exceso, a mas tardar al dia héabil
siguiente a aquel en el que se detectd el exceso respectivo. En la
misma comunicacidén la sociedad administradora le informara al
inversionista el monto del valor excedido y la fecha limite que tienen
para reajustar sus participaciones dentro del Fondo, para lo cual
contard con un término de dos meses, advirtiéndole ademéds que una vez
vencido este ultimo término, la Sociedad Administradora procederad a
liquidar la parte excedente de su participacidén, mediante giro de
cheque o abono a la Cuenta Corriente o de Ahorros seflalada por el
Inversionista al momento de su vinculacidn.

Los limites establecidos no se aplicaran durante el primer (1) afio de
operaciédn del fondo. En todo caso, cuando se presenten situaciones
extraordinarias que afecten de manera grave la operacidén del fondo,
la sociedad administradora podrad dejar de aplicar el presente limite
de manera temporal, siempre y cuando se garanticen los derechos de los
inversionistas del fondo y se informe de manera simultédnea a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 4.3. Clases de participaciones:

El FONDO DE INVERSION, cuyo reglamento lo constituye el presente
documento, es un vehiculo de inversidén colectiva, que bajo un mismo
reglamento vy plan de inversiones, ofrece a sus inversionistas
diferentes tipos de participaciones o participaciones diferenciales,
creadas de conformidad con el tipo de inversionistas que se vinculen
al Fondo.
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En este orden, cada una de las clases o tipos de participacidn
dispuestas segln anexo 1 del presente Reglamento, otorgan derechos y
obligaciones diferentes a los inversionistas en aspectos tales como
monto de las comisiones de administracidédn y reglas para realizar los
aportes y redimir las participaciones del FONDO DE INVERSION. A su vez
cada tipo de participacidén darda lugar a un valor de unidad
independiente.

Clausula 4.4. Representacién de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo seré
de participacidén. Los documentos que representen estos derechos no
tendran el caracter ni 1las prerrogativas propias de los titulos
valores, ni serédn negociables.

El documento representativo de la inversidén contendrd la siguiente
informacidén: indicacidén que se trata de un derecho de participaciédn,
denominacién de la sociedad administradora y el nombre e identificacioén
del FONDO vy de la clase o tipo de participacidn, el nombre de 1la
oficina sucursal o agencia de la sociedad administradora, o si fuere
el caso, el de las entidades con las gque se haya suscrito uso de red,
que estén facultados para expedir el documento representativo de
participaciones y la fecha de expedicidén respectiva, identificacidn
del inversionista, monto del aporte, valor de la unidad vigente, segun
el tipo de participaciédn que corresponda, numero de unidades que
representa la inversién, y la siguiente advertencia: “El1 presente
documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, ni
serd negociable; tan sbélo establece el monto de las participaciones
en el momento en que se realiza el aporte por parte del inversionista.
El valor de las participaciones depende de la valoracién diaria del
portafolio a precios de mercado.”

Las obligaciones de BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa,
como administradora del FONDO relacionadas con la gestidén delportafolio
son de medio y no de resultado. Los dineros entregados porlos
inversionistas al FONDO no son depdsitos ni generan para BBVA VALORES
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa las obligaciones propias de una
institucidén de depdsito y no estéan amparados por el seguro de depdsito
del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, o la
entidad que hiciere sus wveces, ni por ningin otro esquema de dicha
naturaleza. La inversidén en el FONDO estd sujeta a los riesgos de
inversidén, derivados de la evolucidn de los precios de los activos que
componen el portafolio del FONDO.

Parédgrafo. Los derechos de participacidédn del inversionista seréan
cesibles total o parcialmente, una vez haya sido notificada por parte
del INVERSIONISTA cesionario bajo firma del INVERSIONISTA cedente,
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caso en el cual BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa debera
consentir en la cesidén propuesta. En todo caso el cesionado deberé
ajustarse a los términos y condiciones del presente reglamentoy del
contrato de wvinculacidén. BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionistade
Bolsa podra abstenerse de admitir la participacidén del cesionario como
inversionista en caso en que este no cumpla con los requisitosde
vinculacidén, con el proceso de conocimiento del cliente para efectosde
la prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo ono
se ajuste a las politicas internas establecidas por BBVA VALORES
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa. Cualquier costo, gasto o impuesto
derivado de la cesidén, serd asumido por el INVERSIONISTA cedente.

Clausula 4.5. Redencidén de derechos

Los inversionistas podran redimir sus recursos en cualquier momento,
en ninglin caso los aportes podradn ser retirados el mismo dia en que
éstos se realicen. El pago efectivo del retiro deberd efectuarse a méas
tardar al siguiente dia héabil de la solicitud. Las unidades se
liquidarédn con base en el valor de la unidad vigente para el dia en
que se hace efectiva la solicitud del retiro. Al dia héabil siguiente
del pago se le informard al inversionista el valor en pesos al cual
fueron redimidas dichas unidades.

Cuando un inversionista solicite la redencidén total de sus
participaciones, la sociedad administradora podra entregar hasta el
noventa y nueve por ciento (99%) del saldo disponible del inversionista

y el uno por ciento (1%) restante se entregard el siguiente dia habil
una vez se determine el valor de la unidad aplicable al retiro total.

Cuando el inversionista solicite retiro parcial de las unidades, este
serd atendido por el Administrador el dia de la solicitud teniendo en
cuenta para ello gque el saldo remanente debe ser superior o igual al
saldo minimo a mantener en la clase que le corresponde. En caso que
no se cumpla esta condicidén, se le informard al inversionista que se
incumple con el saldo minimo a mantener por lo cual debe modificar el
monto parcial a retirar o solicitar la cancelacién total de sus
unidades.

El valor de los derechos que se rediman serd cancelado de acuerdo con
las instrucciones sefialadas por el inversionista.

Parédgrafo 1: Los impuestos que se generen por la redencidn de
participaciones estardn a cargo del inversionista y se considerara
como un mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que
lo regulen.



VIGILADO

BBVA

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

Paradgrafo 2: El valor de los derechos que se rediman sera cancelado
de acuerdo con las instrucciones seflaladas por el Inversionista, quien
podréd indicar a la Sociedad Administradora, de manera clara y precisa,
la destinacién de los mismos, o solicitar que sean entregados al
beneficiario designado en los términos del presente Reglamento.

Para efectos de la cancelacidn, la Sociedad Administradora informaré
por escrito o al <correo gque tenga registrado en la sociedad
administradora al Inversionista de tal situacidén, procediendo a
depositar dicho saldo en la Cuenta Bancaria informada al momento de
su vinculacidén. En caso que, por cualquier razdn Iimputable al
Inversionista, no pueda procederse con el depdsito, 1los recursos
quedardn a disposicidén del Inversionista, como una cuenta por pagar
del Fondo, sin lugar al reconocimiento de intereses o rendimiento
alguno.

Clausula 4.6. Suspensién de las redenciones

En términos de lo dispuesto en el articulo 3.1.1.7.3 del Decreto 2555
de 2010, la Junta Directiva de 1la sociedad administradora podré
autorizar la suspensidén de redenciones de participaciones del FONDO
DE INVERSION. La Junta Directiva de la sociedad administradora podré
autorizar la suspensidén de redenciones de participaciones de los fondos
de inversidén administrados exclusivamente en los casos en gue se
presenten situaciones de crisis o eventos sobrevinientes o inesperados
en los cuales no sea posible cumplir con los términos necesarios para
convocar a la asamblea de inversionistas. En todo caso, la Junta
Directiva de la sociedad administradora debe contar con el debido
sustento técnico y econdémico que demuestre que se hace necesaria la
adopcidén inmediata de esa medida en beneficio de los inversionistas.
Cualquier decisidén que tenga por objeto la suspensidn de las
redenciones, deberd ser informada por la Administradora a la
Superintendencia Financiera de Colombia, con la correspondiente
sustentacidn de la decisioén adoptada en beneficio de los
inversionistas. Asi mismo, la decisidén serd informada de manera
inmediata, clara y precisa a los inversionistas, a través de los
mecanismos que para el efecto se establecen en la clausula 1.14 del
presente Reglamento.

La Asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensidén de
redenciones de las participaciones, seguin lo indicado en el articulo
3.1.1.9.5, literal f), numeral 4, del Decreto 2555 de 2010 indicando
las implicaciones de esta medida y los procedimientos qgque permitan
restablecer las condiciones que habiliten 1la redencidén. Cualquier
suspensidén serd informada por la Sociedad Administradora por medio
escrito de inmediato a la Superintendencia Financiera de Colombia.
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En ese entendimiento, la facultad de la asamblea de inversionistas de
aprobar la suspensién de redenciones de las participaciones, es
independiente y complementaria de las facultades asignadas a la junta
directiva de las sociedades administradoras por cualquier otra norma
relevante.

En todo caso, toda decisidédn de suspensidédn de redenciones, Jjunto con
sus fundamentos, el periodo de suspensidén y el procedimiento para
restablecer las redenciones, serda informada de manera inmediata a
través del sitio Web www.bbva.com.co/personas/valores.html o aquel que
para el efecto disponga la Sociedad Administradora.

° Capitulo V. Valoracién

La valoracién del FONDO DE INVERSION BBVA VALORES MONEY MARKET con
participaciones diferenciales, se realizarid de conformidad con el
procedimiento definido por la Superintendencia Financiera de Colombia
para determinar (i) El1 valor de las participaciones de cada clase
definida en la cléusula 1.3 del presente Reglamento y, (ii) E1 valor
del respectivo Fondo, segun instrucciones contenidas en Capitulo XI
de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995) .

Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad

El wvalor inicial de la unidad de fondo serd en cada clase de
participacidén serd de diez mil pesos ($10.000) moneda corriente. A
partir de tal fecha, el cédlculo del valor de la unidad en cada uno de
los tipos de participacidén, serd el que resulte de aplicar el
procedimiento de valoracién de unidades descrito en la cléusula 5.3
de éste Reglamento vy, por consiguiente, tendrda wuna valoracidn
independiente y un valor de la unidad propio.

Clausula 5.2. Valor del Fondo

El valor neto del Fondo, y el correspondiente a cada tipo o clase de
participacién, también conocido como valor de cierre al final del dia,
estard dado por el monto del valor de pre cierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos vy deducidos los
retiros, redenciones, anulaciones y la retencidén en la fuente, tanto
para el Fondo en consolidado, como para cada uno de los tipos o clases
de participaciones respectivamente.

Por su parte, el valor de pre cierre del Fondo y el correspondiente a
cada tipo o clase de participacidédn del Fondo se calculard a partir del
valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en
los rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos menos Gastos),
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tanto para el Fondo en consolidado, como para cada uno de los tipos o
clases de participaciones respectivamente.

Paragrafo: El1 wvalor neto tanto del Fondo, como de cada tipo de
participacidn, sera expresado en moneda y en unidades al valor de la
unidad que rige para las operaciones del dia.

Clausula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo, y el correspondiente a cada tipo o
clase de participacidén, vigente para el dia vy aplicable para las
operaciones realizables en esta fecha, estard dado por el valor del
pre-cierre, dividido entre el numero de unidades para el inicio del
dia, tanto para el Fondo en consolidado, como para cada uno de los
tipos o <clases de participaciones respectivamente. La forma de
calcularlo se describe a continuacidén y corresponde a lo reglamentado
en circular bésica contable Capitulo XTI expedida por la
superintendencia financiera de Colombia. su proceso de obtencidn es
el siguiente:

Pre cierre del fondo en el dia t
PCF = VFCi1 + RD:

Donde:

PCF: =Precierredel FONDO DE INVERS TON para el dia t
VFCt.1= Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del F'ondo.
RD: = Resultados net Os del dia t (ingresos menos gastos del dia t)

Valor del fondo alcierredeldiat. Se determinar4 por el monto total de los recursos aportados mas o menos
los rendimientos, menos los pasivos del FONDO DE INVERS TON. En otras palabras, el valor del fondo resulta de restar
alas partidas activas de la misma, el valor de las partidas pasivas .

VFC; =VFC1 + Partidas activas del dia t — Partidas pasivas del dia t

Valor de la unidad para las operaciones del dia t. Una vez determinado el precierre del FONDO

DE INVERSION para el dia t (PCFt), se calcula el valor de la unidad para las operaciones del dia, de la
siguiente manera:

Valor de la unidad para las operaciones del dia t. Una vez determinado el precierre del FONDO

DE INVERSION para el dia t (PCFt) conforme a lo dispuesto en el numeral 1.1.1 del presente instructivo, se
debe calcular el valor de la unidad paralas operaciones del dia, de la siguiente manera:

Donde:

VUO=Valor de la unidad para las operaciones del dia t
PCF; =Precierre del FONDO DE INVERSION para el dia t

NUCr1 =Namero de unidades del FONDO DE INVERSTON al cierre de operaciones del dia t-1
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Paragrafo: El valor de la unidad del fondo consolidado, el cual sera
el referente para determinar el numero de unidades que tendrad un
inversionista del fondo; para el ejercicio de los derechos politicos
se calcularad con base en el promedio ponderado (de acuerdo al peso del
patrimonio de cada tipo o clase de participacidén dentro del total del
fondo) del wvalor de la unidad de todos y cada uno de los tipos de
participaciones que conformen el fondo en una fecha determinada.

Clausula 5.4. Periodicidad de la wvaloracidn

La valoracién del Fondo se hard diariamente, segun lo establecido en
el Capitulo XI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular
100 de 1995),

Clausula 5.5. Calificacién del Fondo

La Junta Directiva de 1la Sociedad Administradora podra tomar la
decisidén de calificar el presente Fondo. Siendo esto asi, la Sociedad
Administradora deberd adelantar las gestiones necesarias para obtener
la calificacidén del Fondo por parte de cualquiera de las calificadoras
de riesgos, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.1.1.3.6
del Decreto 2555 de 2010. Su costo estarada a cargo del Fondo, tal como
se indica en el orden de prelacidén de la Clausula 6.1.

. Capitulo VI. Gastos

Clausula 6.1. Gastos

Estardn a cargo del Fondo, en el siguiente orden de prelacidn, los
siguientes gastos:

1. La remuneracidén de la sociedad administradora.

2. EI1l costo del contrato de custodia de los valores gque hagan parte
del portafolio del FONDO DE INVERSION.

3. EIl costo del contrato de depdsito de los valores que componen el
portafolio del FONDO DE INVERSION.

4. Los derivados de la calificacién del Fondo. La calificacién sobre

la habilidad para administrar Fondos de inversidén por parte de
la administradora estard a cargo de la misma y no podra estar a
cargo del Fondo.

5. Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos
del Fondo.

6. El1 wvalor de los seguros y amparos de los activos del Fondo,
distintos a la pdliza que trata la clausula 1.7. del presente
reglamento.

7. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del
Fondo.



VIGILADO

BBVA L

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

8. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por la
auditoria externa del Fondo

9. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del
Fondo cuando las circunstancias lo exijan.

10. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de 1los
recursos del Fondo.

11. Los gastos en que se 1incurra para la citacidén y celebracidn de
las asambleas de los inversionistas.

12. Comisiones por la adgquisicidén o enajenacidédn de activos para el
Fondo.

13. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban
cancelarse por razdn de operaciones de reporto o repo, simultaneas
y transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de
los costos de operaciones de crédito que se encuentren
autorizadas.

14. Los gastos que ocasione el suministro de informacidédn a 1los
INVERSIONISTAS, incluyendo los avisos que se publiquen en los
Diarios de circulacidn nacional y/o regional.

15. Los correspondientes al pago de comisiones por la participacidn
en sistemas de negociacidn.

16. Gastos derivados por sistemas de informacién, de transacciones
electrénicas y de registro utilizadas para los propdsitos del
Fondo.

Los inversionistas podran consultar la calificacién vigente en la
pédgina Web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquella que para
el efecto disponga BBVA VALORES Comisionista de Bolsa y en la pagina
Web de la sociedad calificadora

Pardgrafo Segundo. Teniendo en cuenta que el FONDO DE INVERSION esté
constituido por tipos de participaciones diferenciales, los gastos vy
obligaciones que no sean atribuibles expresamente a dicha
diferenciacidén, serdn asumidos a prorrata por la totalidad de 1los
inversionistas del FONDO DE INVERSION.

Clausula 6.2. Comisién por administracién

BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, percibira como Unico
beneficio por 1la gestién del Fondo, una comisidén previa y fija
estipulada en términos Efectivos Anuales (E.A.), segln se determina
en la clausula 1.3 para cada tipo o clase de participacién y en el
anexo 1 de este reglamento. Dicha comisidn sera descontada diariamente,
y serd calculada con base en el patrimonio del respectivo tipo o clase
de participacién del dia anterior. Para este fin, se aplicara 1la
siguiente fdérmula:

Valor Comisidédn Diaria = Valor de cierre del dia anterior *


http://www.bbva.com.co/personas/valores.html
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{[(1+ Porcentaje de Comisidén E.A.) ©~ (1/365)]1- 1}

° Capitulo VII. De la Sociedad administradora

En el ejercicio de la administracién del FONDO DE INVERSION, BBVA
VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, responderd hasta de la
culpa leve en el cumplimiento de sus funciones, como experto prudente
y diligente.

Clausula 7.1. Obligaciones de la sociedad administradora

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, en su caracter de
administradora del Fondo deberd administrar e invertir los recursos de
la misma como lo haria un experto prudente, obrando con la diligencia,
la habilidad y el cuidado razonables, gque corresponde almanejo adecuado
de los recursos captados del publico.

Adicionalmente, BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA,
adoptard las medidas necesarias para garantizar una gestidn
independiente y en interés de los INVERSIONISTAS del Fondo, asi como
la separacién de las deméds actividades que desarrolle y el manejo
adecuado de la informacidén relativa a estas, para evitar conflictos
de interés y uso indebido de informacién privilegiada, incluyendo la
reserva o confidencialidad gque sean necesarias.

En consecuencia tendréa, ademéds de los deberes establecidos en 1la
normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1. Invertir los recursos del Fondo de conformidad con la politica de
inversidén sefialada en el reglamento, para lo cual deberd implementar
mecanismos adecuados de seguimiento y supervisidn;

2. Consagrar su actividad de administracidén exclusivamente en favor
de los intereses de 1los 1inversionistas o de 1los beneficiarios
designados por ellos;

3. Entregar en depdsito los activos que integran el portafolio del
Fondo, de conformidad con las normas vigentes;

4. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del
Fondo a wuna entidad legalmente autorizada para tal fin, de
conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.3.3.1 del Decreto
2555 de 2010 y garantizar la informacidén necesaria para la correcta
ejecucidén de las funciones de custodia;

5. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales
de los activos diferentes a valores que hagan parte del portafolio
de los fondos de inversidén colectiva. Para lo cual deberd contar
con los mecanismos idbébneos que le permitan ejecutar de manera
adecuada la presente obligacién.

6. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar el riesgo
del Fondo;
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Cobrar oportunamente los intereses, y cualquier otro rendimiento
de los activos del Fondo, vy en general, ejercer los derechos
derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello;

Efectuar la valoracidén y contabilizacidén del Portafolio del Fondoy
cada uno de los tipos de participacién, de conformidad con 1la
clasificacién de las inversiones y de acuerdo a las instrucciones
del Capitulo I-1 y el Capitulo XI de la Circular Basica Contable vy
Financiera, Circular Externa 100 de 1995;

Realizar las mediciones de riesgo de mercado estandar, de acuerdo
con lo establecido por el Capitulo XXI de la Circular Dbéasica
contable y financiera (Circular Externa 100 de 1995);

Llevar la contabilidad del Fondo y de cada uno de los tipos de
participacidén separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de
informacién del Fondos, en los términos de las normas aplicables y
las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y lo dispuesto en el presente Reglamento;

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable
de su ejecucidn y de las &reas de administracidédn de los fondos de
inversién;

Limitar el acceso a la informacién relacionada con el Fondo,
estableciendo controles, claves de seguridad y “logs” de auditoria.
Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la
entidad que participan en el funcionamiento y la distribucidn de
FONDO DE INVERSION.

Informar a la entidad supervisora, los hechos o situaciones que
impidan el normal desarrollo del Fondo o su liquidacidén, o el
adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador de las
mismas. Dicho aviso deberd darse de manera inmediata a la ocurrencia
del hecho, a la fecha en que tuvo o debid haber tenido conocimiento
del mismo. Este informe deberd ser suscrito por el representante
legal de la sociedad administradora y por el contralor normativo.
Controlar que el personal vinculado a la sociedad administradora
cumpla con sus obligaciones y deberes en la gestidén del Fondo,
incluyendo las reglas de gobierno corporativo y conducta y demés
reglas establecidas en los manuales de procedimiento;

Adoptar medidas de control vy reglas de conducta necesarias,
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar gque los fondos
de inversidén puedan ser wutilizadas como instrumentos para el
ocultamiento, manejo, 1inversidén o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades
delictivas, para realizar evasidén tributaria o para dar apariencia
de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y
recursos vinculados con las mismas;
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Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo
incluyendo el cdédigo de conducta, y los demds manuales necesarios
para el cumplimiento de las normas vigentes;

Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a
ello, toda la informacidén necesaria que permita establecer el estado
del Fondo.

Abstenerse de efectuar préacticas discriminatorias o inequitativas
entre los inversionistas del Fondo; y

Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de
medicidén, control y gestidn de riesgos;

Escoger intermediarios para la realizacidén de las operaciones del
Fondo basandose en criterios objetivos sefialados en el reglamento,
cuando tales intermediarios sean necesarios;

Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del
portafolio del Fondo;

Ejercer los derechos politicos  inherentes a los valores
administrados colectivamente, de conformidad con las politicas que
defina la Junta Directiva, excepto en los casos en que se haya
delegado dicha obligacidén en el custodio de valores;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de
informacién relativa al FONDO DE INVERSION, en los términos de las
normas aplicables 'y las instrucciones impartidas por 1la
Superintendencia Financiera de Colombia;

Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del
FONDO DE INVERSION, cuando éstos sean diferentes a valores
entregados en custodia;

Verificar el envio oportuno de la informacién que deberd remitir a
los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia,
y que el contenido de la misma cumpla con las condiciones
establecidas por las normas aplicables;

Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidédn que
conozca con ocasién de la actividad de administracién del FONDO DE
INVERSION y adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para
evitar el uso indebido de informacidén privilegiada o reservada
relacionada con el FONDO DE INVERSION;

Vigilar que el personal vinculado a la sociedad administradora,
cumpla con sus obligaciones en la administracién del FONDO DE
INVERSION;

Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos
que sefiale la Junta Directiva de la sociedad administradora para
la de administracién del FONDO DE INVERSION;

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés en la actividad de administracién de FONDOS
DE INVERSION COLECTIVA, segtn las reglas establecidas en las normas
aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de
la sociedad administradora de FONDO DE INVERSION;
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32. Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia
y al Autorregulador del Mercado de Valores la informacidén que para
el cumplimiento de sus funciones requieran acerca de la
administracién de FONDOS DE INVERSION COLECTIVA;

33. Ejercer supervisidén permanente sobre el personal vinculado a la
administracién de los FONDOS DE INVERSION COLECTIVA;

34. Verificar el envio oportuno de la informacidn que se debe remitira
los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia

35. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidén que
conozca con ocasioén de la actividad de administraciédn de fondos de
inversidén colectiva, y adoptar politicas, procedimientos vy
mecanismos para evitar el uso indebido de informacidn privilegiada
0 reservada relacionada con 1los fondos de inversidn colectiva
administrados, sus activos, estrategias, negocios y operaciones,
sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacidén a la
Superintendencia Financiera de Colombia

36. Cumplir a cabalidad con los deméds aspectos necesarios para la
adecuada administracién del FONDO DE INVERSION; vy

37. Las deméds establecidas en las normas vigentes.

Pardgrafo: En los casos en que por las condiciones del mercado se
amerite acudir a un intermediario para adquirir o enajenar valores
para el FONDO DE INVERSION, dicho intermediario deberd estar inscrito
en el Registro Nacional de Agentes del Mercado de Valores, asi como
autorizado por la normatividad vigente, para realizar contratos de
comisibén y corretaje. Dichos intermediarios deben contar con cupos
aprobados por la Junta Directiva de la sociedad.

Clausula 7.2. Obligaciones de Gestién

La sociedad administradora tendrd las siguientes obligaciones en
materia de gestidén del Fondo:

1. Tener capacidad administrativa e infraestructura tecnoldgica vy
operativa suficiente para ejercer la actividad de gestidén de
portafolios de fondos de inversidén colectiva, de acuerdo con la
naturaleza de los activos subyacentes y de los riesgos inherentes a
éstos.

2. Ejecutar la politica de inversién del FONDO DE INVERSION gestionado
de conformidad con el presente reglamento y buscando la mejor ejecucidn
de las operaciones, para lo cual deberd implementar los mecanismos
adecuados de seguimiento y supervisidédn. La Sociedad Administradora
deberd ademés observar las instrucciones impartidas por el comité de
inversiones.

3. Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos
de la actividad de gestiédn de portafolios de fondos de inversiodn
colectiva, asi como los riesgos inherentes al portafolio gestionado.
4. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés en el desarrollo de la actividad de gestidédn de
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portafolios de fondos de inversidén colectiva, segun las reglas
establecidas en las normas aplicables y las directrices sefilaladas por
la Junta Directiva del gestor de inversiones.

5. Efectuar la valoracidén del portafolio del FONDO DE INVERSION, de
conformidad con lo previsto en las normas aplicables vy las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, siempre y cuando la sociedad administradora no haya entregado
el desarrollo de esta actividad al custodio de valores del FONDO DE
INVERSION.

6. Contar con politicas y procedimientos que garanticen la ejecucidn
objetiva y transparente respecto de los fondos de inversidn colectiva
que gestione, sin que pueda privilegiar a ningun fondo de los que
administra.

7. Verificar y garantizar la existencia y validez del negocio juridico
que da origen a los activos aceptables para invertir establecidos en
el articulo 3.1.1.4.4 del Decreto 2555 de 2010 gque no cuenten con
mercados organizados.

8. Escoger intermediarios para la realizacidédn de las operaciones de
los fondos de inversidn colectiva gestionados basandose en 1los
criterios objetivos sefialados en el presente Reglamento, cuando tales
intermediarios sean necesarios.

9. Vigilar y supervisar permanentemente gque el personal vinculado
cumpla con sus obligaciones en la gestidén de los fondos de inversidn
colectiva, incluyendo las reglas de gobierno corporativo, reglas de
conducta y las demés establecidas en los manuales de procedimiento.
10. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechoso
situaciones gque impidan el adecuado cumplimiento de sus funciones como
gestor, o cuando se presente la causal de ligquidacidén previstaen el
numeral 4 del articulo 3.1.2.2.1 del Decreto 2555 de 2010. Dichoaviso
deberéd darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha
en que la Comisionista de Bolsa tuvo o debid haber tenido conocimiento
del hecho.

11. Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias,
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que los fondos de
inversién colectiva gestionados puedan ser utilizados como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversidén o aprovechamiento
en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes deactividades
ilicitas, para realizar evasidn tributarias o para dar apariencia de
legalidad a actividades ilicitas o a las transaccionesy recursos
vinculados con las mismas.

12. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo
incluyendo el cédigo de conducta, y los demds manuales necesarios para
el cumplimiento de las normas aplicables.

13. Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacidédn que
conozca con ocasién de la actividad de gestidén de portafolios de fondos
de inversién colectiva, y adoptar politicas, procedimientos vy
mecanismos para evitar el uso indebido de informacidén privilegiada o
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reservada relacionada con los activos, las estrategias, negocios vy
operaciones del fondo respecto del cual se ejerce la actividad de
gestidn, sin perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacidn
a la Superintendencia Financiera de Colombia.

14. Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del
portafolio del FONDO DE INVERSION respecto del cual realiza la
actividad de gestidén de portafolio.

15. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos %
procedimientos que sefilale la Junta Directiva de quien ejerza la
actividad de gestidn de fondos de inversidn colectiva para el ejercicio
de su actividad.

16. Cumplir a cabalidad con los demads aspectos necesarios para la
adecuada gestién del portafolio del FONDO DE INVERSION.

Clausula 7.3 Facultades y Derechos
Ademéds de las consagradas en el presente reglamento y en las normas
vigentes, son facultades de BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa:
1.Convocar a la asamblea de inversionistas.
2 .Reservarse el derecho de admisidén al Fondo.
3.Solicitar la informacidédn que estime necesaria el inversionista.
4 Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas
vigentes.
5.Terminar unilateralmente la relacidédn Juridica existente con
cualquier inversionista del Fondo, si a su Jjuicio aquel esté
utilizando el Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacidén de
cualquier actividad ilicita.

° Capitulo VIII. Distribucién

Para la distribucién del Fondo se deberd dar cumplimiento de lo
establecido en el Titulo 4, Libro 1, Parte 3 del Decreto 2555 de 2010
y la Parte III, Titulo VI, Capitulo V de la Circular Basica Juridica
0 cualquier otra norma o normas dque las sustituyan, modifiquen,
adicionen o deroguen.

Clausula 8.1. Medios de Distribucién del FONDO DE INVERSION

La Sociedad Administradora podra distribuir el Fondo a través de los
siguientes canales:

e Directamente con la fuerza de ventas de la Sociedad
Administradora.

e Por medio de la distribucidén especializada que trata el articulo
3.1.4.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

e Por medio de contratos de uso red.
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e Por medio de contratos de corresponsalia.

Pardgrafo Primero: Por medio del contrato de uso de red se podra
distribuir el fondo por las plataformas transaccionales habilitados
para ello.

Pardgrafo Segundo: Por medio del contrato de corresponsalia Unicamente
se podran prestar los servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6
del Decreto 2555 de 2010, o cualgquier otra norma o normas que las
sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen.

Los canales de distribucién que se encuentren habilitados seran
informados en el sitio web.

8.1.2 Actividad de promocién

En desarrollo de la actividad de promocidédn de los fondos de inversidn
colectiva, la sociedad administradora deberd cumplir con las
siguientes obligaciones:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO DE INVERSION
relacionadas con la gestidén del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a los fondos
de inversidén colectiva no son depdsitos, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucidédn de depdsito
y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de
dicha naturaleza. La inversién en el FONDO DE INVERSION estd sujeta a
los riesgos de inversién, derivados de la evolucidén de los precios de
los activos que componen el portafolio del respectivo FONDO DE
INVERSION”. Los resultados econémicos de la inversién en el FONDO DE
INVERSION obedecen a la evolucién de sus activos y a circunstancias
de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestidn, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala
rendimientos o utilidades.

1. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de
conflictos de interés en el desarrollo de 1la actividad de
distribucidén de portafolios de los fondos, segun las directrices
sefialadas por la Junta Directiva de la sociedad administradora.

2. La sociedad administradora deberd vigilar que el personal vinculado
cumpla con sus obligaciones en la distribucidén de los fondos de
inversidén colectiva, incluyendo las reglas de gobierno corporativo,
conducta y las demads establecidas en los manuales de procedimiento.
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3. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o
situaciones que impidan el adecuado cumplimiento de sus funciones
de distribuidor. Dicho aviso deberd darse de manera inmediata a la
ocurrencia del hecho o a la fecha en que el distribuidor tuvo o
debidé haber tenido conocimiento del hecho.

4. Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos
de la actividad de distribucién de los fondos de inversidn
colectiva. Para estos efectos, el distribuidor deberd desarrollary
mantener sistemas adecuados de control interno y de identificacién,
medicidén, control y gestidédn de riesgos.

5. Adoptar medidas de control vy reglas de conducta necesarias,
apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que los fondos
de inversidén colectiva distribuidos puedan ser utilizados como
instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversiodn o
aprovechamiento en cualgquier forma de dineros u otros bienes
provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasidn
tributarias o para dar apariencia de legalidad a las actividades
ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con los mismos.

6. Cumplir con las obligaciones relacionadas con el sistema de
administracién de riesgo de lavado de activos y financiacidén del
terrorismo SARLAFT respecto de los inversionistas que vincule para
invertir en los fondos de inversidén colectiva distribuidos.

7. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo
incluyendo el cdédigo de conducta, y los demds manuales necesarios
para el cumplimiento de las normas aplicables.

8. Cumplir a cabalidad con los deméds aspectos necesarios para la
adecuada distribucién de los fondos de inversidén colectiva.

Clausula 8.2 Distribuidor Especializado del Fondo.

El Fondo podréd distribuirse de manera especializada a través de cuentas
6mnibus administradas por otras sociedades que se encuentren
autorizadas para administrar fondos de inversidén colectiva o por
establecimientos bancarios, en los términos establecidos en elCapitulo
2, Titulo 4, Libro 1, Parte 3 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 8.2.1 Obligaciones del Distribuidor Especializado

El distribuidor especializado deberd cumplir con cada una de 1las
obligaciones gque se establecen en los articulos, 3.1.4.1.6 vy 3.1.4.2.3
del Decreto 2555 de 2010 o cualquier otra norma o normas que 1los
sustituyan, modifiquen, adicionen o deroguen, especialmente con las
siguientes:
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1. Expresar de manera clara que actla en nombre propio y por cuenta
de los inversionistas que hacen parte de la cuenta émnibus.

2. Contar con la autorizacidén previa, escrita vy expresa de 1los
inversionistas para ser parte de una cuenta émnibus.

3. Informar debidamente a los inversionistas 1los riesgos y el
funcionamiento de una cuenta 6mnibus.

4. Mantener disponible y actualizada la informacidédn relacionada con
la participacién de los inversionistas de las cuentas omnibus que
administra.

5. Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta
dmnibus ejercer por medio de la del distribuidor especializado los
derechos politicos inherentes a las participaciones del FONDO DE
INVERSION del que son parte a través de la cuenta émnibus.

6. Ejercer los derechos politicos inherentes a lasparticipaciones
del fondo manejadas a través de la cuenta émnibus, de conformidad
con el procedimiento establecido en el reglamento de la cuenta
édmnibus.

7. Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta démnibus
un extracto de cuenta individual de sus participaciones en
concordancia con lo establecido en el articulo 3.1.1.9.9 del Decreto
2555 del 2010 o cualgquier otra norma o normas que lo sustituya,
modifique, adicione o derogue, y en el reglamento del Fondo.

8. Realizar inversiones o desinversiones en el Fondos conforme a las
instrucciones impartidas por los inversionistas que hacen parte de
la cuenta démnibus.

9. Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta oémnibus,
el cual deberd ser aprobado por la SFC vy aceptado por el
inversionista.

El distribuidor especializado responderd hasta la culpa leve en el
cumplimiento de sus obligaciones como distribuidor especializado como
experto prudente y diligente.

° Capitulo IX. De los Inversionistas

Clausula 9.1. Obligaciones

1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacidén y documentos que
le solicite la Sociedad Administradora, en especial la establecida
por la ley y la Superintendencia Financiera para prevenir el lavado
de activos provenientes de actividades delictivas. Igualmente es
obligacién del suscriptor actualizar la informacidén y documentacioédn
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por lo menos una vez al afio y cada vez que se presenten modificaciones
a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 4.1. del presente reglamento.

4. Informar a la sociedad administradora la cuenta bancaria que sera
utilizada para redimir los derechos, para consignar los recursos que
sobrepasen los limites de concentracidn por inversionista o para el
desarrollo del proceso de liquidacién, Y cualquier otro
procedimiento operativo que lo requiera.

5. Si lo requiere la sociedad administradora, presentar el documento
representativo de la inversidén para solicitar la redencidén parcialo
total de los derechos en ellos representados.

6. Las deméds establecidas por las normas vigentes.

Clausula 9.2. Facultades y Derechos

Ademéds de los expresamente pactados en el presente reglamento y de
aquellos asignados por normas especiales, los inversionistas o 1los
beneficiarios designados por ellos, tendradn los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giroordinario
de las operaciones del Fondo;

2. Examinar los documentos relacionados con el respectivo tipo o clase
de participacidén del Fondo; a excepcidn de aquellos que se refieran
a los demas inversionistas los cuales nunca podran ser consultados
por inversionistas diferentes del propio interesado.

Para este fin, el inversionista deberd informar a la sociedad
administradora sobre su intencidén de consultar los documentos por
lo menos con guince (15) dias héabiles de anticipacidén. Una vez
recibida la solicitud por el administrador le designara un dia y
una hora en la cual podrd acceder a la informacidén. La inspeccidn
podra realizarse cuando menos dentro de los gquince (15) dias hébiles
siguientes a la terminacidén de cada semestre calendario;

3. Solicitar la redencidén total o parcial de las participaciones que
les correspondan en el Fondo.

4. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a
través de la asamblea de inversionistas;

5. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con 1o
establecido en la clausula 9.3.1. (Convocatoria) del presente
reglamento.

Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de
circunstancias objetivas con otros inversionistas del mismo FONDO
DE INVERSION.

Clausula 9.3. Asamblea de Inversionistas



VIGILADO

BBVA L

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

La asamblea del Fondo la constituyen los respectivos inversionistas,
reunidos con el qubérum y en las condiciones establecidas en el presente
reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del
Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la
sociedad andénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

Clausula 9.3.1. Convocatoria

La convocatoria serd realizada en todos los casos por BBVA VALORES
Colombia S.A. Comisionista de Bolsa por decisidén de ella o previa
solicitud del revisor fiscal, por suscriptores que representen no menos
del 25% de las participaciones o por la Superintendencia Financiera.
La citacién a la asamblea de inversionistas la realizard la sociedad
administradora mediante convocatoria, que contendrd la fecha, hora vy
lugar de la reunidén, el orden del dia y la persona que convocd. La
convocatoria deberd efectuarse con una antelacidédn minima de quince
(15) dias, mediante el diario LA REPUBLICA vy en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podrd reunir de
forma presencial o no presencial, siendo aplicables para el efecto,
en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacidén mercantil
para las sociedades anénimas. La asamblea podrd deliberar con 1la
presencia de un nUmero plural de suscriptores que representen por 1o
menos el 51% de las participaciones del respectivo Fondo.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las
disposiciones vigentes, las decisiones de la asamblea se tomaréan
mediante el voto favorable de la mitad més una de las participaciones
presentes en la respectiva reunidén. Cada unidad de inversidén otorga
un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de qudbdrum
previsto para el efecto, se citard nuevamente a una reunidén que tendré
lugar a los quince (15) dias calendario siguientes. En esa segunda
asamblea se podra deliberar vy decidir con el nuUmero plural de
inversionistas asistentes o representados.

Cuando gquiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las
reuniones adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222
de 1995 o cualquier norma que la modifique, complemente o derogue, los
documentos que se envien a los suscriptores deben contener la
informacién necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de
juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decisidn.
Para efectos de lo contemplado en esta cldusula, la participacién de
BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA como inversionista
del Fondo, no se tendrd en cuenta para determinar el qgqubdrum
deliberatorio ni le dara derecho a voto alguno
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En caso de que la sociedad administradora tuviera participaciones en
el fondo y para efectos de lo previsto en el presente articulo, su
participacidédn no se tendrd en cuenta para determinar el qudrum
deliberatorio ni le daréd derecho a voto alguno.

Clausula 9.3.2. Funciones
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:
1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para
el Fondo;
2. Disponer que la administracidén del Fondo se entregue a otra sociedad
legalmente autorizada para el efecto;
3. Aprobar o improbar el proyecto de fusidén del Fondo; vy
4. Autorizar la suspensién provisional de redenciones, de conformidad
con lo sefialado en la clausula 4.6. (Suspensidén de redenciones) del
presente reglamento.
5. Decretar la liquidacién de la misma y cuando sea del caso, designar
el liquidador.

Ademéds de las ya mencionadas, las funciones de la Asamblea, son las
previstas en la normatividad vigente para los FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA.

Clausula 9.3.3. Consulta Universal

Como alternativa a la realizacidén de asambleas de inversionistas, se
establece que se podrd realizar una consulta escrita a todos 1los
inversionistas del FONDO DE INVERSION, de conformidad con el siguiente
procedimiento:

1. La decisidén de adelantar la consulta serd informada a la
Superintendencia Financiera de Colombia de conformidad con lodispuesto
en el articulo 3.1.5.6.4 del articulo 2555 de 2010.

2. La sociedad administradora deberd enviar el documento contentivo
de la consulta a la direccidén fisica o electrdnica registrada por cada
uno de los inversionistas.

3. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitara
la sociedad administradora, en un plazo que no exceda de gquince (15)
dias, toda la informacidén que consideren conveniente en relacidén con
el FONDO DE INVERSION. Esta informacién deberd ser puesta a su
disposicidédn a través de los medios mas iddbneos para tal fin.

4. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una
comunicacidén a la direccidén de la sociedad administradora o al correo
electrédnico que la administradora destine para este fin, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la recepcidn del documento contentivo
de la consulta.

5. Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del FONDO
DE INVERSION, sin tener en cuenta la participacién de la sociedad
administradora.
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6. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas
en el articulo 3.1.5.6.2 del presente 2555 de 2010.

7. Para el conteo de votos la sociedad administradora deberd documentar
el numero de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y
en contra de la consulta.

8. La sociedad administradora deberda informar a la Superintendencia
Financiera de Colombia los resultados de la consulta, y

9. La decisidén adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser
informada a los inversionistas a través de la pagina web de la sociedad
administradora de fondos de inversiodn.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, deberd informar a
la Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de 1la
consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la misma vy
las decisiones adoptadas, el cual deberd ser suscrito por el gerente
del respectivo Fondo y el Revisor Fiscal.

. Capitulo X. Revelacién de Informacién

La sociedad administradora del Fondo pondrd a disposiciédn de 1los
inversionistas a través del sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o aquel que para el efecto
disponga, toda la informacidén necesaria para el adecuado entendimiento
sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversién
en el Fondo.

Cualquier convocatoria, notificacidén o informacidén del Fondo, en los
casos que corresponda, se hard en el Diario La RepuUblica.

En los mecanismos de informacidén debera figurar la siguiente
advertencia de forma visible, clara y destacada: “Las obligaciones de
BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, como administradora
del FONDO DE INVERSION relacionadas con la gestién del portafolio son
de medio y no de resultado. Los dineros entregados por 1los
inversionistas al Fondo no son depdsitos ni generan para BBVA VALORES
Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, Comisionista de Bolsa las
obligaciones propias de wuna institucidén de depdsito y no estén
amparados por el seguro de depbdsito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN, o la entidad gue hiciere sus veces,
ni por ningln otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el
Fondo estéd sujeta a los riesgos de inversidn, derivados de la evolucidn
de los precios de los activos que componen el portafolio del Fondo”

Clausula 10.1. Extracto de Cuenta

La sociedad administradora pondrd a disposicidén de los inversionistas
un extracto de cuenta en donde se informe el movimiento de la cuenta
de cada uno de los inversionistas en el Fondo, y contendrd la siguiente
informacién:


http://www.bbva.com.co/personas/valores.html

VIGILADO

BBVA £

Valores Anexo N°1
Comisionista de Bolsa

Identificacidén del inversionista.

Saldo inicial vy final, tanto en pesos como en unidades de

participacidén, del periodo revelado en el extracto.

c. El1 valor y la fecha de recepcidédn de las inversiones iniciales o
adicionales.

d. Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones
practicadas.

e. La rentabilidad neta del tipo o clase de participaciédn.

f. Remuneracién de la sociedad administradora de conformidad con 1lo

definido en el reglamento.

El tipo o clase de participacién.

La rentabilidad histdérica del Fondo

i. Informacidén sobre la pagina de Internet y demas datos necesarios

para ubicar la informacidén mencionada bajo el numeral 4.2 del

Capitulo III del Titulo VI de la Parte III de la Circular Béasica

Juridica.

o w

-0 Q

Este extracto deberd ser remitido como minmo dentro de los quince (15)
dias siguientes al Ultimo dia de cada trimestre, a través de correo
electrénico que el inversionista tenga registrado en la sociedad
administradora, o por medio impreso a la direccidédn registrada por éstos
para la recepcidén de correspondencia, o puesto a disposicidn segln las
instrucciones expresas entregadas por cada inversionista y de acuerdo
a lo establecido en la parte III, titulo VI, Capitulo III numeral 3.1
de la Circular Bésica Juridica expedida por la SFC.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, podrad establecer
medios distintos o adicionales para el envio de extractos, los cuales
se dardn a conocer a los inversionistas a través de la pagina web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga.

Clausula 10.2. Rendicién de Cuentas

La sociedad administradora rendird un informe detallado y pormenorizado

de la gestidn realizada con los recursos del Fondo teniendo en cuenta

para el efecto cada uno de los tipos o clases de participaciones por
separado, el cual contendrd la siguiente informacidn:

1. Informe de gestidén que contenga el portafolio de inversiones,
explicacidén acerca de los riesgos asociados con éste y el desempefio
de sus activos, y con informacidn cuantitativa y cualitativa acerca
de los cambios materiales en el desempefio financiero de 1los
principales activos del portafolio y de la rentabilidad del Fondo y
cada uno de sus tipos o clases de participaciones.

2. Composicidédn del portafolio del Fondo, que incluye analisis de su
dindmica, cambios materiales, incluyendo el impacto de las
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recomendaciones realizadas por el comité de inversiones dentro del
periodo informado.

3. Estados financieros y sus notas, incluyendo anadlisis horizontal vy
vertical del balance y estado de resultados del Fondo.

4. Evolucién del valor de la unidad para cada uno de los tipos de
participaciones del Fondo.

5. Informe de Gastos, con andlisis detallado sobre la evolucidén de los
gastos imputables al Fondo vy/o y cada uno de los tipos de
participaciones, informando cémo afectaron la variabilidad de la
rentabilidad durante el periodo de anadlisis.

6. Evolucién de la rentabilidad del Fondo antes de descontar la comisidn
de la COMISIONISTA y su variabilidad frente a la rentabilidad neta.

7. E1 link de la pagina web al balance y estado de resultados del Fondo.

Este informe deberd presentarse cada seis (6) meses de conformidad con
el articulo 3.1.1.9.10. del Decreto 2555 de 2010 o segun laperiodicidad
definida en la norma que lo modifique, y remitirse a cadaadherente por
medio del extracto del mes inmediatamente siguiente, dentro de 1los
quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo
corte.

Clausula 10.3. Ficha Técnica

La sociedad administradora, publicara en el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, la ficha
técnica 1 del Fondo, de conformidad con las normas vigentes, con una
periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco (5) dias héabiles
siguientes al ultimo dia calendario del mes.

Clausula 10.4. Prospecto de Inversidn

Para la comercializacidén del Fondo -BBVA VALORES Colombia S.A.
COMISIONISTA DE BOLSA, ha elaborado un ©prospecto que guarda
concordancia con la informacién del reglamento, el cual serad dado a
conocer previamente a la vinculacidén de los inversionistas.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, dejard constancia
que el inversionista ha recibido la copia escrita de este y sobre la
aceptacidén y entendimiento de la informacidén alli consignada.

No obstante lo anterior, la sociedad administradora, a solicitud del
inversionista entregara el reglamento del Fondo.

En el sitio web www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que
para el efecto disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de
Bolsa y en las oficinas de atencidén al publico, se podré consultar,
de manera actualizada, la versidn de este reglamento, del prospecto y
de la ficha técnica del Fondo del Fondo.
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Clausula 10.5. Sitio web de la sociedad administradora

La sociedad administradora cuenta en la actualidad con el sitio web
www.bbva.com.co/personas/valores.html, haciendo clic en: “FONDO DE
INVERSION” y seleccionando el FONDO DE INVERSION MONEY MARKET, en el
que se podra consultar de manera permanente y actualizada la siguiente
informaciédn:
1. Descripcidn y caracteristicas del Fondo
2. Reglamento, prospecto, ficha técnica y rendiciones de cuenta del
Fondo, debidamente actualizados.
3. Rentabilidades netas (después de comisidén) y valores de unidad de
cada uno de los tipos o clases de participaciones y su consolidado.
4. Estados financieros del Fondo con sus respectivas notas a 1los
mismos.
5. Informe de calificacién de riesgo del Fondo si aplica.
6. Informacidén relacionada con 1los o&rganos de administracidén vy
control con los que cuenta la sociedad administradora.
7. Oficinas de atencidén al publico, contratos de uso de red de
oficinas y corresponsalia local suscritos.
8. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que
trata la clausula 1.9. (Cobertura) del presente reglamento.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, podrd modificar su
direccidén en Internet diferente a la actual, la cual serd informada a
los inversionistas a través de los extractos y rendicidén de cuentas.

° Capitulo XI Disolucién y Liquidacién

Clausula 11.1. Causales
Son causales de disolucidédn y liquidacidén del Fondo:

1. E1 vencimiento del término de duracidn;

2. La decisidén de la asamblea de inversionistas de liquidar E1 Fondo;

3. La decisidén motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva
de la sociedad administradora de liquidar el Fondo o el respectivo
tipo o clase de participacidén del Fondo;

4. Cualquier hecho o) situacidn que coloque a la sociedad
administradora en imposibilidad definitiva de continuar
desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio del Fondo esté por debajo del monto minimo
sefialado en la clausula 1.9. (Monto minimo de participaciones) del
presente reglamento.

6. La toma de posesidén de la sociedad administradora, la orden de
desmonte de operaciones o de liquidacidén del Fondo por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

7. No cumplir con lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto
2555 de 2010;
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8. Disolucidén vy liquidacidédn de BBVA VALORES S.A. Comisionista de
Bolsa;
9. Las demés establecidas en las normas vigentes.

Pardgrafol. Las causales previstas en los numerales 5 y 7 solo seran
aplicables después de seis (6) meses de que el FONDO DE INVERSION entre
en operaciodn.

Pardgrafo 2. Cuando se presente alguna de las causales de ligquidacidn
previstas anteriormente, la sociedad administradora deberd comunicarla
inmediatamente a la Superintendencia Financiera de Colombia, A 1los
inversionistas se les comunicarada el acaecimiento de la causal de
liquidacién del FONDO DE INVERSION por los medios previstos en el
reglamento.

Estas comunicaciones deberan realizarse a mas tardar al dia siguiente
de la ocurrencia de la causal.

Clausula 11.2. Procedimiento

La liquidacidén del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidaciédn
y mientras esta subsista, el Fondo o el respectivo tipo o clase
de participacidédn no podrad constituir nuevas participaciones ni
atender redenciones. Adicionalmente, cuando haya lugar, se
suspenderd la negociacidédn de los valores emitidos por el FONDO DE
INVERSION, hasta que se enerve la causal;

2. Cuando la causal de ligquidacidén sea distinta de las consagradas en
los numerales 1 y 2 de la clausula 11.1 del presente reglamento,
la sociedad administradora procederd a convocar a la asamblea de
inversionistas que deberd celebrarse entre los cinco (5) y diez
(10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacidén de 1la
noticia de liquidaciédn;

3. En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de qudrum
previsto para el efecto, ésta se citard nuevamente para celebrarse
entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la asamblea
fallida, pudiendo deliberar con cualgquier qudrum;

4. En el evento de que la liquidacidén haya ocurrido con base en las
causales previstas en los numerales 3°, y 4° de la cléusula 11.1.
del presente reglamento, la asamblea de inversionistas podréa decidir
si entrega la administracién del Fondo a otra sociedad legalmente
habilitada para administrar los fondos de inversidén, caso en el
cual se considerard enervada la respectiva causal de ligquidacién.
En este caso, la asamblea deberd establecer las fechasy condiciones
en las que se realizara el traspaso del Fondo al administrador
seleccionado.
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Acaecida la causal de liquidacidén si la misma no es enervada, la
asamblea de inversionistas deberd decidir si la sociedad
administradora desarrollarda el proceso de liquidacidédn o si se
designara un liquidador especial. En caso de que la asamblea no
designe una persona, se entenderd que la sociedad administradora
adelantard la liquidacién.
El Liguidador procederd inmediatamente a ligquidar todas 1las
inversiones que constituyan el portafolio del Fondo, en el plazo
que para tal fin se haya sefialado en el reglamento, término gque no
podréd ser superior a un (1) afo. Vencido este término, si existieren
activos cuya realizacidén no hubiere sido posible, la Asamblea de
Inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4)
meses, término dentro del cual deberd evaluar el informedetallado
que deberad presentar el liquidador sobre las gestiones realizadas
hasta la fecha, pudiendo para ello: (i) Otorgar el plazogque se estime
conveniente para que el liquidador continte con la gestidn de
liquidacidén de las inversiones pendientes, acordando entodo caso
las fechas en que el liquidador presentard a los inversionistas de
forma individual y/o a la Asamblea, informes sobresu gestidn. La
asamblea podrd prorrogar el plazo inicialmente acordado sélo en el
evento en que los activos no se hayan podido liguidar en el plazo
inicial, sin perjuicio del informe detallado que emita el liquidador
sobre las gestiones efectuadas; (ii) Solicitar al liquidador que
los activos sean entregados a los inversionistas en proporcidn a
sus participaciones. La Asamblea podrd reunirse en cualquier tiempo
y hacer la solicitud en mencidn;

(iii) Tomar decisiones que considere pertinentes para lograr la
liquidacidén de las inversiones y la adecuada proteccidén de 1los
derechos de los inversionistas.
Una vez liquidadas todas las inversiones se procederd de inmediato
a cancelar a los inversionistas las participaciones, en un término
que no podra exceder de quince (15) dias hébiles siguientes al
vencimiento del plazo previsto en el numeral sexto de la presente
clausula.
No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos
los inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros
que se obtengan en el proceso liquidatorio y que excedan el doble
del pasivo externo del Fondo, si lo hubiere, con corte al momento
de hacerse la distribucidn;
Si vencido el periodo médximo de pago de las participaciones,
existieren sumas pendientes de retiro, se seguird el siguiente
procedimiento:

a. La sociedad administradora abonard los recursoscorrespondientes

a los inversionistas a las cuentas bancarias informadas;
b. De no ser posible la consignacién a que hace referencia el
literal anterior, y en caso de que el inversionista hayva
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seflalado e identificado, por medio escrito, un mandatario para
el pago o un beneficiario, el liquidador realizard el pago de
los aportes pendientes de retiro a dicha persona; y
c. En imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno
de los literales anterior, se dara aplicacidén al articulo 249
del Cébdigo de Comercio.
10.BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa y el revisor fiscal
de la sociedad administradora deberan certificar queconcluyd el
proceso de liquidacién vy que los recursos fueron reintegrado
adecuadamente a los inversionistas.
11.S1i realizadas las diligencias de convocatoria no fuere posible
reunir a la asamblea de inversionistas, el liquidador debera
presentar su informe final a la Superintendencia Financiera de
Colombia y en todo caso lo enviard a la uUltima direccién registrada
de los inversionistas, por los medios que establezca el reglamento.
12.En todo caso el proceso liquidatario del FONDO DE INVERSION deberd
regirse por lo dispuesto en el articulo 3.1.2.2.2 del Decreto 2555
de 2010 y las normas que lo modifiquen aclaren o complementen.

° Capitulo XII. Fusién y Cesién del Fondo

Clausula 12.1. Procedimiento para Fusién

El Fondo podra fusionarse con otra u otros fondos de inversidén para
lo cual se deberd atender el siguiente procedimiento:

1. BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, elaborara el
proyecto de fusidén el cual deberd contener siguiente informaciédn:
a) Los datos financieros y econdémicos de cada una de los fondos de

inversidén objeto de la fusidn, con sus respectivos soportes, y
b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para
nivelar el wvalor de la unidad de los fondos de inversién,
incluyendo la relacién de intercambio.
2.Contar con la aprobacidén del proyecto de fusidén por la Jjunta
directiva de la sociedad administradora; en caso de existir varias
sociedades administradoras deberd ser aprobado por las Jjuntas
directivas
3.Una vez aprobado el compromiso se deberd realizar la publicacidnen
El diario LA REPUBLICA circulacidén nacional del resumen del
compromiso de fusidn.
4.La sociedad administradora convocard a los inversionistas a asamblea
mediante comunicacidén escrita acompafiada del compromiso defusidén. La
asamblea deberd realizarse luego de transcurridos gquince
(15) dias habiles al envio de la comunicacidén a los inversionistas.
Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de
fusién o los que no asistan a la asamblea en la que se decida 1la
fusidén podran ejercer el derecho consagrado en el derecho consagrado
en el capitulo doce inciso cuarto de la clausula 12.1, (Derecho de
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Retiro) del presente reglamento. En este caso, el término de un (1)
mes se contarada desde el dia de la celebracidén de la asamblea de
inversionistas.

5.Una vez aprobado el compromiso de fusidén por las asambleas de
inversionistas, BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa
informard a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho
compromiso, , mediante comunicacidén escrita a la cual se debera
anexar el proyecto de fusidén aprobado y las actas resultantes de
las asambleas y reuniones de juntas directivas.

En todo caso el presente procedimiento se regird por lo dispuesto en
el articulo 3.1.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo
modifiquen aclaren o complementen.

Pardgrafo 1. En caso de que, por virtud de la fusidén, resulte un nuevo
FONDO DE INVERSION, este deberd ajustarseen todo lo reglamentado a la
Gestidén y Administracidn de fondos en el Decreto 2555.

Paragrafo 2. El procedimiento establecido en el presente articulo
deberd ser aplicado en todos los casos de cambio de la sociedad
administradora en que no medie la decisién de los inversionistas.

Pardgrafo 3. Cuando la fusidén se realice entre fondos administrados
por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversidn
colectiva, dicha fusidén deberd ser autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Clausula 12.2. Procedimiento para cesién del Fondo.

BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, podra ceder la
administracién del Fondo a otra sociedad administradora legalmente
autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversidn, sin
perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decisidén de su
Junta Directiva, para 1lo cual deberd aplicar el siguiente
procedimiento:
1. La cesidén deberd ser autorizada por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

2. E1 cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacidédn 1la
certificacidén expedida por el representante legal acerca de que la
sociedad cumple con los requerimientos establecidos en el 3.1.3.1.1
del Titulo 3 del Libro 1 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 vy
el perfil requerido para las personas que integraran el comité de
inversiones, asi como el perfil del gerente del Fondo.

3. Autorizada la cesidén por la Superintendencia Financiera, debera
informarse a los inversionistas participantes, de conformidad con
lo establecido en el capitulo XII (Modificacidén al reglamento).

4. Los 1inversionistas participantes deberdn expresar su rechazo o
aceptacidén dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha
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de publicacidén del aviso de cesidn. De no recibirse respuesta dentro
del término fijado se entenderd aceptada la cesidn. Los
inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesidn podran
solicitar la redencidén de su participacidn, sin que por este hecho
se genere sancién ni penalidad de ningln tipo.

5. En todo caso el presente procedimiento se regiréd por lo dispuesto
en el articulo 3.1.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que
lo modifiquen aclaren o complementen.

° Capitulo XIII. Modificaciones al reglamento

Clausula 13.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberdn ser aprobadas por la Junta
Directiva de BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE BOLSA, vy
enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas reformas
deberdn ser comunicadas a todos los <casos en la péagina web
www.bbva.com.co/personas/valores.html o en aquel que para el efecto
disponga BBVA VALORES Colombia S.A. Comisionista de Bolsa.

Las modificaciones a cualquier clausula del reglamento estaran sujetas
lo dispuesto en el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010, o en
las normas que los sustituyen, modifiquen o aclaren.

Cuando dichas reformas impligquen modificaciones o afectacidén de los
derechos econdmicos de los inversionistas, deberdn ser previamente
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y deberan ser
informadas a los inversionistas mediante la publicacién en el diario
LA REPUBLICA, asi como mediante el envio de una comunicacidén dirigida
a cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran
realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del Fondo en caso
que estén en desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente, podran solicitar la
redencidédn de sus participaciones, sin que por este hecho se genere
sancién ni penalidad de ningun tipo. Este derecho podrd ejercerse en
un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del recibo
efectivo de la comunicacidén que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliquen modificaciones a los derechos econdémicos de
los inversionistas, sdélo seran oponibles a dichos inversionistas una
vez se cumpla el término de un (1) mes a que hace referencia la presente
clausula.
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En todo caso el presente procedimiento se regird por lo dispuesto en
el articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo
modifiquen aclaren o complementen.

° Capitulo XIV - Situaciones de Conflicto de Interés

Clausula 14.1. Conflictos de Interés

Se entenderan como situaciones de conflictos de interés, que deben ser
administradas y reveladas por la Sociedad Administradora, entre otras:

a. La celebracién de operaciones donde concurran las Ordenes de
inversidén de varios Fondos de Inversidédn, Fideicomisos o Portafolios
administrados por una misma sociedad sobre los mismos valores o
derechos de contenido econdémico, o gestionados por un mismo gestor
externo en caso de existir, sobre los mismos valores o derechos de
contenido econdémico, caso en el cual se deberd realizar una
distribucién de 1la inversidén sin favorecer ninguna de los Fondos
participes, en detrimento de las deméds, segin se establezca en el
Cébdigo de Gobierno Corporativo.

b. La inversidén directa o indirecta de los recursos del FONDO DE
INVERSION en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u
originador de una titularizacidén sea la matriz, las subordinadas de
ésta o las subordinadas de BBVA VALORES Colombia S.A. COMISIONISTA DE
BOLSA. Esta inversidén sdélo podra efectuarse a través de sistemas de
negociacién de valores debidamente autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia. El1 monto de los recursos invertidos en 1los
valores de que trata el presente numeral no podrd ser superior al diez
por ciento (10%) de los activos del respectivo FONDO DE INVERSION, o
hasta el treinta por ciento (30%) siempre y cuando la asamblea de
inversionistas asi lo autorice.

c. La realizacidén de depdsitos en cuenta corrientes o de ahorros en
la matriz o las subordinadas de ésta. En ningun caso el monto de estos
depdsitos podréd exceder del diez por ciento (10%) del wvalor de los
activos del Fondo. Prohibicidén que no aplicara durante los primeros
seis (6) meses de operacidén del FONDO DE INVERSION, en cuyo caso el
monto de los depdsitos mencionados en el presente numeral no podréa
superar el treinta por ciento (30%) del wvalor de los activos del
respectivo FONDO DE INVERSION.

d. La Sociedad Administradora como Inversionista del Fondo, no podréa
superar el quince por ciento (15%) del wvalor del Fondo al momento de
hacer la inversidn, y deberd conservar las participaciones gque haya
adquirido durante un (1) afio.

PARAGRAFO PRIMERO: Para efectos de los limites a que se refieren los
literales b. y c¢. se incluirdn las entidades vinculadas que la
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Superintendencia Financiera defina para efectos de consolidacién de
operaciones 'y estados financieros de entidades sujetas a su
supervisidn, con otras entidades sujetas o no a su supervisidn.

PARAGRAFO SEGUNDO: En cuanto a las inversiones y/o depdsitos a realizar
se debe considerar vy evaluar la razonabilidad, conveniencia,
condiciones de mercado, competitividad de tasas y necesidad,
garantizando la transparencia de dichas inversiones asi como las
politicas y procedimientos para la deteccidn, prevencidn y manejo de
conflictos de interés, bien sea que estén establecidos en la ley o en
las politicas internas de grupo recogidas en el Cbébdigo de Conducta vy
en el RIC o en cualquier otra politica interna y poner en conocimiento
al Area de Cumplimiento, previo a la realizacién de cualquier
operacién, toda situacidédn que potencialmente pueda suponer la
configuracién de conflictos de intereses o puedan comprometer la
viabilidad de la operacidn por razdn de la vinculacidn de las partes.

Clausula 14.2 Prohibiciones.

La sociedad administradora se abstendrd de realizar cualguiera de las
siguientes actividades:

1. Desarrollar o promover operaciones qgque tengan como objetivo o
resultado la evasidén de los controles estatales o la evolucidn
artificial del valor de la participacién.

2. Ofrecer o administrar fondos de inversidén colectiva sin estar
habilitado legalmente para realizar dicha actividad o sin haber
obtenido la aprobacidén del respectivo reglamento.

3. Conceder préstamos a cualquier titulo con dineros del FONDO DE
INVERSION, salvo tratandose de operaciones de reporto,
simultaneas y de transferencia temporal de valores, en 1los
términos del articulo 3.1.1.4.5 del presente decreto.

4. Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como
administrador del FONDO DE INVERSION la cartera colectiva le
corresponden, sin perjuicio de lo previsto en el paragrafo del
articulo 3.1.3.2.1 del presente decreto.

5. Aceptar las participaciones en el FONDO DE INVERSION como
garantia de créditos que hayan concedido a los inversionistas de
dicha cartera.

6. Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la fuerza de
ventas y la promocién para el respectivo FONDO DE INVERSION, sin
el cumplimiento de los requisitos previstos en el Capitulo 3 del
Titulo 4 del Decreto 2555 de 2010. Prohibicidén que uUnicamente
sera aplicable a la sociedad administradora de fondos de
inversidén colectiva.

7. Invertir los recursos del FONDO DE INVERSION en valores cuyo
emisor, avalista, aceptante, garante o para el caso de una
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titularizaciédn, el originador, sea la propia sociedad
administradora de fondos de inversidén colectiva, o el gestor
externo en caso de existir.

8. Destinar recursos, de manera directa o indirecta, para el apoyo
de liquidez de la sociedad administradora de fondos de inversidn
colectiva, o del gestor externos en caso de existir, las
subordinadas de la misma, su matriz o las subordinadas de esta.

9. Adquirir para los fondos de inversidn colectiva, sea directa o
indirectamente, la totalidad o parte de los valores o titulos
valores que se haya obligado a colocar por un contrato de
colocacidén bajo la modalidad de firme o garantizado, antes de
que hubiere finalizado dicho proceso. Lo anterior no obsta para
que la sociedad administradora de fondos de inversidn colectiva
adquiera para el FONDO DE INVERSION, titulos o valores de
aquellos que se ha obligado a colocar, una vez finalice el
proceso de colocaciédn.

10. Identificar un producto con la denominacién "FONDO DE INVERSION"
sin el cumplimiento de las condiciones establecidas en el
presente decreto.

11.Actuar, directa o indirectamente, como contraparte del FONDO DE
INVERSION que administra, en desarrollo de los negocios que
constituyen el giro ordinario de esta. Lo establecido en el
presente numeral también resulta aplicable para la realizacidn
de operaciones entre fondos de inversidédn colectiva, fideicomisos
o portafolios administrados por la misma sociedad, o gestionados
por el gestor externo en caso de existir.

12.Utilizar, directa o indirectamente, 1los activos del FONDO DE
INVERSION para otorgar reciprocidades que faciliten la
realizacidén de otras operaciones por parte de la sociedad
administradora de fondos de inversidn colectiva o de personas
vinculadas con esta, ya sea mediante la adquisicién o
enajenacidén de valores a cualquier titulo, la realizacidén de
depbdsitos en establecimientos de crédito, o de cualquier otra
forma.

13.Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las
inversiones del FONDO DE INVERSION en favor de personas
vinculadas con la sociedad administradora de fondos de inversidn
colectiva, del gestor externo en caso de existir o de sujetos
diferentes del propio de FONDO DE INVERSION, o a un grupo de
inversionistas del de FONDO DE INVERSION.

14.Aparentar operaciones de compra y venta de valores o demés
activos que componen el portafolio del FONDO DE INVERSION.

15.Manipular el valor del FONDO DE INVERSION o el valor de sus
participaciones.

16.No respetar la priorizacidn o prelacidédn de drdenes de negocios
en beneficio de la sociedad administradora, sus matrices,
subordinadas, otros fondos de inversidén colectiva administrados
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por la sociedad administradora o gestionada por el gestor
externo, o terceros en general.

17.0btener préstamos a cualquier titulo para la realizacidn de los
negocios del FONDO DE INVERSION, salvo cuando ello corresponda
a las condiciones de la respectiva emisidén para los titulos
adquiridos en el mercado primario o se trate de programas de
privatizacién o democratizacidn de sociedades.

18.Dar en prenda, otorgar avales o establecer cualgquier otro
gravamen que comprometa los activos del fondo.

19.Comprar o vender para el FONDO DE INVERSION, directa o
indirectamente, activos que  pertenezcan a los socios,
representantes legales o empleados de la sociedad administradora
de fondos de inversidn colectiva, o del gestor externo en caso
de existir, o a sus cdényuges, compafieros permanentes, parientes
dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidad
y uUnico civil o a sociedades en que estos sean beneficiarios
reales del veinticinco por ciento (25%) o mas del capital social.

° Capitulo XV.- Designacién del Custodio

La sociedad administradora ha designado a la sociedad BNP PARIBAS
Securities Services, Sociedad Fiduciaria para que ejerza las funciones
de custodio de los valores que integren el portafolio del FONDO DE
INVERSION de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010. BNP
PARIBAS Securities Services es una Sociedad Fiduciaria debidamente
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para ejercer
la actividad de custodio.

Clausula 15.1 Funciones y obligaciones del Custodio de Valores.

Las funciones a cargo del custodio son las obligaciones generales
previstas en el articulo 2.37.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010, y las
obligaciones especiales establecidas en el articulo 2.37.2.1.5 del
Decreto2555 de 2010. En desarrollo de estas obligaciones deberan:
15.1.1. Establecer mecanismos de comunicaciédn en linea que le
permitan al Custodio interconectarse y cumplir con sus funciones vy
obligaciones respecto de la Sociedad Administradora bajo los estandares
del numeral tercero del Titulo IX del Capitulo Sexto de laCircular 015
de 2014, incluyendo el cumplimiento oportuno, seguro y adecuado de las
obligaciones respecto de las bolsas de wvalores, los sistemas de
negociacidén de valores, los sistemas de registro de operaciones sobre
valores, los sistemas de compensacidén y liquidacidnde operaciones sobre
valores, los intermediarios de valores, las camaras de riesgo central
de contraparte, los depdsitos centralizadosde valores, los sistemas de
pagos, los bancos y deméds entidades o proveedores de infraestructura
con los cuales tenga relacidén en virtudde su actividad de custodia de
valores.
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15.1.2. Implementar el registro de las instrucciones impartidas por
la Sociedad Administradora, incluyendo de manera individual 1la
discriminacidén de las instrucciones sobre valores correspondientes a
cada uno de los vehiculos de inversidén administrados por el Custodiado
y frente a los cuales se desarrolla la actividad de custodia de valores.
El registro deberd incluir como minimo toda aquella informacidn que le
permita al Custodio realizar los procesos de validacién de las
operaciones que se realizan sobre los valores custodiados de manera
eficiente, oportuna y segura, con el fin de garantizar el cumplimiento
oportuno, de acuerdo con la reglamentacidnaplicable a la negociacidn o
registro y a la compensacién y liquidacidédnde las operaciones sobre los
valores custodiados.

15.1.3. Constatar, con una periodicidad diaria, la informacidédn sobre
la correspondencia entre los valores objeto de custodia y los que se
encuentran en el (los) depdsito(s) central (es) de valores a nombre del
custodiado o del respectivo vehiculo de inversidén administrado por el
custodiado y frente al cual se desarrolla la actividad de custodia de
valores, asi como realizar la conciliacidén de las cuentas en las cuales
el custodio maneje el dinero asociado al cumplimiento de lasoperaciones
sobre los valores.

15.1.4 Establecer los procedimientos y mecanismos que le permitan
asegurar que los dineros que maneje para el cumplimiento de operaciones
sobre los valores objeto de custodia se utilicen uUnicamente para dicho
propdésito y que los dineros recibidos en virtud del cumplimiento de
operaciones en favor del custodiado o de los vehiculos de inversidn
administrados por este seran debidamente abonados o utilizados a favor
del respectivo custodiado o vehiculo, de acuerdo con las instrucciones
del custodio. En todo caso, el custodiado deberd garantizar y estar
en capacidad de demostrar que para el cumplimiento de las operaciones
sobre los valores objeto de custodia entregd o transfirid a la Sociedad
Administradora dineros del respectivo vehiculo de inversidén al cual
corresponde la operacidn.

15.1.5 Realizar pruebas sobre la capacidad de sus sistemas para la
recepcidén y manejo de las instrucciones asociadas al cumplimiento de
operaciones sobre los valores objeto de custodia. Para tal efecto,
deberan disponer de metodologias y sistemas o entornos de prueba que
permitan simular adecuadamente la carga operativa de sus sistemas con
base en el volumen de instrucciones que deberd recibir de la Sociedad
Administradora y deméds custodiados, y dejar constancia o registro de
la ejecucidn, desempefio y cumplimiento de las mismas.

15.1.6 Informar a la Sociedad Administradora sobre 1los derechos
patrimoniales que se deriven de los valores objeto de la custodia de
valores, en el momento en que tal informacidén esté disponible.

15.1.7 Para dar cumplimiento a lo establecido en el numeral 16 del
articulo 2.37.2.1.4 y en el numeral 4 del articulo 2.37.2.1.5, del
Decreto 2555 de 2010, en concordancia con lo dispuesto en el paréagrafo
del articulo 2.37.1.1.2 del mismo Decreto, el Custodio deberd reportar
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a la Superintendencia Financiera de Colombia, a los organismos de
autorregulacién del mercado de valores a los que se encuentre vinculado
el custodiado, a la junta directiva de la sociedad administradora del
FIC vy al custodiado, segun sea el caso, los hallazgos sobre
incumplimientos que se evidencien en el ejercicio de su funcidén de
verificaciédn.

15.1.8 Implementar los procedimientos y mecanismos que le permitan
realizar un control efectivo respecto de cada una de las operaciones
que pretenda realizar sobre los valores objeto de custodia, con el fin
de evitar que se materialicen incumplimientos al presente Reglamento,
asi como de los limites, restricciones vy prohibiciones legales
aplicables que puedan impactar el cumplimiento de las operaciones a
través de la Sociedad Administradora.

15.1.9 Establecer e informar a 1la Sociedad Administradora 1los
principios aplicables a la administracién de los derechos politicos
de los valores custodiados. Entre otros, el custodio deberd garantizar
al custodiado la aplicacidédn de los siguientes derechos:

15.1.10 E1 derecho de la Sociedad Administradora para reservarse el
voto;

15.1.11 E1 derecho de la Sociedad Administradora a ser informada sobre
situaciones en las cuales se pueda ejercer los derechos politicos,
tales como la celebracidén de reuniones ordinarias y extraordinarias
de Asamblea.

15.1.12 E1 derecho de la Sociedad Administradora a que el Custodio
establezca una politica general de ejercicio de los derechos politicos
para los casos en que se haga una delegacidén expresa por parte del
custodiado;

15.1.13 Asegurar la trazabilidad de la comunicacién que se establezca
para el intercambio de informacidén entre la Sociedad Administradora y
el Custodio, con el fin de garantizar que todas las instrucciones vy
cualquier modificacién de las mismas puedan ser reconstruidas vy
auditadas.

15.1.14 Atender los deméds requerimientos de la Superintendencia
Financiera, los organismos de autorregulacidén del mercado de valores
al cual se encuentre vinculado el Custodiado, y demds autoridades
competentes.

15.1.15 Todas las demas funciones vy obligaciones que queden
expresamente pactadas en el contrato entre BNP PARIBAS Securities
Services, Sociedad Fiduciaria y la Sociedad Administradora.

Clausula 15.2 Facultades y derechos del Custodio de Valores.

Son facultades y derechos del Custodio las siguientes:

15.2.1 Entregar por parte de la Sociedad Administradora al Custodio,
los activos custodiados, en los términos acordados por las Partes.
15.2.2 Obtener el pago de la comisidén de custodia acordada a favor del
Custodio;
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15.2.3 Obtener oportunamente de parte de la Sociedad Administradora,
la informacidén, documentacidédn o instrucciones adicionales que requiera
el Custodio para el cumplimiento de sus funciones;

15.2.4 Para el caso de operaciones sobre valores pertenecientes al
FONDO DE INVERSION respecto de los cuales se ejerce la custodia,
abstenerse de cumplir las instrucciones de la Sociedad Administradora
cuando identifique que mediante la(s) operacidn(es) sobre los valores
o el dinero asociado al cumplimiento de operaciones sobre los valores
se esta incurriendo en algunas de las actuaciones descritas en el
numeral 4.8 del Titulo IX del Capitulo Sexto de la Circular 015 de
2014.

15.2.5 Las demas previstas en el Decreto 2555 de 2010, la Circular 015
de 2014 de la SFC y LAS expresamente pactadas en el contrato entre BNP
PARIBAS Securities Services, Sociedad Fiduciaria vy la Sociedad
Administradora.

Clausula 15.3 Metodologia de calculo de la remuneracién y forma de
pago.

Se cobrard por parte de BNP Paribas Securities Services Sociedad
Fiduciaria de acuerdo al volumen custodiado por Titulos Valores del
FONDO DE INVERSION administrado por la Sociedad Administradora vy
entregado en custodia. El1 cobro de 1las facturas sera de caracter
mensual, modalidad mes vencido aplicado al valor anual de los activos
bajo custodia y de acuerdo a las tarifas definidas para cada rango de
volumen administrado. A su vez, se cobraradn las tarifas definidas en
la oferta comercial de acuerdo al numero de transacciones realizadas
por cada al FONDO DE INVERSION.

Estos gastos no incluyen gastos externos ligados a la prestacidn de
servicios los cuales estaran involucrados en un SLA (Service Level
Agreement) el cual hara parte del Anexo al Contrato de Custodio firmado
con BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria.

“Las obligaciones de la SOCIEDAD ADMINISTRADORA del FONDO DE INVERSION
relacionadas con la gestidén del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al FONDO DE
INVERSION no son depésitos, ni generan para la SOCIEDAD ADMINISTRADORA.
Las obligaciones propias de una institucién de depdsito no estén
amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, Fogafin, ni por ninguno otro esquema de
dicha naturaleza. La inversién en el FONDO DE INVERSION estd sujeta a
los riesgos de inversidn, derivados de la evolucidn de los precios de
los activos que componen el portafolio del respectivo FONDO DE
INVERSTON”

Clausula 16.1. Precisiones Especiales
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El prospecto deberd guardar concordancia con el reglamento a efecto
de que los inversionistas puedan tomar decisiones razonables a partir
de su lectura y comprensioén.

Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad administradora debera tener
en cuenta el cumplimiento de las obligaciones y los deberes de atencidn
a las prohibiciones y potenciales conflictos de interés que se puedan
generar en sus relaciones de negocio conforme lo prevé la Parte 3°.
Del D.U., en especial considerando los deberes de independencia en las
decisiones de inversidén que se adopten.

Los resultados econdémicos de la inversién en el FONDO DE INVERSION
dependen de la evolucién de su portafolio y de circunstancias de
mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestidn, por lo
que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala
rendimientos o utilidades.

Clausula 17. Actividad de Asesoria.

La debida atencidén al inversionista y la actividad de asesoria se
prestaréd, durante las etapas de promocidén, vinculacidén, vigencia de la
inversidén y redencién de las participaciones en el FONDO. La actividad
de asesoria, incluird en caso de aplicar la recomendacién profesional,
el andlisis de conveniencia y el debido perfilamiento del inversionista
y del producto. Lo anterior en los términos establecidos en 1la
normatividad vigente al respecto. Frente a la recomendacidén profesional
durante la vigencia de la inversidén, esta se prestard en cualquier
momento siempre y cuando el cliente inversionista de manera expresa lo
solicite y/o cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera
sustancial la inversidén vy se realizard a través de herramientas
tecnoldgicas o medios presenciales.



VIGILADO

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Anexo N° 1



VIGILADO

BBVA

Valores
Comisionista de Bolsa

Anexo 1 — Clases de Participaciones

Tipos de
participaci

Tipo de

Cliente
én

Personas

Participaci
P Naturales

Clase A

Participaci Persona Jurid
Clase B

Saldo
minimo de
permanenc

ia

Monto
minimo de
inversién

$500.000 $500.000

$1.000.00 $1.000.00

Monto Minimo de
Transaccién
(Adicién y/o

Retiro)

$50.000

$200.000

Anexo N° 1

Comisién de
Administraci




