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Estd enmarcada en el decreto 2555 de 2010 y en reglamento del FIC
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia que resumimos a
continuacién:

a) Podréd mantener hasta el 50% del wvalor del fondo en cuentas
remuneradas en bancos calificados F1 (médxima calificacién de corto
plazo)

b) Podrd realizar operaciones de liquidez hasta por el 30% del valor
del FIC

Podrd invertir hasta el 30% del valor del FIC en valores emitidos por
un emisor o un grupo econdmico.

c) La minima calificacidén de riesgo aceptable en valores emitidos por
entidades diferentes al gobierno nacional es AA+

d) Se podra invertir hasta el 100% del wvalor del FIC en valores
emitidos o garantizados por el gobierno nacional.

El vencimiento promedio al vencimiento de las inversiones del FIC no
podra superar 365 dias

Con el fin de disminuir la exposicién a riesgo de mercado y
volatilidades en las inversiones, el comité de inversiones fijo un
objetivo de vencimiento promedio del portafolio incluidas cuentas
bancarias no superior a 200 dias.

Para mayor informacidén de los activos de inversidn y deméds politicas de
administracién remitirse al reglamento de la misma disponible en
https://www.bbva.com.co/personas/valores.html
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El semestre se caracterizd por los activos continuaron reflejando
mejores perspectivas econdémicas por parte de los inversionistas a
nivel internacional, siguiendo la tendencia observada en
noviembre. En este contexto, las bolsas de valores, tanto en
paises desarrollados como emergentes, experimentaron un aumento,
anticipando el fin del ciclo de alza en las tasas de interés por
parte de la Reserva Federal y una tendencia descendente en 1los
tipos de interés de los diferentes bancos centrales durante 2024.
Este panorama también propicidé un debilitamiento del ddbélar, que
perdidé valor frente al euro y la mayoria de las monedas de paises
emergentes.

Durante el semestre, El mercado mantuvo el impetu positivo
iniciado el mes anterior, resultando en una valorizacidn general
de los activos a nivel internacional. La renta fija continud su
tendencia de recuperacidén, apoyada por datos inflacionarios
favorables, con descensos en las rentabilidades a lo largo de
toda la curva de rendimientos. En EE.UU., el rendimiento del bono
a 2 afios disminuyé 43 puntos Dbéasicos, situandose en el 4.25%,
mientras que el bono a 10 afios experimentd una baja de 45 puntos
basicos hasta el 3.88%. Esto llevdé a un aumento de la inversidn
de la curva de rendimiento de 2 puntos basicos, alcanzando -37pb.
De esta forma, los bonos del Tesoro de EE.UU. a 10 aflos cerraron
el afio sin variacidén en su tasa de rendimiento, reflejando una
volatilidad alta a lo largo de 2023, con un valor maximo del 5%
durante el arfo.

Ante este escenario, El ambiente econdmico local mantuvo el
optimismo observado el mes pasado, reflejandose en una
valorizacién generalizada de los activos locales. Este fendmeno
se hizo evidente en la reduccidédn de la prima de riesgo de los
Credit Default Swaps (CDS) a 5 afios. En consonancia con esta
tendencia, la curva de los Titulos de Tesoreria (TES) registrod
una apreciacién promedio de 60 puntos Dbéasicos. El peso
colombiano, por su parte, se fortalecidé en un 3.85%, mientras que
el indice MSCI Colcap experimentd un incremento del 4.21%



y
BBVA

El Indicador de Seguimiento a la Actividad Econdémica (ISE) siguid
mostrando un desempefio negativo, con una contraccidén del -0.37% en
octubre. De manera similar, la Produccidédn Industrial decrecid un -
5.9% y las Ventas Minoristas disminuyeron un -11.0%.
Adicionalmente, se informdé una tasa de desempleo nacional del 9.0%
y una tasa urbana del 8.7% para el mes de noviembre.

En lo que respecta a los precios, el DANE reportd que la inflacidn
de noviembre fue del 0.47%, sorprendiendo al mercado al disminuir
al 10.15% en términos anuales. Esto marca el octavo mes consecutivo
de descenso en la inflacidén. Los sectores gque mas contribuyeron a
esta reduccidén, y que estuvieron por debajo del promedio, incluyen:
Bienes y servicios diversos (0,27%), Prendas de vestir y calzado
(0,23%), y Recreacidédn y cultura (0,20%).

En diciembre, la Junta Directiva del Banco de la Republica decidid
reducir la tasa de referencia en 25 puntos bésicos, estableciéndola
en el 13%. Cabe destacar que esta decisidén no fue unanime, con 5
votos a favor de la reduccidén y 2 a favor de mantener la tasa.
Durante las declaraciones, el director del Banco de la ReplUblica
enfatizdé la importancia de asegurar la convergencia de la inflacidn
hacia la meta, seflalando riesgos latentes como la incertidumbre
sobre el aumento del salario minimo para 2024 en una economia
altamente indexada, los efectos del fendémeno de El1l Nifio sobre los
precios de los alimentos y la energia, la eliminacidén del subsidio
al Diesel, y los impuestos a los alimentos ultra procesados.

En lo que respecta a la deuda corporativa, diciembre vio
valorizaciones tanto en titulos a tasa fija como en aquellos
indexados al IPC. Este comportamiento se atribuye a wuna mayor
liquidez en el mercado y a un 1incremento en el apetito de 1los
inversores por tomar posiciones de mayor duracidn, preparandose
para 2024. Esto alivid las presiones sobre estos titulos. Ademas,
continué el aumento en los activos administrados por la industria
local de Fondos de Inversidén, lo que generd un mayor interés por
los CDTs a Tasa Fija, reflejandose en una valorizacién promedio de
150 puntos béasicos a lo largo de la curva.
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En el primer semestre del 2023, el desempefio del
Fondo BBVA Money Market presentd una
rentabilidad neta 180 dias de 13.927%. Durante
el semestre, Se enfatiza la importancia de
preferir la exposicién en activos de alta
calidad crediticia, particularmente en los
portafolios de corto y mediano plazo. Esto se
debe a la debilidad observada en los indicadores
econdémicos y su impacto en las instituciones
financieras y empresas del sector real. Ademés,
es importante considerar que la transferencia de
los cambios en las tasas de politica monetaria
toma algunos meses en reflejar su impacto sobre
la economia, por lo que el alivio en el descenso
de los tipos de interés presentaria un rezago en
su efecto sobre la misma.

En linea con la estrategia de inversidén Se
aconseja mantener las inversiones en titulos
indexados al IBR e IPC en plazos cortos vy
adoptar una duracidén moderada a través de la
tasa fija. No se incrementaron posiciones en el
activo TES UVR.

Es importante sefialar que ante el escenario que se presentdé en el mercado
local, el portafolio incrementdé de manera paulatina los niveles de duracidn
pero mantuvo un porcentaje alto de liquidez, en 1linea con una estrategia
conservadora.

Rentabilidad efectiva . . ) _ o
anual S : : F111% Mo aplica

Volatilidad de la _ )
rentabilidad ).454% ).4 ).£ 0.319 No aplica

Rentabilidad
Mensual
Yolatilidad de la
rentabilidad
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Durante segundo semestre del 2023, el desempefio del Fondo FMM presentd una
rentabilidad neta 180 dias de 13.927%.

La composicidén de las inversiones del portafolio al cierre del segundo semestre
evidencia la estrategia 1llevada a cabo: aumento en las posiciones en deuda
corporativa tasa fija, ubicéndose en el 30.729 % vs el 22.458% del cierre del
segundo semestre de 2023. Asimismo, se disminuyo en las posiciones en IBR y se
redujeron en IPC, especialmente en el largo plazo, al ubicarse en el 9.1057% y
13.075% respectivamente, versus 13.671% y 17.268% el semestre anterior.
Finalmente, y comparados contra el mismo periodo, se incremento las posiciones
en TES Tasa Fija, especialmente en TES de largo plazo (0.49% vs 0%), mientras
que los niveles de liquidez continuaron por encima del 40%.

Composicién del Portafolio por Calificacién

JUN 2023 DIC 2023

Composicién del Portafolio por Tipo de Renta
JUN 2023 DIC 2023

Composicién por sector econdémico
DIC 2023
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Los estados financieros y sus notas estardn disponibles en 1la
pagina web del Fondo de Inversién, ingresando a
https://www.bbva.com.co/personas/valores.html

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
dic-23 AMALISIS dic-22 AMALISIS DIFERENCIA AMALISIS
DEL MERCADO MONEY MARKET

{MILES) VERTICAL % {MILES) VERTICAL % {MILES) HORIZONTAL %

ACTIVO 182,393,179 100.00%| 58,478,803 100.00%| 123,914,376 422 88%

EFECTIVO

PATRIMOMIO ESPECIALES

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

dic-23 AMNALISIS dic-22 AMNALISIS AMNALISIS AMNALISIS
DEL MERCADO MONEY MARKET

{MILES) VERTICAL % {MILES) VERTICAL % VERTICAL % VERTICAL %

INGRESOS -17,040,893 100.00%| -3,027,001 100.00%| -14,013,892 462.96%

0% DE OPERACIONES ORDINA| ] ALES

REMDIMIENTOS ABOMADOS

Tanto el Activo como las Inversiones presentaron una variacidén positiva para
el periodo de andlisis explicado por el incremento en el valor del fondo el
cual paso de $115.595 a 182.393 millones. El incremento de las inversiones se
realizd con base en la estrategia definida por el comité de inversiones.

Al cierre del 31 de diciembre de 2023, el Fondo contaba con 615 encargos de
inversién presentando un aumento del 17% sobre el cierre al 30 de Junio del
2023 en el que se contaba con 526 encargos.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
DEL MERCADO MONEY MARKET

dic-23 AMALISIS dic-22 ANALISIS ANALISIS ANALISIS

{MILES) VERTICAL % {MILES) VERTICAL % VERTICAL % VERTICAL %
GASTOS Y COSTOS - [ ]
55 | ssss] 2sn) IEC-ER

TOTAL GASTOS ¥ COSTOS OPERACIONALES 1,217,409 100.00% 328,380 100.00% 889,029 1248 69%

Del 100% de los gastos del fondo, el 70.92% corresponde a comisién de
administracién y en orden descendente estd los impuestos con el
22.16%, comisiones bancarias con el 2.43%,venta de inversiones con el
2.26%, Custodio con el 2.21% y compra de token con el 0.02%

El1 2023 presenta un incremento de los gastos del fondo del 270.73%
(Gastos Financieros y/o operacionales) y un incremento en los ingresos
del 462.96% frente a diciembre de 2022
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. Valor de la unidad Valor de la unidad Niimero de Unidades en Nimero de
Fecha Valor del Fondo de Inversi . . X
Clase A Clase B Circulacién Suscriptores

3100712023 11,615.56 11,710.21 7,85 516 542

31/08/2023 ¢ 82810 59 11 .85

3000972023 512 3 1

31102023 511818 7.37 987.90 12,0

301172023

3MM202023

=@=\/alor de |a unidad Clase &

Valor de la unidad Clase B

El Fondo de inversidén BBVA Money Market cerrdé con un valor de la
unidad para la Clase A al 30 de Junio del 2023 fue de 11.519,33
pasando al 31 de diciembre de 2023 fue de 12.301,91, por su parte
la Clase B el valor de la unidad al 30 de Junio de 2023 fue de
11.609,28 pasando al 31 de diciembre del 2023 12.422,76 continuando
con una tendencia creciente durante el segundo semestre de 2023.
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Rentabilidad Bruta | Rentabilidad Neta

11.31% 10.

~
E‘I. E‘IEI 0

* Estas comisiones hacen referencia al promedio ponderado por cada
clase del Fondo de Inversidn

BBVA Valores gestiona de manera integral los riesgos asociados al Fondo
de Inversidén Colectiva administrado, atendiendo a la normatividad vigente
con el objetivo de velar por el cumplimiento normativo y la adopcién de
las mejores practicas que garanticen la adecuada administracién de riesgo
del portafolio.

Considerando el actual contexto econdmico tanto a nivel internacional
como local en 1lo que va corrido del afio los riesgos financieros
inherentes en los Fondos de Inversidén Colectiva corresponden
principalmente a riesgo de crédito por la probabilidad en el deterioro de
la cartera bancaria local de los emisores que conforman el portafolio de
inversiones que para el primer semestre se mantuvieron estables teniendo
en cuenta que estd compuesto principalmente por instrumentos calificados
AAA y Nacidén, es decir con las més altas calificaciones.

El exposicién al riesgo de mercado estuvo influenciado por las
volatilidades presentadas en lo corrido del afio, la creciente inflacidén vy
los incrementos en las tasas de interés por parte del Banco de la
ReptUblica generaron grandes movimientos en las curvas de valoracién de la
renta fija teniendo en cuenta la participacidén del portafolio en titulos
tanto a tasa fija e indexados a tasas de interés, no obstante se mantuvo
acorde con el apetito y perfil de riesgo del fondo.
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Por Uultimo, el fondo estuvo expuesto a riesgo de liquidez dada 1la
naturaleza del mismo. Los niveles liquidez se mantuvieron adecuados a
pesar de tener una volatilidad importante en los retiros para cortos
periodos de tiempo, no se presentaron eventos de riesgo y los recursos
disponibles en liquidez fueron suficientes para atender los
requerimientos del fondo sin presentar sefiales de alerta, de igual manera
la categoria de las inversiones en renta fija y el volumen negociado de
deuda privada en el periodo de tiempo permiten tener un margen de
oportunidad en la liquidacién de titulos a tasas favorables.

En general la gestién y administracién de riesgos asociados al fondo de
inversién colectiva es buena y se mantiene una revisién constante de los
indicadores y metodologias aplicadas.
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Calificacidédn de la Sociedad
Administradora

Fortaleza en la administracidn
de portafolios
N.A

Fecha de ultima
19/12/2023

Riesgo de Contraparte Largo
Plazo

/ Corto Plazo
AAA/Fl+

Calificacién del Fondo Money
Market
Riesgo de crédito

N.A.

Riesgo de Mercado
N.A.

Fecha de tUltima Calificacidn
N.A.

Entidad Calificadora
N.A.

Hoja de Vida del Gerente del
Fondo

Yudy Carolina Pascagaza Cortes
Profesién: Contadora Publica
Estudios: MBA Administracién
de empresas

Experiencia: Mas de 20 afios en
el mercado de capitales

Otros Fondos a su cargo: N.A.

Informacidén de Contacto del
Revisor Fiscal

Ernst & Young Audit S.A.S
Catherine Gomez Rivera
Catherine.C.Gomez@co.ey.com (60
)—(1)-4847000

Informacién del Defensor del
Consumidor Financiero
Guillermo E. Dajud.
defensoria.bbvacolombialbbva.c
om.co (60)—-(1)-343 8385




Este material es para informacidén de los inversionistas y no estd concebido como una oferta o una
solicitud para vender o comprar activos. La informacidén contenida es sélo una guia general y no debe
ser usada como base para la toma de decisiones de inversidén. En relacidén con el fondo de inversidn
colectiva existe un reglamento de inversién y un prospecto, donde se contiene una informacidén relevante
para su consulta y podrd ser examinada en www.bbva.com.co/personas/valores.html .Las obligaciones
asumidas por BBVA Valores SA. Sociedad Administradora del fondo de inversidén colectiva abierto BBVA
Money Market con participaciones diferenciales relacionadas con la gestidén del portafolio, son de medio
y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al fondo de inversidén colectiva no son un
depdésito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de
depdésito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el fondo de inversidén colectiva
estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de
inversidén colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo de inversidn
colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante. Los resultados
econdémicos de la inversidén en el fondo de inversidén colectiva obedecen a la evolucién de sus activos y a
circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestidén, por lo que la
Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO




