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Politica de Inversion

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto BBVA Money Market es una alternativa de inversion a la
vista, tanto para personas naturales y juridicas, con un perfil de riesgo enmarcado en el decreto
2555 de 2010 y en reglamento del FIC aprobado por la Superintendencia Financiera de
Colombia el cual se resume a continuacion:

a) Podra mantener hasta el 60% del valor del fondo en cuentas remuneradas en bancos
calificados F1(maxima calificaciéon de corto plazo)

b) Podra realizar operaciones de liquidez hasta por el 30% del valor del FIC

c) Podra invertir hasta el 30% del valor del FIC en valores emitidos por un emisor o un grupo
economico.

d) La minima calificacién de riesgo aceptable en valores emitidos por entidades diferentes al
gobierno nacional es AA+

e) Se podra invertir hasta el 100% del valor del FIC en valores emitidos o garantizados por el
gobierno nacional.

f)  El vencimiento promedio ponderado de las inversiones del FIC no podra superar 365 dias.

Para mayor informacién sobre los activos de inversién y demas politicas de administracion
remitirse al reglamento (o[} la misma disponible en
https://www.bbva.com.co/personas/valores/fondo-money-market.html
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Durante el segundo semestre de 2025, la economia global estuvo condicionada por el
aumento de la incertidumbre geopolitica y comercial, la divergencia entre las estrategias
de politica monetaria de los principales bancos centrales y los signos mixtos de
recuperacion economica.

En Estados Unidos, La Reserva Federal (Fed) transitd de una "pausa restrictiva" en
julio a un ciclo activo de recortes. Tras mantener tasas en julio ante una inflacién
subyacente persistente, la Fed inicio los descensos en septiembre (25 pbs), seguidos
por recortes adicionales en noviembre y diciembre, cerrando el afio en el rango 3.50% -
3.75%. La actividad econdmica mostrd resiliencia. EI PIB de Estados Unidos del
segundo trimestre se revisé al alza hasta el 3.8%, aunque el cierre del gobierno en
octubre impidié la publicacién de datos del tercer trimestre, generando vacios de
informacion. Con respecto a la inflacion, no cedié completamente. El indice PCE cerr6
el afio en 2.8%, presionado por los aranceles, lo que genero division en el comité de la
Fed sobre la agresividad de los recortes.

En la Eurozona, La region operé a dos velocidades. Mientras Espafia y Francia
mostraron expansiones modestas, Alemania e ltalia enfrentaron contracciones o
estancamientos, lastrados por la debilidad industrial y los costos energéticos. El PIB del
tercer trimestre crecio apenas un 0.2%.El Banco Central Europeo (BCE) finalizé su ciclo
restrictivo y procedié a recortar tasas, llevando el tipo de interés a niveles del 2% hacia
finales de afio, ante la moderacion de la inflacidn general que bajo6 al 2.1% en octubre.

China por su parte, presento una desaceleracién estructural. El crecimiento del PIB se
desaceler6 al 4.8% anual en el tercer trimestre. La economia dependié fuertemente de
estimulos fiscales y monetarios para contrarrestar la crisis inmobiliaria y la débil
demanda interna. A nivel Comercial y ante las barreras estadounidenses, China
reorientd agresivamente sus exportaciones hacia mercados no estadounidenses para
sostener su sector.

Para el caso de Colombia, el segundo semestre del 2025 se caracterizé por una
divergencia entre los fundamentales macroeconémicos y el comportamiento de los
activos financieros. Mientras el riesgo fiscal y la inflacion se deterioraban, el mercado
cambiario y de deuda vivié episodios de alta volatilidad impulsados por operaciones
puntuales de tesoreria del Gobierno.

El crecimiento econdmico mostré un comportamiento de "dos velocidades": un sector de
servicios y consumo resiliente frente a un sector productivo (industria y construccion) en
contraccion o desaceleracion. El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)
mostré crecimientos anuales cercanos al 2% en el tercer trimestre, impulsados por
servicios y consumo privado, mientras industria y construccion permanecieron
rezagados.
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En cuanto a la inflaciéon, Tras tocar minimos en junio (4.82%), la inflacion revirtio su
tendencia, cerrando el afio con un IPC de 12 meses del 5.10%, alejandose de la meta del
banco central. Factores como el precio de los alimentos procesados y las carnes
impulsaron este rebote. Hacia delante, se prevé que el aumento del salario minimo del
23%, ejerza presiones significativas al alza sobre la inflacion en 2026.

El Banco de la Republica mantuvo su tasa de intervencion inalterada en 9.25% durante
todo el semestre, una postura cautelosa que desafid las expectativas iniciales de
recortes, enfrentando un dilema entre la debilidad econdémica y la persistencia
inflacionaria. La Junta enfatizé consistentemente en la persistencia de la inflacion de
servicios, el aumento de las expectativas de inflacion por encima del rango meta y la
incertidumbre fiscal (fallida Ley de Financiamiento y Presupuesto 2026) como barreras
insalvables para relajar la politica monetaria.

Adicionalmente, el semestre reflejo un evidente deterioro fiscal, caracterizado por la
incertidumbre frente al Presupuesto General de la Nacién 2026 y la falta de aprobacion
de la Ley de Financiamiento en el Congreso. Esta coyuntura culminé con un evento
critico al cierre del afo: la rebaja de la calificacion soberana a 'BB' por parte de Fitch
Ratings, decision que alined la nota con la de otras agencias e incremento el perfil de
riesgo pais.

El comportamiento de los activos locales fue altamente técnico y volatil durante el
semestre. En el mercado de Renta Fija (TES), julio se destacé por una fuerte
valorizacién y caida de tasas, impulsada principalmente por los canjes de deuda y las
operaciones repo ejecutadas por el Ministerio de Hacienda. Sin embargo, esta tendencia
se revirtio hacia el cierre del afo, cuando la curva experimentd una desvalorizacién
significativa y una tendencia alcista en las tasas, explicada por el fracaso de la reforma
tributaria y el aumento en la percepcion de riesgo fiscal. Este deterioro llevo a que las
tasas de corte en las subastas de TCO alcanzaran niveles del 10.50%

El indice MSCI COLCAP mostré un desacople positivo, cerrando el aino con un retorno
superior al 61%, impulsado por el sector financiero y energético, a pesar de la caida en el
precio del petréleo Brent

Finalmente, el peso colombiano fue la moneda mas volatil de la region. Se aprecio
fuertemente en septiembre (llegando a niveles de $3.917) gracias a la monetizacion de
dolares por operaciones de deuda (TRS). Sin embargo, cerré el afio con depreciacién tras
la noticia de Fitch, aunque amortiguada por nuevas monetizaciones estatales.

Este panorama confirma un cierre de 2025 complejo para Colombia, donde la politica
monetaria no pudo flexibilizarse debido a que la inflacidén se resisti6 a ceder, agravada por
un entorno fiscal que elevo las primas de riesgo.
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En el segundo semestre del 2025, el desempefio del
Fondo BBVA Money Market presentd una rentabilidad
neta 180 dias de 7.169% para la Clase Ay de 7,753%
para la Clase B.

Estrategia:

Durante el segundo semestre del 2025, el
comportamiento de la Renta Fija local estuvo
influenciado por el incremento de la liquidez en el
mercado, expectativas de la politica monetaria, inflacion,
politicas comerciales restrictivas y un panorama fiscal
desafiante. En ese sentido, la estrategia del portafolio
fue mantener duracion en titulos de deuda privada y
deuda publica local, priorizando la liquidez y
disminuyendo posiciones en los titulos deuda privada
tasa fija.

Asi mismo, se enfatizd la importancia de preferir la
exposicion en activos de alta calidad crediticia. Esto se
debe a la debilidad observada en los indicadores |
economicos de la economia local y su impacto en las |
instituciones financieras y empresas del sector real. D

En linea con la estrategia de inversion, se mantuvo indexacion especialmente a titulos en
tasa IBR e IPC de corto plazo, mientras que se disminuyo sensibilidad del portafolio via tasa
fija, teniendo en cuenta inflacion se resistio a ceder, agravada por un entorno fiscal que
elevd las primas de riesgo. Finalmente, se mantuvo un porcentaje alto de liquidez,
manteniendo una posicion de cautela ante la volatilidad presentada durante el semestre.

Ultimos Anual
Semestre 12 meses 2024 2023 2022 2021

e 7 578%  8198%  0.789%  12.829%  7.111%  No Aplica

Rl deen 0.287%  0.231%  0.267%  0.478%  0.319%  No Aplica

rentabilidad
Segundo semestre 2025
jun-25 jul-25 ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25
Rentabilidad Mensual 7.016% 9.421% 8.542% 8.250% 7.554% 5.415% 6.240%

Volatilidad de la
rentabilidad

0.119% 0.148% 0.138% 0.139% 0.173% 0.375% 0.500%
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A continuacién se presenta la composicion de las inversiones del portafolio al cierre del segundo
semestre de 2025 comparado en el periodo anterior dando cumplimiento a la estrategia de inversion:

* Aumento de la posiciéon en TES Tasa Fija, especialmente en TES de corto plazo pasando de
12,2% a 17%.

» Disminucién en las posiciones en deuda corporativa tasa fija, ubicandose en el 38,2% vs el 40,3%
del cierre semestre anterior.

» Por su parte, para los titulos indexados se aumento la posicion en titulos IBR, especialmente en el
corto plazo, al ubicarse en el 9,2% vs 5%. Caso contrario para los titulos en IPC, en donde se

presento una disminuciéon en la posicién, ubicandose en 8,3% vs 12% del cierre del primer
semestre de 2025.

» Finalmente, se aumentaron los niveles de liquidez del Fondo pasando del 42,7% al 44,4%.

Composicion del Portafolio por Calificacion

JUN 2025 DIC 2025

W 22a
57.5%
B srci+

12.0%
F1+
12.2%
Nacién sin calificacién
17.0%
B vRi+
1.2

Composicion del Portafolio por Tipo de Renta
JUN 2025 DIC 2025

M ctss Bancarias Ml cCtas Bancarias
44.4%

B Fi=
38.2%
18R
9.2%
IPC
8.3%

Composicién por sector econémico
JUN 2025 DIC 2025

Il Entidades Pablicas
12.2%
M Financiero
86.8%
Real
0.9%

M Entidades Publicas
7.0%

M Financiero
82.6%

Real
0.4%
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Los estados financieros y sus notas estaran disponibles en la pagina web del Fondo de
Inversién, ingresando a https://www.bbva.com.co/personas/valores.html

FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO DEL MERCADO MONEY MARKET

dic-25 ANALISIS dic-24 ANALISIS DIFERENCIA  ANALISIS
(MILES) (MILES) (MILES)

NVERSONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS
UENTASPOR COBRAR | o o000%W 33|  000% 3390  -10000%
pasvo | -297,747| 100.00%  -282,339| 100.00%  -15408]  5.46%

VERTICAL % VERTICAL % HORIZONTAL %

APORTESDEGAPTAL | ol o0o0% o ooo% o  o000%

FONDO DE INVERSION COLECTIVA

ABIERTO DEL MERCADO MONEY MARKET dic-25 ANALISIS dic-24 ANALISIS  ANALISIS ANALISIS

(MILES) VERTICAL % (MILES) VERTICAL % VERTICAL % VERTICAL %

-25,246,524| 100.00%| -23,404,085] 100.00%|-1,842,439|  7.87%

gﬁmEo OHESORDINR A -25,246,524 100.00%|  -23,404,085 100.00%| -1,842,439 787%

GASTOS | 25,246,524 100.00%| 23,404,085 100.00%| 1,842,439
GASTOS DEOPERACIONES 2,774836]  1099% 2,020,932 753,904 37.30%
RENDIMIENTOS ABONADO'S 22,471,688 89.01%  21,383153 9137% 1,088,535

Durante el periodo de analisis, tanto los activos como los pasivos del Fondo registraron
variaciones positivas, impulsadas principalmente por el crecimiento del 3,88% en los
activos bajo administracion, los cuales pasaron de $242.645 millones a $252.061 millones
en diciembre de 2025. Este aumento en las inversiones se ejecutd en linea con la
estrategia definida por el comité de inversiones.

Por su parte, al cierre del 31 de diciembre de 2025, el Fondo alcanzé los 990 encargos de
inversion, lo que representa un aumento del 14% frente a los 866 encargos reportados al
corte del 30 de junio del mismo afo.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO DEL MERCADO MONEY MARKET

dic-25 ANALISIS dic-24 ANALISIS  ANALISIS ANALISIS

(MILES) HORIZONTAL % (MILES) VERTICAL % VERTICAL % HORIZONTAL %

astosvcosros | | | [ 0 0} 00|
2,774,836 ___100.00%

» Los Gastos y Costos Operacionales Totales del fondo experimentaron un incremento
significativo del 37.30% afo contra ano, pasando de 2.020 millones en 2024 a 2.774
millones en 2025. Este aumento esta explicado casi en su totalidad por el rubro de
Comisiones de Administracion, el cual gano peso dentro de la estructura de costos.

» La Comision de administracion representa el 94.60% de los gastos del Fondo y en orden
descendente esta el custodio con el 2.29%, comisiones bancarias con el 1.41%, venta de
inversiones con el 1.43%, impuestos con el 0.27% vy otros gastos menores.

El fondo muestra una expansion operativa robusta, evidenciada por el aumento del 44% en
las comisiones de administracion explicado por el aumento en sus activos bajo
administracion y el aumento en la comisién (octubre 2025). Aunque el gasto total subié un
37.3%, es positivo observar que hubo eficiencias importantes en la carga tributaria y en los
costos de transaccion de inversiones.
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Fecha Valor del F?ndo de Inversion Valor de la Valor de la unidad Nl'lmero'de Unif:l’ades en Namero de
(Millones $) unidad Clase A Clase B Circulacion Suscriptores

31/07/2025 0 4,124.46 4 370 3,565.90 38
31/08/2025 9 4 4,218.6 4,473.0 0 34.20 90
30/09/2025 9,920 4,30 4 4 569.64 462, 0 0 0
31/10/2025 0 4,391.49 4,66 0,810,70 058
30/“]1/2025 86 644 A 449 0 /] 80 0 6 965 8 069
31/12/2025 64 4,519 4,805.96 04 08 990

Durante el segundo semestre de 2025, el Fondo demostré una sélida capacidad de
generacion de valor. A pesar de las fluctuaciones naturales en el volumen de activos
administrados —que alcanzaron un maximo de $339,920 millones en septiembre para
cerrar el afio en $251,764 millones debido a necesidades de liquidez estacionales—, la
rentabilidad para el inversionista se mantuvo ininterrumpida. Esto se evidencia en la
valorizacion constante de la unidad, que crecié mes a mes, finalizando en 14,519.27 para
la Clase Ay 14,805.96 para la Clase B. Adicionalmente, la solidez comercial del fondo se
vio reflejada en la expansion continua de su base de clientes, logrando un aumento neto
de mas de 100 nuevos inversionistas en el semestre, pasando de 887 suscriptores en
julio a un cierre historico de 990 suscriptores en diciembre de 2025.
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Comision E.A
Rentabilidad Bruta | Rentabilidad Neta Clase A Clase B
10.434% 9.421%
9.545% 8.542%

9.245% 8.250%
8.560% 7.554%
6.383% 5.415%
7.212% 6.240%

Se informa a los inversionistas que el 10 de noviembre de 2025 la firma calificadora Fitch
Ratings asigno la maxima calificacion de riesgo, S1/AAA(col), al FIC Money Market
administrado por BBVA Valores. destacando su solidez y bajo perfil de riesgo. Esta
distincion se compone de la calificacion 'AAAf(col)', que certifica la maxima calidad
crediticia de los activos del portafolio, los cuales se concentran mayoritariamente en
emisores con la calificacion nacional mas alta (AAA), limitando significativamente el riesgo
de crédito. Simultaneamente, la calificacién 'S1(col)' confirma que el Fondo presenta una
sensibilidad muy baja a los riesgos de mercado, alineandose con su objetivo de
conservacion de capital y manteniendo una baja exposicién a la volatilidad de las tasas de
interés y nula exposicion al riesgo cambiario

BBVA Valores gestiona de manera integral los riesgos asociados al Fondo de Inversién
Colectiva administrado, atendiendo a la normatividad vigente con el objetivo de velar por
el cumplimiento normativo y la adopcion de las mejores practicas que garanticen la
adecuada administracion de riesgo del portafolio.

Considerando el actual contexto econémico tanto a nivel internacional como local en lo
que va corrido del afio los riesgos financieros inherentes en los Fondos de Inversion
Colectiva corresponden principalmente a riesgo de crédito por la probabilidad en el
deterioro de la cartera bancaria local de los emisores que conforman el portafolio de
inversiones que para el primer semestre se mantuvieron estables teniendo en cuenta que
estd compuesto principalmente por instrumentos calificados AAA y Nacion, es decir con
las mas altas calificaciones.
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La exposicion al riesgo de mercado estuvo influenciado por las volatilidades
presentadas en lo corrido del afo, la inflacién y los incrementos en las tasas de interés
por parte del Banco de la Republica generaron grandes movimientos en las curvas de
valoracion de la renta fija teniendo en cuenta la participacion del portafolio en titulos
tanto a tasa fija e indexados a tasas de interés, no obstante se mantuvo acorde con el
apetito y perfil de riesgo del fondo.

Por ultimo, el fondo estuvo expuesto a riesgo de liquidez dada la naturaleza del
mismo. Los niveles liquidez se mantuvieron adecuados a pesar de tener una
volatilidad importante en los retiros para cortos periodos de tiempo, no se presentaron
eventos de riesgo y los recursos disponibles en liquidez fueron suficientes para
atender los requerimientos del fondo sin presentar sefiales de alerta, de igual manera
la categoria de las inversiones en renta fija y el volumen negociado de deuda privada
en el periodo de tiempo permiten tener un margen de oportunidad en la liquidacidon de
titulos a tasas favorables.

En general la gestién y administracion de riesgos asociados al fondo de inversion
colectiva es buena y se mantiene una revision constante de los indicadores y
metodologias aplicadas.

En relacién al riesgo ASG, el fondo, dando cumplimiento a la politica ASG de la
sociedad administradora asi como a la circular externa 005 de 2024 de la
Superintendencia Financiera, se informa que, durante el periodo correspondiente, no
se ha identificado ni materializado ningun riesgo relacionado con factores
ambientales, sociales o de gobernanza (ASG). Este analisis forma parte de nuestra
continua evaluacién y monitoreo de los riesgos asociados a sostenibilidad en todas
nuestras inversiones, garantizando asi que se mantenga la alineacion con los
estandares y principios de responsabilidad social y ambiental que guian nuestra
estrategia de inversién
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Calificacion de la Sociedad
Administradora

Fortaleza en la administracién de
portafolios

AAAf (Col)/

S$1 (Col)

Fecha de ultima Calificacion
Noviembre de 2025

Riesgo de Contraparte Largo Plazo / Corto
Plazo

AAA(col) /

AAA(col)

Calificacion del Fondo Money Market

Riesgo de credito
N.A.

Riesgo de Mercado
N.A.

Fecha de ultima Calificacion
N.A.

Entidad Calificadora
N.A.

Hoja de Vida del Gerente del Fondo
Lina Maria Cardona Valero

Profesién: Administradora de Empresas
Estudios: Maestria en Finanzas
Experiencia: Mas de 10 afos en el
mercado de capitales

Otros Fondos a su cargo: N.A.

Informacion de Contacto del
Revisor Fiscal

Ernst & Young Audit S.A.S
Catherine Gomez Rivera

revisoriafiscalgrupoBBVA@co.ey.com
(601)-4847000

Informacion del Defensor del
Consumidor Financiero

Guillermo E. Dajud.
defensoria.bbvacolombia@bbva.com.co
(601)-343 8385
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Este material es para informacion de los inversionistas y no esta concebido como una oferta o una solicitud
para vender o comprar activos. La informacion contenida es solo una guia general y no debe ser usada como
base para la toma de decisiones de inversion. En relacion con el fondo de inversién colectiva existe un
reglamento de inversion y un prospecto, donde se contiene una informacion relevante para su consulta y podra
ser examinada en www.bbva.com.co/personas/valores.html .Las obligaciones asumidas por BBVA Valores SA.
Sociedad Administradora del fondo de inversion colectiva abierto BBVA Money Market con participaciones
diferenciales relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados
gzpor los suscriptores al fondo de inversion colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad
§&administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparadas por el seguro de
deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La
inversion en el fondo de inversion colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el
portafolio del respectivo fondo de inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el comportamiento
histérico del fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o
semejante. Los resultados econdémicos de la inversién en el fondo de inversion colectiva obedecen a la
evolucion de sus activos y a circunstancias de mercado sobre las cuales el administrador realiza su gestion, por
lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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