Politica de Inversidén

Esta enmarcada en el decreto 2555 de 2010 y en
reglamento del FIC aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia que resumimos a
continuacién:

a) Podrad mantener hasta el 50% del valor del fondo en
cuentas remuneradas en bancos calificados F1 (mdxima
calificacién de corto plazo)

b) Podra realizar operaciones de liquidez hasta por
el 30% del valor del FIC

Podrd invertir hasta el 30% del valor del FIC en
valores emitidos por un emisor o un grupo
econdémico.

c) La minima calificacidén de riesgo aceptable en
valores emitidos por entidades diferentes al
gobierno nacional es AA+

d) Se podra invertir hasta el 100% del valor del
FIC en valores emitidos o garantizados por el
gobierno nacional.

El1 vencimiento promedio al vencimiento de las
inversiones del FIC no podrad superar 365 dias

Con el fin de disminuir la exposiciédn a riesgo de
mercado y volatilidades en las inversiones, el
comité de inversiones fijo un objetivo de
vencimiento promedio del portafolio incluidas
cuentas bancarias no superior a 200 dias.

Informacién de Desempeifio
Desempefio del Fondo durante el periodo

Desde su lanzamiento en mayo de 2021 hasta diciembre
del 2021 el Fondo BBVA Money Market ha tenido un
desempefio positivo, el fondo se encuentra aun en su
fase de comercializacién y estructuracidén del
portafolio de inversidén en los activos.

En el segundo semestre de 2021, se continué con la
estrategia conservadora manejada desde el inicio del
Fondo con compras en titulos de deuda privada de
corto plazo. Asi mismo, se mantuvo un porcentaje
importante en liquidez ante los posibles escenarios
de estrés que se pudieran materializar, asi como la
compra de inversiones en papeles liquidos y de alta
calidad crediticia.

Las anteriores estrategias permitieron que el fondo
BBVA Money Market al cierre del segundo semestre
registrara una rentabilidad anualizada neta de 1,33%
y bruta de 2.108%.

Riesgos Asociados FIC Money Market

Durante el segundo semestre del afio 2021 el fondo
estuvo expuesto a riesgo de mercado por su
participacién en titulos de tasa fija e indexados.
Adicionalmente, el fondo presento exposicidén a riesgo
emisor el cual se mantuvo estable debido a la
calificacién de los instrumentos del portafolio y a
la definicién de la politica de inversién y los
titulos admisibles para invertir. Finalmente, el
fondo presento exposicién a riesgo de liquidez dadas
las inversiones realizadas y la dinadmica de adiciones
y retiros.

Informe de Gestidén y Rendicién de Cuentas
Fondo de Inversién BBVA Money Market

Rentabilidad y volatilidad 31 de diciembre de 2021
Semestre 12 meses 2018 2017 2016

Rentabilidad efectiva 5 . . . .
anual 1,010% No aplica No aplica No aplica No aplica

Volatilidad de la

rentabilidad 0,071% No aplica No aplica No aplica No aplica

Segundo semestre 2021

jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
Rentabilidad Mensual 0,910% 0,667% 1,537% 1,014% 0,765% 1,336%
poaticaddels 0,023% 0,020% 0,096% 0,075% 0,034% 0,111%

rentabilidad

Composicién del Portafolio
En linea con 1la estrategia de inversidén, durante el segundo semestre se mantuvo
inversiones de corto plazo dentro del portafolio y un alto porcentaje de liquidez.

La composicién de las inversiones del portafolio al cierre del segundo semestre de

2021 quedaron de la siguiente manera: Tasa Fija % 46.98%, IBR 7.061% y cuentas
bancarias con el 45.96%. La duracién del portafolio cerrd en 0.096 afios equivalente a
34.8 dias.

Composicién del Portafolio por Calificacion
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Contexto Econdémico del Semestre

semestre el ritmo de
principales economias se
modero frente al evidenciado en el primer
semestre, acompafiado con un incremento de
casos de contagios de COVID 19 tras la
aparicidén de la variante delta en India y que
tuvo una trasmisién répida en Europa y Norte
América. Entre tanto, como consecuencia del
rdpido crecimiento y de la escasez de
suministros se vio un aumento en la inflacién
mundial, superando la meta de inflacién
establecida poniendo presién a los Dbancos
centrales para controlarla.
En este sentido, en Diciembre los principales
bancos centrales ratificaron un giro en su
politica monetaria, la Fed mantuvo el tipo de
interés de referencia en el rango 0-0,25% y
acorddé duplicar la reduccién de las compras
de activos ($30mm al mes) con el objetivo de
finalizar el programa de compras en marzo de
2022 (tres meses antes de 1lo inicialmente
previsto). E1 BCE aproveché su reunién de
diciembre para anunciar el fin del PEPP
(marzo 2022) y aprobd varias medidas para
suavizar el impacto en 1liquidez, como la
ampliacién del periodo de reinversién de las
compras del PEPP (programa de compras de
emergencia frente a la pandemia) y el aumento
de las compras netas en el marco del programa
estandar de QE (APP) para el segundo y tercer

Durante el segundo
crecimiento de las

trimestre de 2022. En cuanto a otros bancos
centrales, destaca la bajada de tipos de
Turquia (100pb) y las subidas de Inglaterra
(15pb) , Noruega (25pb) , Hungria (30pb) ,
Polonia (50pb), México (50pb), Pert (50pb),
Colombia (50pb) , Chequia (100pb) , Rusia
(100pb), Chile (125pb) y Brasil (150pb) .

En el entorno local, el segundo semestre del
afio estuvo marcado por la reduccién de la
calificacién soberana de Colombia por parte

de Fitch Ratings, a BB+ con perspectiva
estable, que se sumé a la decisién de S&P
Ratings, retirando asi el grado de inversidn
del pais. La decisién estuvo basada por los

amplios déficits fiscales entre el 2020 y el
2022, el aumento en el nivel de deuda y menor
confianza en que el Gobierno logre mejorar la
senda de la deuda publica y encaminarla en
una tendencia descendente. Adicionalmente, el

entorno de presiones sociales, baja
popularidad del Gobierno y unas elecciones
cercanas hicieron més retador la aprobacidén
de la reforma tributaria. Posterior a esto,

en septiembre se aprobdé la reforma tributaria
que, si bien no es estructural, esta
imponiendo un camino inicial para estabilizar
las finanzas publicas. Ademds, el Congreso
aprobd la regla fiscal sin cambios
significativos, lo que significa que ahora
Colombia operard bajo un ancla de deuda para
el Gobierno Central en un restablecimiento
gradual a partir del préximo afio. En cuanto a
regla fiscal pasdé basicamente sin cambios
aunque establece un limite de endeudamiento
en el 71% del PIB y un ancla de largo plazo
del 55% del PIB para el Gobierno Central.

Por otro lado, el Banco de la Republica incod
su ciclo de incrementos en tasa en el ultimo
trimestre del afio pasando de 1.75% a 3% con
el fin de ayudar a la contencién de la
inflacién.

Informe de Gestidén y Rendicién de Cuentas
BBVA Money Market

Fondo de Inversién

Estados Financieros 31 de diciembre de 2021

financieros y sus estaran disponibles en la péagina web del Fondo de Inversiédn,
r.bbva.com.co, haciendo clic en Fondo BB Money Market, se elige el fondo y Estados
Analisis . . Analisis . . . Analisis
Dic 20 (Miles) Vertical % Dic 21 (Miles) Vertical % Diferencia (Miles) Horizontal %
$0 0,00% $3.976.382 100,00% $3.976.382 0,00%
$0 0,00% $1.826.753 45,94% $1.826.753 0,00%
OPERACIONES CON $0 0,00% $1.993.890 50,14% $1.993.890 0,00%
DERIVADOS
ENTAS POR
$0 0,00% $ 155.740 3,92% $ 155.740 0,00%
$0 0,00% -$9.768 100,00% -$9.768 0,00%
$0 0,00% $0 100,00% -$9.768 0,00%
$0 0,00% -$9.768 100,00% -$ 3.966.615 0,00%
PATRIMONIO
$0 0,00% -$3.966.615 100,00% -$ 3.966.615 0,00%
NEISH

¢ 20 (Miles) Dic 21 (Miles) Diferencia (Miles)
e a (] e =) (]

Horizontal %

INGRESOS $0 0,00% -$ 63.436 100,00% -$63.436 0,00%
v $0 0,00% -$ 63.436 100,00% -$63.436 0,00%
$0 0,00% $63.436 100,00% $63.436 0,00%
. $0 0,00% $32.178 50,73% $32.178 0,00%
$0 0,00% $31.258 49,27% $31.258 0,00%

Evolucién del Valor de la Unidad Segundo Semestre de 2021

Namero de
Suscriptores

i " i i Namero de Unidades en
Fecha Valor del Fondo de Inversién (Millones $) Veller Gl 2 it | Vellen o la Uiz . L
Clase A Clase B Circulacion

$9.305.380,80 10.013,22 10.014,91 929.179,57

566.587,12 62
474.344,05 74
572.351,79 83
755.636,64 95
394.366,72 101

$5.677.248,76
$4.758.857,92
$5.745.169,08
$7.594.409,17
$3.966.614,91

10.016,45
10.026,77
10.034,37
10.037,95
10.047,26

10.021,52

10.035,12
10.046,10
10.052,96
10.065,68

=®—Valor de la unidad Clase A

Valor de la unidad Clase B

jul.-21 oct.-21 nov.-21 dic.-21

sep.-21
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Andlisis de Gastos

Por SEis su segundo periodo de
rendicién y ya que para el andlisis
horizontal se deben wutilizar 1los
estados financieros correspondientes
al mismo mes, de los afios
inmediatamente anteriores, el Fic al
iniciar operacién en mayo de 2021,
no presenta cifras para su
comparacién.

Calificacién de la Sociedad
Administradora

Fortaleza en la administracidn de
portafolios
N.A.

Fecha de Gltima Calificacién
30/12/2021

Riesgo de Contraparte Largo Plazo

/ Corto Plazo
AAA/F1+

Calificacién del Fondo de
Inversién BBVA Money Market

Riesgo de crédito
N.A.

Riesgo de Mercado
N.A.

Fecha de tGltima Calificacién
N.A.

Calificadora

Entidad
N.A.

Andlisis Andlisis . . . Andlisis
Vertical % Vertical % Horizontal %
$0 0,00% $509 1,58% $509 0,00%
$0 0,00% $4.024 12,50% $4.024 0,00%
$0 0,00% $26.337 81,85% $26.337 0,00%
$0 0,00% $192 0,60% $192 0,00%
$0 0,00% $1.115 3,47% $1.115 0,00%
e $0 0,00% $1 0,00% $1 0,00%
ket $0 0,00% $32.178 100,00% $32.178 0,00%
TOTAL GASTOS Y
COSTOS
OPERACIONALES $0 0,00% $ 460.644 100,00% $ 460.644 0,00%
Rentabilidad Bruta y Neta del Fondo de Inversién Mensual
|- Fecha ] RentablidadBruta ] RenbidagNeta | ComSIONEA |
jul-21 1,585% 0,910% 0,67%
1,385% 0,667% 0,71%
2,274% 1,537% 0,73%
1,905% 1,014% 0,88%
1,439% 0,765% 0,67%
2,108% 1,336% 0,76%
Contactos
Hoja de Vida del Gerente del Fondo Inf ién del Def del C idor
Financiero

Andrea Camacho

Profesion: Finanzas y Comercio Internacional
Estudios: Especialista en Mercado de capitales
Experiencia: Mas de 11 afios en el mercado

de capitales

Informacién de Contacto del Revisor Fiscal
KPMG S.A.S

colombia@kpmg.com.co

IR
Dic 21 (Miles)

-

N

Guillermo E. Dajud.
defensoria.bbvacolombia@bbva.com.co
(57)-(1)-(57)-(1)-343 8385

omo base
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